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Piyasalara-Genel Bakis

- Nvidia bilangosu beklentilerden iyi geldi. Sonuglar yapay zeka alanindaki potansiyelin genisligi igin
de iyi referans oldu. Beklentiler olumlu idi, gerceklesme daha iyi sonuglara isaret etti. Teknoloji sektori
icin de destekleyici oldu.

- S&P PMI verileri ekonomilerde yavaslama oldugunu gosterdi. Diin agiklanan veriler hem hizmette
hem imalatta kan kaybi oldugunu, ana resimde ABD’nin Avrupa’ya ve ingiltere’ye gére daha canli bir
ekonomiye sahip oldugunu ortaya koydu.

- ABD hazinesinin 20 yillik tahvil ihalesi iyi gegti.
Diinkii haber akisi piyasalarin biraz rahatlamasini saglayacak nitelikte oldu. Hisseler alindi, tahviller
alindi, kiymetli madenler alindi.

Bu haftanin yatay, biraz ihmh gegebilecegine dair beklentimiz karsilik buluyor. Hafif iyimser modda
Powell’in beklenebilecegini ifade etmistik. FED baskani yarin konusacak. Bizim saatimizle 17:05’de.

Powell, karisik sonuglara isaret eden veriler ve ikiye bélinmis FED komite Gyelerinin golgesinde
konusacak. Cizecegi cergevenin giivercin olmasini beklemiyoruz. Dengeli olabilir diye diisiiniiyoruz.
Tabii igerik bekledigimiz gibi olmayabilir. Giivercin olursa piyasa rahatlayabilir. Sahin olursa piyasa
baski hissedebilir.

Ana resimde sikilasmanin sonlarina geldigimizi g6z oniinde tutmak gerektigini diisliniiyoruz.
Bugiinlerde ise son adimin ne zaman olacagini fiyatliyoruz. Ana resim biraz golgelenmis durumda.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-1,2 araliginda pozitif

seyrediyor. Asya borsalari da alicili. Japonya yiizde 0,6, Hong Kong yiizde 1,9, Cin ylizde 0,5 civari arti.
ABD 10 yillik tahvil faizi 4,21%, Dolar Endeksi 103,4, ons altin 1.921 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, bugiin PPK kararini agiklayacak. Bloomberg’de olusan beklenti politika faizinin 20%
olmasi yonlnde. Karar piyasada olumlu algi Uretirse lokal varliklara olan istah artabilir.

Ajandadaki en 6nemli konu bizce OVP. Zira orta vadede izlenecek patika netlik kazanacak. icerige
verilen reaksiyon ‘degisim-doniisiim-sadelesme siireci’ igin de, ayni zamanda lokal varliklarin seyri

icin de 6nemli.

Hazine bugiin 2 yil vadeli déviz cinsi tahvil ve sukuk satigi yaparak bu ayin borglanma takvimini
tamamlayacak.

Cuma giinii dis ticaret dengesi, kapasite kullanimi, reel sektér gliveni agiklanacak.

Din agiklanan tiiketici gliveni 80’den 68 seviyesine gevsedi.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
27,22 0,07% 29,59 0,06% 18,76

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge @ BIST].OO *

0,24 18,95 0,00 7.602 -2,17%

Usd/TL:

Yarin FED baskani konusacak. Powell’'in enflasyon konusuna
vurgu yapabilir. Micadelenin devam ettigini ifade edebilir.
Guvercin bir tavir beklemiyoruz. Bir miktar denge igeren bir
gerceve gizebilir. Piyasa baskanin konusmasini bekliyor. Cok
hareket etmeden yatay seyir izliyor. Dolar Endeksi 103,4
civarinda islem gortyor. 103 seviyesi kritik esik bizce.

Lokal tarafta degisim-donisum-sadelesme sureci igin bugin
onemli bir giin. TCMB faiz kararini agiklayacak. Piyasa politika
faizinin 20% olmasini bekliyor. Kararin, i¢ ve dis yatinmcilar
nezdinde kiymetli oldugunu dislniyoruz. Olumlu algi
yaratacak bir karar lokal varliklara istahi artirabilir.

Yeni ekonomi yodnetiminin bir yol haritasi ortaya koymasi
bekleniyor. Eylil ayinin ilk yarisinda OVP’nin agiklanmasi
bekleniyor. igerigi lokal varliklarin seyrini dogrudan etkileyebilir.

Kur yukar egilimini koruyor. Bu sabah 27,22 civarinda islem
gorlyor. Asagida 27,00 ve 26,80; yukarida 27,50 ve 27,80 giin
ici 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Buglin Hazine 2 yil vadeli doviz cinsi tahvili ve sukuku
dogrudan satisla yontemi ile satacak. Bu ayin borglanma
takvimi bdylece tamamlamis olacak. Diger yandan TCMB faiz
kararini agiklayacak. Bankanin faiz karari ve toplanti metni
yatirmcilar i¢in 6nemli. Tahvil piyasasi da sinirli bir reaksiyon
verebilir.

KKM’ye yonelik TCMB karari, menkul kiymet tesisine meylin
korunmasina yol acabilir. Bu ise tahvil faizlerinin dusuk
kalmasini beraberinde getirebilir.

Globalde ABD tahvil faizleri yukari yonli meylini koruyor. Bu
hafta Powell'in konusmasi odakta. O yuzden bekle gor havasi
hakim. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,20% civarinda iglem gortiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller sirasiyla 24 baz puan
artisla %18,76 ve yatay %18,95 ile gunu tamamladi.

Hisse Senedi:

7,900 zirve bélgesi baski olusturuyor... Kisa vadeli yikselis
trendi igerisindeki gugli seyrin son dénemde 7,900 direnci
altinda olusturdudu yatay seyrin, diin piyasadaki asagi baskiyi
arttirdigini gézlemliyoruz.

Carsamba glnuni saticili seyrin ardindan ardindan -%2.18
oraninda deger kaybiyla 7,602 puandan tamamlayan piyasada,
gun igerisinde 7,525 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak
aliyoruz. Bu seviye altindaki hareketlerde ise bir alt noktada
bulunan 7,350 seviyesini ana destek olarak izlemeyi
surdurlyoruz. 7,350 Uzerinde tutunmayi basaracak hareketlerin
ise oncelikle 7,900 olmak uzere 7,950 ve 8,000 seviyelerini
hedeflemeye devam edecegini duslinlyoruz.

Su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelini koruyan
piyasada, 7,350 altindaki olasI seyrin ise yikselis hareketinin
dizeltme sinyalini olusturabilecegini g6z oniinde
bulunduruyoruz. Bu durumda piyasada 7,100 ve 6,800
seviyesine yonelik baski olusturabilecedi unutulmamalidir.
Dolayisiyla 7,350 seviyesini ayni zamanda stop loss noktasi
olarak almaya devam ediyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd W ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ o0 W
1,0869 0,10% 1,2720 -0,21% 1.922 1,06% 413 -9 4,21 -0,10
Eur/Usd: Altin:

Belirsizlik ve ikiye bolinmis FED. Sikilasmanin sonlarina
gelinmis durumda. Ancak son adimi tayin etmek kolay degil. Zira
veriler karar vermeyi zorlastiriyor. Ustelik FED komitesi Gyeleri
arasinda fikir birligi bulunmuyor. Baskan Powell bu sartlar
altinda yarin Jackson Hole’'de konusacak.

Veri tarafinda diin PMI verileri agiklandi. imalatta ve hizmette
ABD, Avrupa’ya gore daha iyi durumda. Son verilere gore ise
imalatta Avrupa hafif iyilesme, ABD hafif kotlilesme gosterdi.
Hizmette ise her ikisi de yavaslama halinde.

Bu hafta major veri olmadidi i¢in piyasalar ¢ok fazla hareket
edemiyor. Dolar gucuni koruyor. Dolar Endeksi 103 seviyesi ile
103,5 arasinda islem goriyor. Eger yarin Powell dengeli
konusursa piyasa mevcut seviyelerinde kalabilir. Glvercin-sahin
algilanirsa o zaman hareketlilik gorebiliriz.

Nvidia bilangosu beklenenden iyi geldi. Sirket performansini
koruyor.

Usd hafta boyunca guctini koruyabilir veya hafif gli¢ kaybi
yasayabilir gérisimuzu koruyoruz.

Dolar Endeksi'nde 103 seviyesini 6nemli goriyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 usti fiyatlamalar teknik
olarak Usd lehine yorumlamay siirdiiriiyoruz.

Bu sabah 1,087 seviyesindeki paritede 1,081 ve 1,077 seviyeleri
gln ici destek; 1,09 ve 1,095 seviyeleri gun icgi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere'nin PMI sonuglari, imalatta ve hizmette Avrupa’ya
yakin. Her ikisi de ABD sonuglarinin altinda kalmayi surdurtyor.
Din aciklanan verilerde her iki veride de Ingiliz ekonomisi kan
kaybi sinyali verdi.

Genel gorinti ABD ekonomisinin daha iyi oldugunu géstermeye
devam ettigi icin ve ABD verileri beklentilere daha yakin geldigi
icin Gbp biraz baskilandi.

Esas konu Powell'in ne diyecegi. Odak nokta burasi. Baskanin
konusmasina gore piyasalar reaksiyon verebilir.

Dolar Endeksi 103 esik seviyesinin tzerinde bulunuyor. Sinirli
hareket ediyor. Para piyasalari Powell'i bekliyor diyebiliriz.

Bu sabah 1,272 seviyesinde bulunan paritede 1,267 ve 1,261
seviyeleri glin igi destek; 1,25 ve 1,28 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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Tahvil faizleri gevseme kaydediyor. Usd yeni zirve tayini
yapmiyor. Kiymetli madenler igin tepki imkani oluguyor. Tepki
gabasi  olmasini  bekledigimizi ifade etmistik. Yalniz
bekledigimizden bir daha gugli tepki olustugunu belirtelim.

Piyasalar Powell't beklemeyi sirduriyor. Baskanin yarin
yapacagi konusma guvercin-sahin olursa piyasanin yonu de net
ortaya gikabilir.

Kisa vadede yukari yonde caba surebilir. Altin 1.900 Usd
seviyesi direncini asti. Powell’l buralarda karsilayabilir.

Orta uzun vadeli resimde altin-gimiis yukari potansiyel
tasiyor. Merkez bankalarinin ek sikilasmayi sonlandirmalari
alicilari istahlandirabilir diye distniyoruz.

Teknik agindan altin 200 gunlik ortalama (1.900 Usd) etrafinda
seyrine devam ediyor. Gegen haftanin kapanigi 1.900 Usd
altinda oldu. Bu haftanin kapanisi bu anlamda 6énemli. Degerli
metal 200 giinliik ortalama alti fiyatlamalarda teknik olarak
saticilar alicilara baskin ¢ikabilir.

Reel getiri firsati olusan Usd talep gérmeye devam ediyor. Dolar
Endeksi’nin 103 ustiinde kalmasi da degerli metaller igin -
tahvil faizleri diginda diger- baski unsuru.

Bu sabah 1.921 Usd seviyesindeki ons altinda 1.910 ve 1.900
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.930 ve 1.945 Usd seviyeleri glin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun yatay-sinirl pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Yeterince sikilagsma yaptik diyenler ile daha yapmamiz gerekir
diyenler. FED komitesi ikiye ayrilmis durumda. Powell yarin bu
ikilem Uzerinden konusacak. Baskanin verecegi mesajlar
hareket getirebilir. Tahvil faizler diin biraz gevsedi. Zira PMI
verileri yavaslamaya isaret etti, ABD 20 yillik tahvil ihalesi iyi
gecti.

Lokal tarafta, TCMB bugun faiz kararini aciklayacak.
Sikilagsmanin bu sefer ki basamaginin buyukligu ne olacak?
Piyasa buna goére tepki Uretebilir. Yabanci yatirimeilar temkinli-
olumlu olmayi sirdirtyor. Global tahvil faizlerindeki yukselis
Turkiye eurobondlarini da olumsuz etkiliyor. CDS 413 ile glini
tamamladi.

Eurobondlar din pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 20-25

cent; orta vadelilerde 59-78 cent; uzunlarda 97-99 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,30%, 8,40% ve 8,84% oldu.
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Yurticinde Hazine Eurobond ihrag edecek

TR - TCMB Faiz Karar - Haftalik Repo {beklenti: %20 Gneeki: %17.50)
TR - Yabanc! yatinmecilarin bono ve hisse stoku (18 Agustos)

ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan

ABD - Dayanikl Taketim Mal Siparisleri (onceki: %+4.6)

23 Agu 2023 2023 2021 2020 2019 2018
= fusam 2733 1871 1340 7.44 595 529
2 lewm 2958 2001 1511 9.10 667 606
T |ewusd 10869 10697 11376 12317 11218 1148
g 12720 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Vil Gasterge Tahvl (%) 1876 997 3370 1496 1178 1973
= |7 10 vitik Gasterge Tami (%) 1895 9,83 2432 1290 1221 1648
E E Tarkiye CDS {baz puan) 413 512 564 303 382 362
= @ |aBD 10 vtk Tabwi (%) 421 388 151 092 092 192
‘= |BiST- 100 Endeksi 7602 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 7.36 665 822 1234 843 7.0
E  |Dow Jones Endetsi 34473 39297 36338 20606 18538 23337
“3 Nasdaq Endeksi 13721 10466 15645 12888 8973 6635
@ |saP Endeksi 4436 2745 4766 3756 2231 2507
) T |oax 15728 13924 15885 13719 13349 10559
(e
© Altin (TL) 168145 109917 780.96 45424 29030 21814
E @ [Atmsd) 1931 1837 1830 1901 1518 1282
= £ |eumism) 2125 14,41 993 631 342 263
g U |eimis (usd) 243 240 33 264 179 155
(O] Degigimler
o = fusam 455 396 803 250 124 3890
C % Eur/TL 479 325 660 364 100 333
= T |ewusd 16 &0 £9 a8 21 45
@ g 54 108 10 a2 21 56
% TL Gasterge Bono (baz puzn) 879 4273 774 218 795 &33
— — |7 10 vilik Tatwil baz puan) 912 1449 1142 =) 427 474
‘.G_'J Z 2 |akve cDS (baz puan) 29 5 261 34 80 194
8 & @ |aBD 10 v Tatw (b puam) 33 237 &0 0 -100 a7
) = |sisT- 100 Endels 380 1966 58 394 254 209
e = BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 106 490 334 455 214 363
E  |Dow Jones Endelsi 177 194 187 72 233 56
": Nasdaq Endeksi 311 331 214 436 352 41
9 |s8P Endeksi 185 214 269 163 289 £2
T |oax 130 123 158 a5 255 183
Altin (TL) 530 407 719 565 331 373
o [Atn wsa) 54 04 a7 353 184 A6
£ |eumis m) 474 452 574 2456 298 775
i |eimis (usd) 13 29 119 178 155 87
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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