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Piyasalara-Genel Bakis

S&P, Barkin, Nvidia,.... Powell

S&P, ABD’de 5 bolgesel bankalarin notunu indirdi, 2 bélgesel bankanin gériiniimiini asagi ¢cekti. 2 hafta
once Moody’s blyik bankalarin notunu indirmisti. S&P’nin karari sinirli etki yaratti.

FED-Barkin, ekonomide canlilik oldugunu yeniden hizlanma senaryosunun masada oldugunu ifade etti.
Enflasyon ylksek kalirsa ve talep disme sinyali vermezse daha siki para politikasi gerekebilecegini
soyledi.

Nvidia, bilangosunu bugiin agiklayacak. Gigli sonug satin alinmis durumda. Sadece Nvidia’nin kendi
hissesi degil Nasdaq da olumlu ayrismis durumda. Bilango beklenenden iyi cikarsa hisse borsalari
olumlu seyir izleyebilir. Beklenen civari veya zayif bir sonug ise satiglara yol agabilir.

Bunlar Powell oncesi piyasalarin fiyatladigi -6ne ¢ikan- haberler. FED baskani Powell Cuma gini
17:05’de konusacak. O saate kadar piyasalar gelen haberleri fiyatlamay siirdirebilir ancak bir yandan
da Powell't beklemeye devam edebilir. O yilzden akillarda Powell varken diger haberlere ¢ok
odaklaniimadigini distinilyoruz.

Baskan, mevcut sartlarda gilivercin mesajlar vermeyebilir. Hatta Barkin’in agiklamasini da dikkate
aldigimizda Powell risklerden ¢okga bahsedebilir. Bizce glivercin konusmasindansa dengeli (belki biraz
sahin) tarafta durmasi biraz daha fazla olasiliga sahip.

Powell 6ncesinde yatay -biraz olumlu tarafa gaba gosteren- piyasa olabilecegi kanaatindeyiz. Bazi
parametreler (Dolar Endeksi, altin..) kritik esiklerini gegtiler ya da gegme miuicadelesi igindeler.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirl pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,3 civari pozitif seyrediyor.
Asya borsalari karisik. Japonya yizde 0,1 civari, Hong Kong ylizde 0,3 civari arti. Cin ylizde 0,6’ya yakin
eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,30%, Dolar Endeksi 103,5, ons altin 1.901 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, yarin PPK karari agiklanacak. Bloomberg'de olusan beklenti politika faizinin 20% olmasi
yoniinde. Karar piyasada olumlu algi Uretirse lokal varliklara olan istah artabilir.

Ajandadaki en 6nemli konu bizce OVP. Zira orta vadede izlenecek patika netlik kazanacak. igerige
verilen reaksiyon ‘degisim-doniisiim-sadelesme siireci’ igin de, ayni zamanda lokal varliklarin seyri

icin de 6nemli.

Hazine yarin 2 yil vadeli doviz cinsi tahvil ve sukuk satisi yaparak bu ayin borglanma takvimini
tamamlayacak.

Veri tarafinda bugtin tlketici gliveni; Cuma giinii dis ticaret dengesi, kapasite kullanimi, reel sektor
gliveni agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil

27,20 -0,04% 29,53 -0,51% 18,52

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,45 18,95 -0,17 7.771 -0,33%

Usd/TL:

Veri akisinin ¢ok yogun olmadigi ve FED bagkani Powell'in
konusmasinin beklendigi haftada piyasalar kararsiz modda
hareket ediyor. Veriler de ¢ok glcli olmadigi igin gug igci
hareketlilik sinirli kaliyor.

Dolar Endeksi 103,5 civarinda iglem goriyor. Usd diger para
birimleri kargisinda avantajli konumunu surddrdyor. 103
seviyesi kritik esik bizce.

Lokal tarafta degisim-donusim-sadelesme sureci devam
ediyor. Yarin TCMB faiz kararini agiklayacak. Piyasa politika
faizinin 20% olmasini bekliyor. Kararin, i¢ ve dis yatinmcilar
nezdinde kiymetli oldugunu dislniyoruz. Olumlu algi
yaratacak bir karar lokal varliklara istahi artirabilir.

Yeni ekonomi yonetiminin bir yol haritasi ortaya koymasi
bekleniyor. Eylil aymnin ilk yarisinda OVP’nin agiklanmasi
bekleniyor. igerigi lokal varliklarin seyrini dogrudan etkileyebilir.

Kur yukar egilimini koruyor. Bu sabah 27,20 civarinda islem
gorlyor. Asagida 27,00 ve 26,80; yukarida 27,50 ve 27,80 giin
ici 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Yarin tahvil bono piyasasi icin énemli bir gin. Zira PPK faiz
kararini agiklayacak. Piyasa faizin 20% seviyesine erismesini
bekliyor. Bir de Hazine 2 yil vadeli déviz cinsi tahvili ve sukuku
dogrudan satisla yontemi ile satacak. Bu ayin borglanma
takvimi boylece tamamlanmig olacak.

Son TCMB karari, menkul kiymet tesisine meylin korunmasina
yol agabilir. Bu ise tahvil faizlerinin distk kalmasini
beraberinde getirebilir.

Globalde ABD tahvil faizleri yukari yonlt meylini koruyor. ABD
10 yillik tahvil faizi 4,30-4,35% araliginda hareket ediyor. Cuma
gunu Powell yonu degistirebilir mi, gorecegiz.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller sirasiyla 45 baz puan
artisla %18,52 ve 17 baz puan duslsle %18,95 ile gini
tamamladi.

Hisse Senedi:

Kritik 7,350 destegi Uzerinde kisa vadeli yikselis potansiyeli
korunuyor... Haftanin ilk islem gununde olusan satis baskisini
kritik destek noktasi olarak izledigimiz 7,350 Uzerinde
karsilamayl basaran piyasada, kisa vadeli yukselis trendi
icerisindeki guclu seyir devam ediyor.

Sali guniinl seans igi realizasyonun ardindan -%0.33 oraninda
deger kaybiyla 7,771 puandan tamamlayan piyasada, gun
icerisinde 7,350 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi sirdurtyoruz. 7,350 Uzerinde tutunmayi basaracak
hareketlerin ise ilk etapta 7,900 olmak Uzere 7,950 ve 8,000
seviyelerini hedeflemeye devam edecegini diglintyoruz.

Su asamada kisa vadeli ylkselis potansiyelini koruyan
piyasada, 7,350 altindaki olasi seyrin ise yikselis hareketinin
ilk zayflama sinyalini olusturabilecegini g6z 6nunde
bulunduruyoruz. Bu durumda piyasada 7,100 ve 6,800
seviyesine yonelik baski olusturabilecegi unutulmamalidir.
Dolayisiyla 7,350 seviyesini ayni zamanda stop loss noktasi
olarak almaya devam ediyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd W | ONSAItin$ CDS5Y W Villik Wb
1,0858 -0,46% 1,2746 -0,17% 1.902 0,36% 422 -11 4,31 -0,04
Eur/Usd: Altin:
Dolar Endeksi 103,5 civarinda hareketini surdiriyor.  Piyasalar Powell'i beklemeyi strdiriyor. Veri akisi da yogun ve

Yatinmcilar FED bagkani Powell'in Cuma guni yapacagi
konusmasi bekliyor. Oncesinde Nvidia bilangosu, S&P’nin bazi
ABD bolgesel bankalarin notunu dugtrmesi gibi haberler
fiyatlara dabhil oluyor.

FED baskaninin mevcut dinamige bakarak givercin mesajlar
vermesi ¢ok kolay olmayabilir. Daha dengeli tarafta kalmak
isteyebilir. Bir de para politikasina iliskin major bir mesaj
vermeyebilir diye disinuyoruz.

Usd hafta boyunca gliclinii koruyabilir veya hafif glic kaybi
yasayabilir gorisimizi koruyoruz.

Dolar Endeksi’nde 103 seviyesini énemli gorlyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 usti fiyatlamalar teknik
olarak Usd lehine yorumlamay siirdiiriiyoruz.

Bu sabah 1,086 seviyesindeki paritede 1,081 ve 1,077 seviyeleri
gln ici destek; 1,09 ve 1,095 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de bugiin PMI, Cuma tiiketici giiveni agiklanacak. Bu
verilerin cok etki yaratmasini beklemiyoruz. Tabii eder cok
sapma gosterirlerse ayri. Veri trafigi ABD’de gorece daha yogun
ancak orada da major veri bulunmuyor. Bu anlamda goézler
FED’de. Zira bagkan Powell konusacak. Cuma 17:05'de
yapacagdl konusma piyasalarda hareket yaratabilir. O ylzden
yatirimcilar bekleme modundalar.

Dolar Endeksi 103 esik seviyesinin Uzerinde bulunuyor. Sinirli
hareket ediyor. Para piyasalari Powell’'i bekliyor diyebiliriz.

Bu sabah 1,275 seviyesinde bulunan paritede 1,27 ve 1,267
seviyeleri giin ici destek; 1,28 ve 1,285 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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kritik olmadigi igin fiyatlama davranisi dar bantta gerceklesiyor.

Dar bant esasinda yeni haber eksikliginden de kaynaklaniyor. O
yuzden gegen haftanin kayiplarini yerine koyma c¢abasi
gorultyor.

Kisa vadede yukari ydnde gaba surebilir. Ancak altin i¢in 1.900
Usd seviyesi direng niteliginde. Burayr agsmak isteyebilir. Powell
glvercin konusursa direng asilabilir. Aksi halde yon tekrar asagi
donebilir.

Orta uzun vadeli resimde altin-glimis yukari potansiyel tasiyor.
Merkez bankalarinin ek sikilasmayi sonlandirmalari alicilar
istahlandirabilir diye diistiniyoruz.

Teknik agindan altin 200 glinlik ortalama (1.900 Usd) etrafinda
seyrine devam ediyor. Gelen tepkiler ciliz kalyor. Haftalik
kapanisini 1.900 Usd altinda yapti. Degerli metal 200 giinliik
ortalama alti fiyatlamalarda teknik olarak saticilar alicilara
baskin ¢ikabilir.

Reel getiri firsati olugsan Usd talep gérmeye devam ediyor. Dolar
Endeksi’nin 103 iistiinde kalmasi da degerli metaller igin
baski unsuru.

Bu sabah 1.901 Usd seviyesindeki ons altinda 1.880 ve 1.860
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.915 ve 1.930 Usd seviyeleri gun

ici direngc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

FED-Barkin tahvil faizlerindeki yukselisin asiri  parasal

sikilasmadan degil, ekonomik canliliktan 6turi oldugunu ifade
etti. Sebep tartisma konusu olabilir. Ancak sonu¢ maliyetleri
artirici nitelikte. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,34% seviyesine geldi.
4,50-4,60% bolgesine gitmek isteyebilir. Sonrasinda yonln
asagl donebilecegi kanaatindeyiz.

Lokal tarafta, TCMB yarin faiz kararini agiklayacak. Kararin
sinyal etkisi bulunuyor. Eylll ayinda agiklanmasi beklenen OVP
daha kritik rolde.. Yabanci yatirnmcilar temkinli-olumlu olmayi

sUrdurtiyor. Global tahvil faizlerindeki yukselis Tirkiye
eurobondlarini  da olumsuz etkiliyor. CDS 422 ile gunu
tamamladi.

Eurobondlar diin sinirli negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
1-4 cent; orta vadelilerde 4-9 cent; uzunlarda 1-4 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,45%, 8,52% ve 8,97% oldu.
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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