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Piyasalara-Genel Bakis

- Diinyanin sayili gip Ureticisi ABD’li Nividia yarin 2C bilancosunu agiklayacak. Oncesinde piyasa olumlu
beklenti icinde ve teknoloji hisseleri talep goriyor. Biylik sermayeli sirketler (Nvidia, Tesla, Meta...)
Nasdaqg endeksinin olumlu ayrismasini sagladi.

- Tahvil faizleri diinl yikselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,36% seviyesini gérdi. Son 16 yilin
zirvesi.

- Dolar Endeksi sinirl bir gevseme kaydediyor. 103,7 seviyesinden 103,2 seviyesine gevsemis durumda.
Son bir iki glindlr sinirli asagi geliyor.

Resme baktigimizda, tahvil faizlerinin son yillarin zirvesine eristigi, Usd’nin son 1 aydir primlendigi
sonucu ile karsilagiyoruz. Piyasa olumlu bir tepki Uretebilir. Bunun anlami borsalarin biraz yikseldigi,
Eur, Gbp, altin gibi araglarin giiglendigi, tahvil faizlerinin biraz gevsedigi bir ara siire¢ olabilir. Ancak
belirgin ve daha kalici bir iyilesme igin FED faiz artisi sonlandi ciimlesini duymamiz gerek diye
diisiinlyoruz. Ana yonin bu cimleye dogru oldugunu 6ngériimiizi koruyoruz. Ama o noktaya giderken
dalgali seyir olmasini bekliyoruz.

Son donemde sadece FED’i konusurken artik Cin’i de konugsmak durumunda kaliyoruz. Hem de olumsuz
unsur olarak. Ekonomi yavasliyor, emlak sektort kirilgan. Cin yonetimi beklenen destek adimini heniiz
atmis degil. Haber akisi risk istahini asagi ¢eker vaziyette.

Yukaridaki yapi, risk istahinin tepki Gretmesine imkan verebilir. Cuma giini Powell konusacagi igin
piyasa bu konusmayi gozetebilir ve tepki konusunda ¢ok arzulu olmayabilir. Diin ifade ettigimiz ...risk
istahi bu hafta yatay kalabilir. Belki biraz iyimserlik denenebilir.” beklentimizi koruyoruz.

Bazi parametreler (Dolar Endeksi, altin..) kritik esiklerini gegtiler ya da gegme micadelesi igindeler. O
yuzden hafta bu agidan takibi gerektiriyor.

Jeopolitik tarafta dikkat ¢eken haberler var. Bati, Ukrayna’ya F16 savas ucagl temin edecek. Savasta
yeni bir evreye giriliyor. Ukrayna hava destegi olmadan baslattigi taarruzda basarili olamadi. Savas
ucaklari fark yaratabilir. Ugak teminine Rusya’nin tavri, reaksiyonu da 6nemli.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi ¢ogunlukla negatif. ABD vadelileri ylizde 0,10 civari negatif
seyrediyor. Asya borsalari karisik. Japonya yilizde 0,8 civari, Hong Kong yiizde 0,2 civari arti. Cin ylzde
0,3’e yakin eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,34%, Dolar Endeksi 103,2, ons altin 1.895 Usd civarinda islem
goruyor.

Lokal tarafta, Persembe giinii PPK karari, Eyliil ay1 basinda ise OVP ajandada yer aliyor. KKM’den ¢ikis
icin adim atan TCMB, faiz artisi ile sinyal vermeyi slrdirecek. Glgli bir karar yatirnmcilar nezdinde
olumlu algiyi destekleyebilir. OVP’nin daha major bir konu oldugunu diisiiniiyoruz. Zira orta vadede
izlenecek patika netlik kazanacak.

Hazine Persembe giinl 2 yil vadeli doviz cinsi tahvil ve sukuk satisi yaparak bu ayin borglanma takvimini
tamamlayacak.
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Tahvil

27,22 0,29% 29,70 0,52% 18,07
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0,00 19,12 0,00 7.797 3,77%

Usd/TL:

Cuma guni FED baskani Powell konugsma yapacak. Piyasalar
bir umut bagkanin konugmasini bekliyor.

Tahvil faizleri ise yikselmeyi slrduriyor. ABD tahvil faizleri
global tahvil faizlerinin de yukari gelmesine yol agiyor.

Para piyasalarinda ise Usd hakimiyetini koruyor. Yalniz
bardagin dolu tarafi Dolar Endeksi’nin son bir iki gindir sinirh
gevseme kaydediyor olmasi.

Dolar Endeksi 103,2 civarinda islem gériyor. 103 seviyesi kritik
esik bizce.

Lokal tarafta degisim-donusim-sadelesme sureci devam
ediyor. Bu hafta TCMB glindemin merkezinde. Zira KKM’'den
TL'ye gegisi tesvik etmek icin karar aldi. Bir de Persembe guni
alaca@! karar var. Faiz karari. Piyasa politika faizinin 20%
seviyesine ¢ikmasini bekliyor.

Yeni ekonomi yonetiminin bir yol haritasi ortaya koymasi
bekleniyor. Eylil ayinin ilk yarisinda OVP’nin agiklanmasi
bekleniyor. igerigi lokal varliklarin seyrini dogrudan etkileyebilir.

Kur yukar egilimini koruyor. Bu sabah 27,21 civarinda islem
gorlyor. Asagida 27,00 ve 26,80; yukarida 27,50 ve 27,80 giin
ici 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

TCMB’nin yeni karari TL mevduatlari éne ¢ikarma yonunde.
Yeni kural setine gore oranlari yakalamayan bankalarin ek
menkul kiymet yapmalari gerekecek. Bu durumda tahvil
piyasasinda arz-talep dengesizligi talep lehine olmaya devam
edebilir. Nihayetinde ise tahvil faizleri dustik kalmayi
sirdirebilir. ikincisi mevduat faizleri ve enflasyonun gok altinda
islem gérmesi surebilir

Persembe glini PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizin
20% seviyesine erigmesini bekliyor.

Hazine Persembe giinli 2 yil vadeli doviz cinsi tahvili ve sukuku
dogrudan satisla yontemi ile satacak. Bu ayin borglanma
takvimi boylece tamamlanmis olacak.

Globalde ABD tahvil faizleri yukari yonlii meylini koruyor. Bir iki
gunlik yatay seyrin ardindan dun yukselis oldu. Cuma guni
Powell yénu degistirebilir mi, gérecegiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller sirasiyla yatay %18,07
ve yatay %19,12 ile giind tamamladi.

Hisse Senedi:
7,350 destegini korumayl basaran piyasada, yukari ataklar
yeniden gug kazaniyor...

Haftanin ilk islem guninde olusan satis baskisini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izledigimiz 7,350 Uzerinde karsilamayi
basaran piyasada, gun igerisinde yeniden yukari hareketin
yasandigini gézlemliyoruz.

Haftanin ilk islem gliniind %3.77 oraninda deger artisiyla 7,796
puandan tamamlayan piyasada, gun igerisinde 7,350 seviyesini
ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. 7,350
Uzerinde tutunmayi basaracak hareketlerin ise ilk etapta 7,868
olmak Uzere 7,950 ve 8,000 seviyelerini hedeflemeye devam
edecegini dustnuyoruz.

Su asamada kisa vadeli ylkselis potansiyelini koruyan
piyasada, 7,350 altindaki olasi seyrin ise yikselis hareketinin
ilk zayiflama sinyalini olusturabilecegini g6z 6nunde
bulunduruyoruz. Bu durumda piyasada 7,100 ve 6,800
seviyesine yonelik baski olusturabilecegi unutulmamalidir.
Dolayisiyla 7,350 seviyesini ayni zamanda stop loss noktasi
olarak almaya devam ediyoruz.
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1,0911 0,24% 1,2769 0,23% 1.895 0,09% 433 1 4,34 0,06
Eur/Usd: Altin:

Para piyasalari ile tahvil piyasalari din farkl reaksiyonlar verdi.
Tahvil faizleri yukseligini surdurdu. Para piyasalarinda ise Usd
yatay seyretti. Son birka¢ gindir Dolar Endeksi 103,7
seviyesinden hafif agsagi yonde hareket ediyor.

Cuma giinii FED baskani Powell konusacak (TSI 17:05).
Baskan givercin mesajlar vermesini beklemiyoruz. Yine de bir
denge c¢abasi i¢inde olabilir.

Asya c¢okca konusulur oldu. Zira Cin ekonomisi yavaslama
sinyalleri veriyor. Ulke ydnetiminin destek paketi agiklamasi
bekleniyor. Ancak hentiz bu yonde kapsamli adim atilmis degil.
Sadece politika faizi indirildi. O da yeterli etki yaratmadi.

Bu hafta, Powell'l bekleyerek ve Cin’den endise ederek
gecebilir. Usd hafta boyunca giicunii koruyabilir veya hafif
gl kaybi yasayabilir.

Dolar Endeksi'nde 103 seviyesini 6nemli goriyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 usti fiyatlamalar teknik
olarak Usd lehine yorumlamay siirdiiriiyoruz.

Bu sabah 1,092 seviyesindeki paritede 1,086 ve 1,08 seviyeleri
gln ici destek; 1,095 ve 1,10 seviyeleri gun icgi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Yarin PMI, Cuma tiiketici gliveni agiklanacak. Paritenin ingiltere
kanadinin ajandasi ciliz.

ABB tarafinda ise makro veri trafigi biraz daha kalabalik. Ancak
yon degistirici nitelikte degil. O yuzden verilerden ¢ok Powell'in
konusmasi agik ara kritik. Baskan, dengeli bir konusma
yapabilir.

Dolar Endeksi 103 esik seviyesinin lizerinde bulunuyor. lyi tarafi
ise son glinlerde sinirli diistis yasamasi (103,7’den 103,2’ye).
Para piyasalari Powell’t bekliyor diyebiliriz.

Bu sabah 1,277 seviyesinde bulunan paritede 1,275 ve 1,27
seviyeleri gun igi destek; 1,28 ve 1,285 seviyeleri giin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.
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Dolar Endeksi bir iki giindur hafif agagdi geliyor. Tahvil faizleri ise
din yikselis kaydetti. Kiymetli madenler ise tepki sinyali veriyor.

Kisa vadede yukari ydnde gaba surebilir. Ancak altin igin 1.900
Usd seviyesi direng niteliginde. Burayr asmak isteyebilir.
Powell'in Cuma gunu yapacagi konusma guvercin igerikte
olursa direng asimini kolay hale gevirebilir. Obiir tiirlii asim zor
olabilir.

Resesyon endiseleri kiymetli madenlere destek olan bir unsur.
Yumusak igin ihtimali One ¢iktikga altin-gimis resesyon
endisesi destegini kaybediyor.

Orta uzun vadeli resimde altin-gimdus yukar potansiyel tasiyor.
Merkez bankalarinin ek sikilagsmayi sonlandirmalari alicilari
istahlandirabilir diye dusunuyoruz.

Teknik agindan altin 200 giinlik ortalama (1.900 Usd) etrafinda
seyrine devam ediyor. Gelen tepkiler ciliz kaliyor. Haftalik
kapanisini 1.900 Usd altinda yapti. Degerli metal 200 gunliik
ortalama alti fiyatlamalarda teknik olarak saticilar alicilara
baskin ¢ikabilir.

Reel getiri firsati olusan Usd talep gérmeye devam ediyor. Dolar
Endeksi’nin 103 iistiinde kalmasi da degerli metaller igin
baski unsuru.

Bu sabah 1.895 Usd seviyesindeki ons altinda 1.880 ve 1.860
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.900 ve 1.920 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun yatay-sinirl pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Globalde tahvil faizleri yukar ilerliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
4,34% seviyesine geldi. 4,50-4,60% bdlgesine gitmek isteyebilir.
Sonrasinda yonun asagdi donebilecegi kanaatindeyiz.

Lokal tarafta, TCMB Persembe guni ise faiz kararini
acliklayacak. KKM karari sonrasi faiz karari da sinyal glcu
acisindan o6nemli. Daha o6nemli konu ise OVP. Yabanci
yatirimcilar temkinli-olumlu olmayi surdirlyor. Global tahvil
faizlerindeki yukselis Turkiye eurobondlarini da olumsuz
etkiliyor. CDS 426 ile glinii tamamladi.

Eurobondlar diin sinirli negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -

18 ile +4 cent; orta vadelilerde 14-18 cent; uzunlarda 18-23 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,45%, 8,52% ve 8,97%
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14:30 Richmond Fed Bagkan! Tom Barkin konugacak
17:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglan (beklenti: 4.16 milyon onceki: 4.16 milyon)
21:20 Chicago Fed Bagkam Austan Goolshee konugacak

21 Agu 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 373 1871 1340 7.44 595 529
% Eur/TL 2971 2001 1511 9.10 667 606
T |Ewsvsd 10909 10897 11376 13917 11218 1146
& |abpruse 12769 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Vilik Gasterge Tahul (%) 1807 997 2370 1496 1178 1973
= | 10 vilik Gosterge Tail (%) 1912 983 2432 1290 1221 1648
'::: E Tarkiye CDS (baz puzn) 433 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yk Tahvi (%) 434 388 151 092 082 192
T |BIST- 100 Endelesi 7797 5509 1858 1477 1144 913
= BiST 100 Fiyat Hazang Garpam 153 655 822 1234 849 7.0
S [Dow Jones Endeksi 34464 29297 36338 30606 8538 13327
| Nasdaq Endeksi 13498 10466 15645 13888 8973 6635
— % S&P Endeksi 2400 3745 4766 3756 3231 2507
(72] T |oax 15603 13924 15885 13719 13249 10559
C
@ Altin (T1) 1658.19 1099.17 780,96 45424 29030 218,14
E o |t wsa) 1895 1837 1830 1901 1518 1382
6 E Giimis (TL) 2036 14.41 9.93 631 342 263
= w | eimis (usd) 133 240 133 6.4 179 155
Dq_) Degisimler
= Jusam 455 395 803 50 124 3890
£ % Eur/TL 485 325 66.0 364 100 333
’Gh_) E Euur/Usd 20 50 €9 28 21 45
TJ o |ebpuse 58 -108 10 32 21 56
9 TL Gésterge Bono (baz puzn) 810 1273 774 218 795 &3
) = |7 10 Vil Tahvil {baz puan) 929 1449 1142 69 427 474
"a ,t;: E Tirkiye CDS (baz puan) 79 52 261 21 80 194
:0 = o |ABD 10 Yk Tahvil (baz puan) a5 237 &0 0 -100 77
O ‘= |gisT- 100 Endelsi 415 1966 58 291 354 209
= % BiST 100 Fiyat Hazang Garpam 133 190 334 455 214 363
S [Dow Jones Endeksi 176 194 187 72 233 56
| Nasdaq Endeksi 290 231 214 436 352 41
% S&P Endeksi 175 214 269 163 289 62
T |pax 121 423 158 as 55 183
Altin (T1) 509 407 719 565 331 373
o |t wsa) 27 01 a7 752 184 16
£ [oumism) 413 452 574 846 298 375
w | eimis (usd) 29 29 119 478 155 87
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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