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Piyasalara-Genel Bakis

FED’in Eylul ayi faiz karari yaklasirken agiklanan makro veriler (ki burada istihdam ve enflasyon basat
roldeler) Uzerinden hem piyasa fiyatlamasi hem FED faiz beklentileri olusuyor. Bu noktada yarin
aciklanacak ABD TUFE veri seti énemli. Beklentilerden diisiik gelebilecek veri seti (manset ve gekirdek)
FED’in uyguladigi sikilastirma miktarinin enflasyon Gzerinde etkisinin yeterli oldugu yénde yorumlanacagini
distuniyoruz. Yuksek sonug ise FED’i daha siki bir noktaya itebilir.

Son haftalarda ABD tahvil faizlerinde yasanan yukari yonli hareket piyasalar Gstiinde bir baski olusturuyor.
ABD 10 yillik tahvil faizinde ylizde 4 altinda olusacak fiyatlamalar olumsuz baskinin bir nebze hafiflemesini
saglayabilir. Din 2 FED yetkilisi konustu. FED-Barkin diin enflasyonun ¢ok yiiksek durumda oldugunu ifade
etti. FED-Harker ise son PCE enflasyon, manset ve ¢ekirdek enflasyon verilerinde yillik dislisiin strdtgini
ve yumusak inis bekledigini belirtti. Son gelen veriler ve bazi FED Uyelerinin sahin tarafa yakin konusmalari
Agustos ayinda mevsimsel olarak hacmi diisen piyasalarda donem kar satiglarini da beraberinde getiriyor.
Onceki biiltenlerimizde de bahsettigimiz gibi kar satislari gérsek bile ana trendi degistirecek bir neden
gormuyoruz.

Cin tarafindan gelen beklenti alti veriler ile deflasyon siireci devam ediyor. Cin istatistik Biirosu tarafindan
yapilan agiklamaya goére, Cin'in ticareti Temmuz ayinda beklenenden daha fazla dusti ve Ulke yillik bazda
ihracatta ylzde 14,5 ve ithalatta ylizde 12,4 disls kaydetti. Diinyanin bir tarafi enflasyon ile miicadele
verirken diger tarafi biiyiime kaygilariyla bas etmeye calisiyor. Cin’in ihracatindaki keskin diistis Cin’in
ekonomik blylimesinde sikinti olabilecegi yorumlarina yol agiyor. Bati Ulkelerindeki yavaslama Cin
Urlnlerinin talebini diistrtict etki yapiyor. Biyime tarafinda yasanan tedirginlik piyasalar tizerinde baski
olusturuyor.

Avrupa tarafinda biylimeye yonelik endiseler devam ediyor. Son gelen veriler i¢ agici degil. Uygulanan siki
faiz politikalarinin aci recetesi verilerde goéziikmeye basliyor. Avrupa’da veri ajandasi bu hafta ‘bog’,
ABD’de yarin TUFE, ingiltere’de Cuma giinii 2C biiylime ve sanayi iiretimi verileri dikkat gekici.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,10 civari arti seyrediyor. Asya
borsalari karisik. Japonya yiizde 0,40, Cin yizde 0,30, Hong Kong ylizde 0,20 civarinda eksi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4,02%, Dolar Endeksi 102, ons altin 1.930 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz ekonomi ve istisare toplantisi sonrasinda Eyliil ayinda
Orta Vadeli Programi agiklayacaklarini belirtti. Makro ihtiyati tedbirler ve kademeli sikilastirma ile
enflasyon ile miicadele eden yeni ekonomi ekibinin ortaya koyacagl programin i¢ dinamikler ve
enflasyonla miicadelede izlenilecek yol agisindan énemli oldugunu distniyoruz.

Din Hazine ve Maliye Bakanhgl 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ve 5 yil vadeli sukuk ile finansman
sagladi. Diin toplam 42 milyar TL borglanma yapildi. Tahvilin ihale faizi 16,74% oldu.

Diin Altin ithalatina kota haberi geldi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca islenmemis altin ithalatina getirilecek

‘kota uygulamasi’ ile hem s6z konusu ithalatin cari agik Gzerindeki olumsuz etkilerinin azaltilmasi hem
de altin Gretimi ve ticareti konusunda ihracatin tesvik edilmesi hedefleniyor.
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Usd/TL:

Global piyasalarda Cin tarafindan gelen ticaret verileri zayiflik
gostermeye devam ediyor. Zayif ihracat performansi biyime
odakli ekonomide yavaglamaya isaret ediyor. Zayif veriler,
zayIf blylme, zayif kiiresel talep anlamina geliyor. Endiseler
ile birlikte zayif kuresel talep konusulmaya baslandi. Endiseler
sebebi ile Usd talebi artti.

Lokal tarafta, enflasyon ile micadelede alinacak tedbirlerin ve
orta vadeli planin yaratacagi etkinin Usd talebinde etkili
olacagini diiginiyoruz.

Kur 27 psikolojik direng noktasinin lizerinde fiyatlamalara
gecmeye calisiyor.

Kur yukari egilimini koruyor. Bu sabah 27,00 civarinda iglem
goruyor. Asagida 26,70 ve 26,50; yukarida 27,50 ve 27,80 glin
ici 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanhdi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli
tahvilde ihale 6ncesi satisla birlikte 14,9 milyar TL borglanmaya
gitti. ihale faizi 16,74% oldu. 5 yil vadeli sukuk ihracinda ise
27,15 milyar TL finansman saglandi.

Makro ihtiyati tedbirler ve kademeli sikilagtirma politikalari ile
yola devam edilirken, Menkul Kiymet Tesisi tarafinda
gelebilecek regulasyonlar tahvil faizlerini yukari yonli yeni
denge arayisina itebilir.

Globalde, ABD’de yarin aciklanacak veri seti beklenirken Cin
tarafindan gelen ticaret verilerinin olumsuz olmasi piyasalarda
satis baskisi yaratt. ABD 10 vyillik faizleri gund 4,02%
seviyesinden kapatti

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 46 baz
puan artisla %16,51 ve yatay %18,43 ile ginu tamamladi.

Hisse Senedi:

7,500 hedef direng noktasi seans igi realizasyon Uretiyor... Kisa
vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyrin din 7,500 hedef
noktasini test etti§i piyasada, bu seviyeden seans igi
realizasyon egiliminin olustugunu gézlemliyoruz.

Sali gunund -%0.78 oraninda deger kaybiyla 7,412 puandan
tamamlayan piyasada, seans igerisinde 7,100 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izlemeyi sirdirtuyoruz. 7,100
destedi uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ise ilk
etapta 7,500 olmak uzere 7,750 ve 7,850 seviyelerini
hedeflemeye devam edecegini duslinlyoruz.

Su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelini koruyan
piyasada, 7,100 altindaki olasI seyrin ise yikselis hareketinin
ilk zayflama sinyalini olusturabilecedini g6z 6nlnde
bulunduruyoruz. Bu durumda piyasada 6,800 seviyesine
yonelik baski olusturabilecedi unutulmamalidir. Dolayisiyla
7,100 seviyesini ayni zamanda seans i¢i stop loss noktasi
olarak almaya devam ediyoruz.
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Eur/Usd:

Gozler yarin agiklanacak enflasyon verisinde olmaya devam
ederken, Cin tarafindan gelen ticaret verileri zayiflik géstermeye
devam ediyor. Cin tarafinda blylime konusunda sikintinin
devam etmesi sonucu guvenli liman arayisi ile piyasada Usd
talep gordu.

FED {Uyeleri tarafindan dengeleyici mesajlar (glvercin ve sahin)
verilmeye devam ediyor. Kisa vade igin FED Uyelerinden gelen
mesajlardaki karisiklik piyasalarin yén konusunda kararsiz
kalmasina yol agiyor. Persembe ABD tarafindan gelecek olan
enflasyon veri setinde o6zellikle gekirdek enflasyon beklentisi
FED’in sikilastirma politikasi karari igin 6nemli olacaktir.

Dolar Endeksi’'nde 103 seviyesini énemli goruyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 Ustu fiyatlamalari teknik olarak
Usd lehine yorumluyoruz.

Bu sabah 1,097 seviyesindeki paritede 1,09 ve 1,085 seviyeleri
gun ici destek; 1,108 ve 1,115 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Cin tarafinda agiklanan verilerin beklenti altinda gelmesi Usd
lehine fiyatlamaya sagliyor. Persembe ginl aciklanacak ABD
TUFE verisinin yén konusunda piyasalara sk tutacagini
disltnuyoruz. Beklenti alti gelebilecek verilerde piyasalarda Usd
talebi azalabilir, majoér para birimlerinde degerlenmeler
gorebiliriz. Beklenti Ustl gelebilecek veri setinde ise tam tersi
senaryo yasanarak Usd talebinde artis gorilebilir.

ingiltere’de Cuma giinii 2C biylime ve sanayi Gretimi verileri
gelecek. llgili veriler Ingiltere ekonomisinin durumu hakkinda
piyasalara yén gosterebilir. ingiltere ekonomisinin resesyona
girebilecegine dair endiseler, verilere bagh olarak degisim
gosterebilir.

Bu sabah 1,276 seviyesinde bulunan paritede 1,271 ve 1,27
seviyeleri gun ici destek; 1,28 ve 1,2850 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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Altin:

Persembe Giinii ABD TUFE veri seti agiklanmadan énce diin
gelen Cin ticaret verileri beklentileri karsilayamadi. Cin tarafinda
blyime endiseleri yasanirken degerli metallerde blyime
endisesi kaynakli disUsler goruldu. Usd talebi artti.

Altin icin kisa vade 6nemli olan seviye 1.930 Usd. 1.930 Usd
seviyesi asagl yonde baskilanmaya basladi. Yarin ABD’de
TUFE’nin beklenti alti gelmesi bu baskiyl karabilir. Aksi bir
durumda 200 giinlik ortalamaya (1.900 Usd seviyesi) kadar
satis baskisi surebilir.

Dolar Endeksi’nin 103 seviyesinin lstinde kalicilik
saglamadan geri dénmesi durumunda, kiymetli madenlerde
dip arayigi sonlanabilir.

Bu sabah 1.930 Usd seviyesindeki ons altinda 1.910 ve 1.900
Usd seviyeleri glin ici destek, 1.930 ve 1.950 Usd seviyeleri giin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD TUFE veri setinin (TUFE ve gekirdek TUFE) yon belirleyici
bir veri olacagini disinlyoruz. Bu anlamda yarin saat 15:30
sonrasi piyasa hareketlenebilir. ABD 10 yillik tahvil faizi din
glinli 4,03% seviyelerine yakin ylizde 1,5 de@er kaybiyla kapatti.
Yarin gelecek datadan 6nce son pozisyonlanmalarin yapildigini
dlsunlyoruz. Veri sonrasi resim biraz daha net olabilir diye
dislinuyoruz.

Lokal tarafta, para ve maliye politikalarindaki degisim
yatirimcilarin tarafindan fiyatlamalara dahil ediliyor. Tirkiye
doviz cinsi varliklarinda faizler asadi yonde hareket ediyor.
OVP’nin Eylll ayinda gelmesi bekleniyor. OVP’nin piyasa igin
kritik bir parametre oldugunu dislnuiyoruz. Yabanci talebinin
canli kalmasi Eurobond fiyatlamalarinda pozitif etki yaratacagini
distnuyoruz. 5 yillik CDS dusus meylini koruyor. Son gunlerde
400 baz puan civarinda islem gortyor. Dinki kapanigi 409 bp.
CDS'’in 400 altinda kalicilik saglamasinin, yabanci yatinmcilar
acisindan olumlu goériiniimiin devam ettigi yéninde ipucu
barindirdigi diistniyoruz.

Eurobondlar din pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 15-45

cent; orta vadelilerde 4-12 cent; uzunlarda 10-18 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 6,47%, 8,23% ve 8,19% oldu.
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9.08.2023
04:30  Gin- TUFE (beklenti: %-0.4 dnceki: %0.0)
- Milli Givenlik Kurulu (MGK) toplanacak
- ABD Hazinesi 38 milyar dolar tutarinda 10 yil vadeli tahvillerin ihracina cikacak
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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