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Piyasalara-Genel Bakis

Karigik mesaj veren veriler, sahin-glivercin konusan merkez bankasi yetkilileri piyasanin yon bulmasinda
zorlanmasina neden oluyor. ABD igin bir yandan beklenti alti gelen Tarim Disi istihdam Verileri piyasalara
moral verirken, Ortalama Saatlik Kazanglarin beklenti tsti gelmesi ters etki yaratti.

Piyasalar verilerde yon igin netlik bulamiyor. Persembe gilini aciklanacak olan ABD enflasyon veri seti
(manset TUFE ve cekirdek TUFE) piyasalarin zorlandigi yon hususunda bir yol gdsterici niteligi olacagini
disiniyoruz. Resme biyik ¢cerceveden baktigimiz zaman su ana kadar gelen verilerde FED’i zorlayici ya
da agresif olmasina sebep olacak bir neden gérmuiyoruz. FED’in bu noktada faizi artirma senaryosunu
segme Ozgurligine sahip oldugunu duslintyoruz (bir zorunluluk degil). FED Uyelerinden sozlu agiklamalar
gelmeye devam ediyor. FED-Bowman enflasyonun hala %2 hedefinin olduk¢a Ustlinde ve isgici
piyasasindaki sikihgin strdigind, bu kosullarda FED’in ek sikilastirmaya gitmesi gerektigini belirtti. FED-
Willams ise ekonomik verilere bagli olarak 2024 baslarinda bir faiz indirimi olasiligini géz ardi etmedigini
aciklamasinda bulundu. FED vyetkililerinin piyasanin dengeli sekilde ilerlemesi igin Eylil ayi FED faiz
toplantisina kadar (6ncesinde Agustos ayl sonu yapilacak Jackson Hole toplantisi var) kontrolli
soylemlerini devam ettireceklerini dislinliyoruz.

Bu haftanin ajandasi ¢ok yogun degil. Avrupa’da veri ajanda bos, ABD’de Persembe giinii TUFE,
ingiltere’de Cuma giinii 2C biiyiime ve sanayi Uretimi verileri dikkat cekici. Ukrayna-Rusya arasindaki
savas devam ederken tahil fiyatlari, Rusya’nin tahil anlagsmasinda ¢ikmasi ve iki tlke arasindaki kritik nokta
saldirilarinin (liman, gemi, ambar,...) ile artis egiliminde. Ukrayna Devlet Baskani Ozel Kalemi’nin gelecekte
bir baris zirvesinde benimsenecek bir taslak cergeve dokiimani Gizerinde galisildigini séylemesi ile tansiyon
bir nebze distd.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi yatay. ABD vadelileri ylizde 0,25 civari eksi seyrediyor. Asya
borsalari karisik. Japonya yiizde 0,3 arti; Cin ylizde 0,1 civarinda, Hong Kong yilizde 1,2 civairnda yakin eksi.
ABD 10 yillik tahvil faizi 4,05%, Dolar Endeksi 102,3, ons altin 1.935 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, ana resimde makro ihtiyati tedbirler ve kademeli sikilastirma ile para politikasinda
enflasyonla micadele devam ediyor. Makro ihtiyati tedbirler kademeli faiz artirimlarin 6niinde giderek
enflasyon ile micadelede sonug alinmaya ¢alisiliyor. Yabanci yatirimcinin politikaya bakisini temkinli ve
olumlu olarak goriyoruz. Negatif faiz getirisi azaldikga yabanci yatirimcinin yatirnm yapma talebinin
artacagini dislndyoruz. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, kabinesi toplantisi sonrasi yaptigi
aciklamada ekonomik zorluklari gordiklerini ve enflasyonu tek haneye indireceklerini belirtti. Gegtigimiz
Cuma gerceklesen JP Morgan yatirimci toplantisindan sonra JP Morgan Tirkiye Masasi Baskani Burak
Kaynak, TCMB Baskani olarak ilk kez yabanci yatirimcilarla bulusan Erkan'in teknik sunumundan sonra
soru-cevap bolimiiniin basarili gectigini ifade etti. Uygulanan politikalarin seffaflikla yabanci yatirrmciya
anlatilmasinin 6nemli oldugunu disiiniiyoruz.

Hazine nakit dengesi, Temmuz ayinda 19,3 milyar TL fazla verdi. Hazine, diinki ihalelerde rot dahil toplam

43.8 milyar TL borglandi. Buglin 4 yil vadeli TLREF tahvili ve 5 yil vadeli sukuk ile finansman programi
devam edecek.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry T A . W | BIST100 #h
27,01 0,07% 29,68 -0,01% 16,05 0,39 18,43 -0,16 7.470 0,94%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Global piyasalarda veri odakh ilerleyis devam ediyor. Hazine diun 2 yil ve 5 yil vadeli kiymetlerin ihalesini yapti.

Persembe giinii agiklanacak TUFE veri setinin Dolar Endeksi
acisindan  6nemli olacagini dusUnuyoruz. FED &nceki
toplantilarinda ¢ekirdek enflasyonda disls trendini gormek
istedigini belirtmisti. Bundan sonraki faiz kararlarini etkileyecek
veri seti piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Temmuz
enflasyonunda mansete dair beklenti artis yoninde, cekirdek
icin beklenti ise hafif dists seklinde.

Lokal tarafta, enflasyonla miicadelede ne kadar ¢ok yol alinirsa
TL Uzerindeki baski da o oranda azalacaktir. Mucadelenin
zorlugu ve enflasyon endiseleri TL'yi baski altinda tutabilir.

Kur 27 psikolojik direng noktasinin lizerinde fiyatlamalara
gecmeye calisiyor. Hareketlerin dalga boyu kisa ve yukari
yonde goziikiiyor.

Kur yukar egilimini koruyor. Bu sabah 27 civarinda islem
goruyor. Asagida 26,70 ve 26,50; yukarida 27,50 ve 27,80 gun
ici 6ne gikan teknik seviyeler.
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Sirasiyla 0,3 ve 43,5 milyar TL finansman saglandi. ihale
faizleri ise 18,28% ve 20,55% oldu. Bugtin ise 4 yil vadeli tahvil
ihraci ile 5 yiIl vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisi
yapilacak.

Makro ihtiyati tedbirler ve kademeli sikilagtirma politikalari ile
yola devam edilirken, Menkul Kiymet Tesisi tarafinda
gelebilecek regulasyonlar tahvil faizlerini yukari yonli yeni
denge arayisina itebilir.

Globalde, ABD not indirimi sonrasinda yasanan sok ve
Amerikan Hazinesinin orta ve uzun vadeli tahvil ihraglarinda
ciddi bir artisa giderek, piyasada talebin gevsedigi bir ddonemde
arzin artacag! sinyalini vermesi, ABD tahvil faizlerinde yukari
meyli canl tutuyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller giini sirasiyla 39 baz
puan artigla %16,05 ve 16 baz puan disus ile %18,43 ile gunu
tamamladi.

Hisse Senedi:

Yukselis trendi glgli seyrini surduriyor... Gegtigimiz hafta
yasanan seans ici geri gekilmelerini ilk dnemli destek noktasi
olarak izledigimiz 7,100 Uzerinde karsilamayl basaran
piyasada, kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyir
devam ediyor.

Haftanin ilk islem gininu %0.94 oraninda deger artisiyla 7,470
puandan tamamlayarak TL bazindaki tarihi zirvesini yenileyen
piyasada, hafta igerisinde 7,100 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi surdirtyoruz. 7,100 destegi Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin ise ilk etapta 7,500
olmak Uzere 7,750 ve 7,850 seviyelerini hedeflemeye devam
edecegini dusunuyoruz.

Su asamada kisa vadeli ylkselis potansiyelini koruyan
piyasada, 7,100 altindaki olasi seyrin ise yikselis hareketinin
ilk zayflama sinyalini olusturabilecegini g6z 6nunde
bulunduruyoruz. Bu durumda piyasada 6,800 seviyesine
yonelik baski olusturabilecedi unutulmamalidir. Dolayisiyla
7,100 seviyesini ayni zamanda seans ic¢i stop loss noktasi
olarak almaya devam ediyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd A\ | ONSAn$ W || CDS5Y A\ o0 W
1,0990  -0,09% 1,2765 0,17% 1.935 -0,34% 396 2 4,05 0,01
Eur/Usd: Altin:

Gozler Persembe gunu agiklanacak ABD enflasyon verisinde
olacaktir. Yikselen tahvil getirileri ve Dolar Endeksi enflasyon
verisi ardindan tamam mi devam mi diyecegini gorecegiz.

FED duyeleri tarafindan dengeleyici mesajlar verilmeye devam
ediyor. Bowman sahin sdylemlerde bulunurken, Willams
glvercin sdylemlerde bulunarak piyasada nétr bir etki yarattilar.
Persembe glinu acgiklanacak veri sikilastirma sureci igin yon
gosterici  olacagini dustnlyoruz. Gegtigimiz hafta istihdam
verisinin gu¢ kaybi sinyali verdi. Enflasyon da duglstn strdugu
sinyali verirse FED ve piyasa daha olumlu bir algi igine girebilir.

Dolar Endeksi'nde 103 seviyesini 6nemli goriiyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 Ustl fiyatlamalar teknik olarak
Usd lehine yorumluyoruz.

Bu sabah 1,099 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,09 seviyeleri
gun ici destek; 1,108 ve 1,115 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Gegen hafta ingiltere Merkez Bankasi bagkani Bailey’nin sahin
aciklamalarindan ve zayif ABD istihdam verisinden sonra Gbp
dolara karsi deger kazandi. Deger kazancinin devam etmesi igin
Persembe giinii ABD tarafinda aciklanacak TUFE veri setinin
sonuglari 6nemli olabilir.

Beklenti altinda kalabilecek bir veri datasi FED’in uyguladigi faiz
politikasinin yeterli olacagi yoniinde fiyatlamalara yer acabilir.

ingiltere’de Cuma giinii 2C biylime ve sanayi Uretimi verileri
gelecek. llgili veriler ingiltere ekonomisi durumu hakkinda
piyasalara yon gosterebilir (resesyon endiselerini degistirebilir).

Bu sabah 1,276 seviyesinde bulunan paritede 1,271 ve 1,27
seviyeleri giin ici destek; 1,28 ve 1,285 seviyeleri guin icgi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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Persembe giini ABD TUFE veri seti agiklanacak. FED 1,5
senedir enflasyon ile muicadelede agresif faiz artirnmlarina
devam ederek politika faizini 5,25% seviyesine kadar ¢ikardi. Bu
mucadelenin sonunda gelecek olan enflasyon verileri FED’in
uyguladigi sikilagstirmanin yeterli olup olmadidi hususunda
piyasalara bilgi verecek. Yiksek veri, Usd’ye guc katabilir ayni
zamanda tahvil faizleri yukari ¢ekebilir. Tabii bu resmi kiymetli
madenler igin olumlu sonug yaratmayabilir. Enflasyon verisinin
piyasayl memnun edecek bir sonuca isaret etmesi, kiymetli
madenler yatirrmcisini da memnun edebilir.

Dolar Endeksi’nin 103 seviyesinin ustinde kalicilik
saglamadan geri dénmesi durumunda, kiymetli madenlerde
olusan satis baskisi son bulabilir.

Altin igin kisa vade 6énemli olan seviye 1.985 Usd. Uzeri
kapaniglar 2.000'li seviyelerin kapisini agabilir. Kisa vade 1.930
ile 1.985 Usd bant arahdi olarak okunabilir. Fiyat hareketi,
kirildigi nokta dogrultusunda devam edehbilir.

Bu sabah 1.937 Usd seviyesindeki ons altinda 1.935 ve 1.930
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.960 ve 1.985 Usd seviyeleri gun
ici direngc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Persembe giinii agiklanacak ABD TUFE veri setinin (manset
TUFE ve gekirdek TUFE) yon belirleyici bir veri olacagini
dusunudyoruz. Not indirimi ve Amerikan Hazinesinin orta ve uzun
vadeli tahvil ihraglarinda ciddi bir artisa giderek piyasada talebin
gevsedigdi bir ddnemde arzin artacag! sinyalini vermesi, ABD 10
yilhk tahvil faizleri Gzerinde baskiyi artiryor. Din gunu 4,08%
seviyesinde yiizde 1’e yakin yiikselis ile kapadi.

Lokal tarafta, CDS ve Eurobond faizleri globalde tahvil faizlerinin
yukselisinden etkileniyor. JPMorgan Turkiye Masasi Bagkani
Burak Kaynak, TCMB Baskani olarak ilk kez yabanci
yatirimcilarla bulusan Erkan'in teknik sunumundan sonra soru-
cevap bolimunin basaril gectigini ifade etti. Yabanci talebinin
canli  kalmasinin  Eurobond fiyatlamalarinda pozitif etki
yaratacagini disunuyoruz.

Eurobondlar diin pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-23

cent; orta vadelilerde 22-23 cent; uzunlarda 28-32 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 6,97%, 8,16% ve 8,55% oldu.
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Gundem™=.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
09:00 Almanya TUFE 6,20% 6,20%
qE) 15:15 ABD Ticaret dengesi -65 bS -69 bS
©
:% 17:00 ABD Toptan Stoklar -0,30% -0,30%
O

15:15 FED 'den Harker konusocak
15:30 FED 'den Barkin konusacak
Hazine 4 yil vadeli tahvil, 5 yil vadeli sukuk ile borglanacak

7 Agu 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o~ |usgmL 27.01 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 2968 20,01 1511 9,10 66T 6.06
E Eur/Usd 10990 10697 11376 12217 11218 1145
o |Gbp/Usd 12764 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tatwil (%) 1605 997 2270 14396 1178 19.73
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1843 983 2432 1230 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 396 512 564 303 282 362
= B |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 405 388 151 0,92 0.92 192
‘= |BiST - 100 Endeksi 7.470 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 735 665 822 1234 249 7.0
(7) S [Dow Jones Endelsi 35473 29237 36338 30606 28538 23327
c "; Nasdaq Endeksi 13994 10466 15645 12888 8973 6635
© 3 [seP Endelsi 4518 3745 4766 3756 3231 2507
E I |pax 15951 13924 15885 13719 13249 10559
— Altin (TL) 1680.02 1099.47 78096 45424 29030 21814
g o At (usd) 1935 1827 1830 1904 1518 1282
o E |eumis ) 2013 1441 9,93 631 342 263
D_ W |Gimis (Usd) 232 240 233 264 179 155
= Degigimler
- = |usgT 444 296 803 350 124 3890
()] % Eur/TL 483 325 €60 364 100 333
TJ E Eur/Usd 27 £0 €3 88 21 45
(®)) o |Gbp/Usd 57 108 10 32 21 56
L
(D) TL Gasterge Bono (baz puan) 608 1273 74 318 795 633
=) - TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 860 1449 1142 &9 4237 474
:8 E E Tirkiye CDS (baz puan) 116 52 261 21 80 194
(D = B |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) 17 237 &0 0 -100 i)
— ‘= |BiST - 100 Endeksi 56 1966 258 291 254 209
— % BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 105 -19.0 334 455 214 363
S [Dow Jones Endelsi 211 194 187 7.2 223 56
"; Nasdaq Endeksi E<¥ 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 207 214 269 163 289 £2
I |pax 146 123 158 35 255 183
Altin (TL) 528 407 719 565 331 373
o At (usd) 59 01 5 252 184 =5
E |eumis ) 396 452 57.4 845 298 275
W |Gimis (Usd) 33 29 113 478 155 87




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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