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Piyasalara-Genel Bakis

Barbie filminin gli¢li hasilati,
Taylor Swift’in milyar dolarlik turnesi.

Richmond FED baskani Barkin, ABD ekonomisinin yumusak inis olasiliginin arttigini ifade etti. Barkin,
ekonomideki canliligi ve tiketicilerin harcama gliclinl belirtmek igin yukaridakileri iki 6rnek gosterdi. Haziran
enflasyonundaki diistis Barkin’i cesaretlendirmise benziyor. Tabii burada Haziran’i takip eden enflasyonlarin da
diists hattinda ilerlemesi 6nemli. Piyasada Agustos-Eyliil'de enflasyonun yukari donebilecegi endiseleri de yer
buluyor. FED de temkinli tavir icerisinde. Tek veriye bakarak degil de trende bakarak karar alma egiliminde. Ez
cimle Barkin’in son donemde piyasada olusan yumusak inis senaryosuna yakin olmasi risk istahi igin sinirh
destek saglayici nitelikte bizce.

ingiltere merkez bankasi BOE, 25 baz puan faiz artisi yapti. Karar siirpriz olmadi. 9 {iyeli komitede 1 {ye faizin
sabit kalmasindan, 2 liye 50 baz puan artis yapilmasindan yana oy kullandi. 25 baz puanlik karar 6 Uye
tarafindan alindi. Baskan Bailey, enflasyondaki diiseceginden daha emin ancak zafer ilani icin ¢ok erken
oldugunu, faizin gelecek yil kisitlayici kalacagi mesajini verdi. Faiz artisi kapisini agik birakti. BOE ve ECB de FED
ile ayni yoldalar, benzer yaklasim icindeler. icinde bulunduklari kosullar farkli, enflasyonla miicadelede alinan
mesafeler farkli. Zafere en yakin FED, o bile sahinligini koruyor. Piyasalarin rehavete kapilmasini istemiyor.

Son FED toplantisinda 25 baz puan faiz artisi yapiimisti. Toplanti sonrasi Powell faiz oranlarinin yeterli sikilasma
dizeyinde oldugunu sdylemis bundan sonraki donemde veri odakli ilerleyeceklerini belirtmisti. Veri odakli
ilerlemede 0Ozellikle kuvvetli istihdam verilerinde kirilmayl gormek istediklerinden bahsetmisti. Bugin
aciklanacak istihdam veri seti (Tarim Disi istihdam-issizlik Orani-Ortalama Saatlik Kazang) bu yaklasimda piyasa
ve FED icin ilk sinav olarak karsimiza g¢ikacak. Beklenti altinda gelecek veriler FED’in elini rahatlatabilir. Son
yapilan merkez bankalari toplantilari sonrasinda piyasalar yeni denge noktalarina geldi-geliyor.

Global piyasalar Fitch kararini sindirmeye devam ediyor. Diin satis baskisi azaldi. Dinki biltenimizde karara
iliskin gorlslerimizi paylagsmistik. Glnlin kosullari Fitch’in etkisini sinirlayabilir. Apple bilangosu heyecan
yarattigi eksi giinlerinden uzak kaldi. Uriin satislar diiserken hizmet gelirleri artti. Amazon’un sonuglari iyi
idi, hisse fiyati ylizde 8 yikseldi. ABD borsalari hafif, Avrupa borsalari ylizde yarimin Gzerinde disuslerle
kapandi. Kiymetli madenler yatay kaldi. Usd talebi de giin( kararsiztamamladi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yizde 0,4 civarn arti seyrediyor. Asya
borsalari da alicili. Japonya hafif, Cin ylizde yarim civarinda, Hong Kong yiizde 1’e yakin arti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 4,17%, Dolar Endeksi 102,4 ons altin 1.935 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Temmuz enflasyon verisi agiklandi. Tuketici fiyatlari bir dnceki aya gore ylizde 9,49 artti. Sonug
beklentilere yakin oldu. Yillik enflasyon yiizde 47,83 olarak kaydedildi. Cekirdek enflasyon ise 56,1% seviyesine
yukseldi. Enflasyonda risk yukari yoni isaret ediyor.

Mehmet Simsek, dezenflasyon ile fiyat istikrarinin hedeflendigi bir gegcis stirecinde oldugumu bu stireci mali
disiplinle destekleyeceklerini belirtti. Mali adimlar ve kademeli faiz artigi ile siirece devam edilecegini
diistintyoruz. Miicadelenin i¢ tarafta zorlu bir yolu olsa da dis pencereden bakildiginda olumlu gériindtginin

altini giziyoruz.

Mehmet Simsek ve Gaye Erkan JP Morgan’in istanbul'daki yatirimci toplantisina katilacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry A " b o = | BIST100
27,16 0,72% 29,77 0,95% 15,51 -0,13 18,59 0,00 7.222 -0,51%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda dengelenme slreci devam ediyor. ABD
tarafindan gelen not indirimi karari sonrasi guivenli liman olarak
Usd talebi artti. FED’in son toplantida isaret ettigi ve 6nemli
gordigu istihdam veri seti buglin agiklanacak (Tarim Digi
istihdam-Issizlik Orani-Ortalama Saatlik Kazang). Verinin giiglii
gelmesi FED endiselerini artirabilir, Usd biraz daha gulg¢
kazanabilir. Zayif sonuglar ise piyasada risk istahinin
artmasini, Usd’'nin zayiflamasini saglayabilir.

Lokal tarafta, din Temmuz ayi enflasyon verisi agiklandi.
Temmuz ayinda tiketici fiyatlari bir dnceki aya gore yizde 9,49
artti.  Yillilk enflasyon ylzde 47,83% seviyesine yikseldi.
Cekirdek enflasyon ise 56,09% seviyesine eriserek yonunu
yukari cevirdi. Maas artiglari, vergi artiglar, kur artislari
enflasyonda riskleri yukari yone cevirmis durumda. TCMB yil
sonu enflasyon tahminini ciddi sekilde revize etti.

Kur yukari egilimini koruyor. Bu sabah 26,96 civarinda islem
goruyor. Asagida 26,70 ve 26,50; yukarida 27,50 ve 27,80 gun
ici 6ne gikan teknik seviyeler.
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Temmuz ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki aya gore ylzde 9,49
artti. Yillik enflasyon yuzde 47,83% olarak kaydedildi. Mehmet
Simsek siki mali politikalar ile kademeli faiz artislarinin
enflasyon ile sonug alinincaya kadar devam edecegini belirtti.

Hazine haftaya Agustos ayi borglanma takvimine baslayacak. 4
kiymet tzerinden finansman saglanacak.

Ana resimde tahvil ve bono piyasasi faizlerinin yukari yonlu
yeni denge noktalari arayisi iginde olacagini bekliyoruz.

Globalde, ABD not indirimi sonrasinda yasanan s$ok
sindirilmeye ¢alisiirken bugin agiklanacak istihdam verisi
onemini artirdi. ABD tahvil faizleri yukselisine devam etti.
Yuzde 4,17 kadar yukselen tahviller piyasaya baski unsuru
olusturuyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller giini sirasiyla 13 baz
puan dususle %15,51 ve yatay %18,59 ile gunu tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gugclu seyrini seans
icerisinde 7,365 seviyesine kadar sirdiiren piyasada, kapanisa
dogru kar satiglarinin 6n plana ¢iktigini gézlemliyoruz.

Persembe gunind -%0.51 oraninda deger kaybiyla 7,221
puandan tamamlayan piyasada, gin icerisinde 7,100 seviyesini
ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 7,100
destedi Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ise ilk
etapta 7,365 olmak uzere 7,425 ve 7,500 seviyelerini
hedeflemeye devam edecegini duslinlyoruz.

Su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelini koruyan
piyasada, 7,100 altindaki olasI seyrin ise yikselis hareketinin
ilk zayflama sinyalini olusturabilecedini g6z ©nlnde
bulunduruyoruz. Bu durumda piyasada 6,800 seviyesine
yonelik baski olusturabilecedi unutulmamalidir. Dolayisiyla
7,100 seviyesinin ayni zamanda seans igi stop loss noktasi
olarak alinmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || GbpuSd A | ONSAItn$S CDS5Y W Villik A
1,0956 0,20% 1,2733 0,16% 1.936 0,07% 402 -8 4,17 0,06
Eur/Usd: Altin:
Veri odakli piyasa yapisi devam ediyor. Fitch'in ABD’nin kredi ~ ABD’nin Fitch Rating tarafindan notunun indirilmesi, ABD

notunu beklenmedik bir anda notu kirmasi Usd talebini artirdi,
Dolar Endeksi(DXY) kritik dirence yaklasti. Buglin agiklanacak
Tarim Disi Istihdam veri seti hareketin devami igin 6nemli
olacak. Beklentilerden disUk gelebilecek veri Dolar Endeksi’nin
yonunu agagi gevirebilir.

FED’den Barkin, Haziran ayindaki disisin ekonomide yumusak
inis ihtimalini artirdigini ifade etti. Haftalik istihdam verisi
beklentilere paralel geldi. Onceki giin ADP verisi gigli
sonuglanmisti. Bu anlamda gozler bugiin aylik tarim disi
verisinde.

Dolar Endeksi’nde 103 seviyesini onemli goruyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 Ustl fiyatlamalari teknik olarak
Usd lehine yorumluyoruz.

Bu sabah 1,094 seviyesindeki paritede 1,092 ve 1,09 seviyeleri
gln ici destek; 1,10 ve 1,105 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin ABD istihdam verisine kadar yatay
seyir bekliyoruz. Veri sonrasi, veriye bagli olarak piyasa yon-
hareket tayin edebilir.

Gbp/Usd:

Diin Ingiltere Merkez Bankas! faizleri 25 baz puan artirarak
politika faizini %5,25’e gekti. Toplanti sonunda BOE Baskani
Bailey, enflasyonun kontrol altina alindigini ve faizlerin oldugu
yerde kalacagini sOylemek icin ¢cok erken oldugunu belirtti. Bu
aciklamadan sonra paritede dustus zayifladi. Bailey'nin
piyasanin glvercin BOE beklentilerini kirmaya calistigini
disltnuyoruz. Enflasyonun hedefe ulasmasi igin zamana ihtiyag
oldugu kanaatindeyiz. Tabii enflasyon igin sadece BOE'nin
yapacaklari yeterli olmayabilir, bu konuda mali politikalar da
destek saglamali. Basbakan Sunak taahhtlerini yerine getirme
gabasi iginde.

Bugiin ABD tarafinda agiklanacak Istihdam veri seti (Tarim Disi
istihdam-Issizlik Orani-Ortalama Saatlik Kazang) parite hareketi
icin yon gosterici olabilir.

Bu sabah 1,273 seviyesinde bulunan paritede 1,2710 ve 1,27
seviyeleri gun i¢i destek; 1,28 ve 1,2850 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD istihdam verisine kadar
yatay-sinirl pozitif seyir bekliyoruz. Veri sonrasi, veriye bagl
olarak piyasa yon-hareket tayin edebilir.
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Hazine Bakanligi 3,10 ve 30 yil vadeli 103 Milyar Dolarlik tahvil
satigi yapilacagini duyurusu ile yukari hareketlenen ABD 10
yilhklarinin faizi degerli metaller Ustlinde baski olugturuyor.
Bugiin ABD tarafinda agiklanacak Istihdam veri seti (Tarim Disi
istihdam-issizlik Orani-Ortalama Saatlik Kazang) hem piyasalar
icin hem FED igin yon gosterici olabilir. Bu noktada kiymetli
madenler de verinin gugli-zayif gelmesine gore hareketlenebilir.

Dolar endeksinin 103 seviyesinin ustiinde kalicilik
saglamadan geri donmesi durumunda, kiymetli madenlerdeki
baski son bulabilir.

Altin igin kisa vade &énemli olan seviye 1.985 Usd. Uzeri
kapaniglar 2.000'li seviyelerin kapisini agabilir. Kisa vade 1.930
ile 1.985 Usd bant araligi olarak okunabilir. Fiyat hareketi,
kirildigr nokta dogrultusunda hareketin devam edebilir.

Bu sabah 1.935 Usd seviyesindeki ons altinda 1.935 ve 1.930
Usd seviyeleri glin ici destek, 1.960 ve 1.985 Usd seviyeleri gun
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin ABD istihdam
verisine kadar vyatay-simirh pozitif seyir bekliyoruz. Veri
sonrasl, veriye bagh olarak piyasa ydn-hareket tayin edebilir.

Eurobond:

ABD’nin notunun inmesi, ABD Hazine Bakanhgr’nin yuklu tahvil
satisi yapilacagi duyurusu, BOJun tahvil faiz tavanin
gevsetmesi globalde tahvil faizlerinin yukari ¢ikmasini
destekleyen faktorler. Bugiin ABD’de aciklanacak istihdam veri
seti (Tarnm Disi Istihdam-issizlik Orani-Ortalama Saatlik
Kazang) piyasa igin yon gosterici olabilir.

Lokal tarafta, enflasyon verisi agiklandi. Temmuz ayinda tiketici
fiyatlar bir 6nceki aya gore yuzde 9,49 artti. Mehmet Simsek
enflasyon ile miicadelede mali disiplinden vazge¢cmeyeceklerini
fiyat istikrari igin bir gegis doneminde olduklarini belirtti.

ABD tahvil faizindeki yukselis, CDS’in ve Eurobond
faizlerindeki yukseliste etkili oluyor. Eurobondlar din sinirh
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 10-12 cent; orta
vadelilerde 16-17 cent; uzunlarda 3-9 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 7,22%, 8,27% ve 8,67% oldu.
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Tanm Disi istindam (6nceki: 209.000)
I3sizlik Orani (Gnceki: %3.6)

Ortalama Saatlik Kazang (onceki: %0.4)
Katilim Orami (Gnceki: %62.6)

3 Agu 2023 2022 2021 2020 2019 2018
 usdm 27.06 1871 1340 744 5.95 529
% Eur/TL 2973 20,01 1511 9.10 6T 606
E Eur/Usd 10957 10697 11376 13147 11218 1146
-5 Gbp,/Usd 13734 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1551 9.97 2270 14,96 1178 13.73
- TL 10 Yilk Gosterge Tahvil (%) 1859 9.83 2432 1290 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 402 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yilik Tahl (%) 447 388 151 092 092 192
T [BiST- 100 Endeisi 7223 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 741 665 822 1234 849 7.0
—_— S |Dow Jones Endeksi 3526 29297 36338 30,606 26538 23397
n "; Nasdaq Endelsi 13.960 10466 15645 12868 8973 6635
% 2 [seP Endelai 4502 3745 4766 3756 3231 2507
T |oax 15893 13934 15,885 13719 13249 10559
=
fa Altin (TL) 168433 1099.17 TE0.96 45424 29030 218,14
(@] o |Attn (usd) 1936 1837 1830 1901 1518 1383
‘= E Giimiis (TL) 2048 1441 9.93 631 342 263
() W | Gimiis (Usd) 235 240 233 264 17.9 155
DC- Degisimler
= I s 445 396 803 50 124 3890
Q) E Eur/TL 486 325 66.0 364 100 333
—= = Eur/Usd 34 €0 €9 88 21 45
8) g Gbp/Usd 55 -10.8 40 3.2 21 56
— _ .
) TL Gosterge Bono (baz puan) 554 1273 74 318 795 633
-— - TL 10 Yillk Tahvl (baz puan) 876 -1449 1142 69 437 474
n Z 2 |varkive DS (baz puan) -110 52 261 21 80 194
e & R |aBD 10 vk Tahna bz puan) 29 237 60 0 -100 a7
Q) :
o T [BisT- 100 Endeisi 311 1966 58 231 54 209
e = BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 2] -13.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endeksi 2032 -19.4 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endelsi 334 331 214 436 352 41
9 |58P Endeksi 2032 214 269 163 289 &2
T |oax 141 123 158 35 255 183
Altin (TL) 532 407 719 565 331 373
o AN (usd) 59 a1 a7 352 184 16
£ |imis () 421 452 574 846 298 75
W | Gimis (Usd) 18 29 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekipleri
ile Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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