YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Hareketli haftanin son gliniine basliyoruz. FE 'in Carsamba giini politika faizini 25 baz puan
artirmasiyla baslayan Merkez Bankalari haftasi diin ECB’nin de politika faizi 25 baz puan
artirmasiyla devam etti. Merkez bankalari enflasyonla miicadelede en etki silah olan faiz
politikasini kullanirken bir yandan da beklenti yonetimi silahini da kullaniyorlar. ECB diin
yapilan toplantida politika faizini 4.25% seviyesine ¢ekti. Hem FED hem ECB baskanlarinin
toplantilari sonrasinda ortak séylemleri enflasyonda iyilesme gordikleri fakat bunun sireklilik
gostermesi gerektigi ve hedeften uzak olundugu; bu yizden de siki politikasinin siirecegi,
sikilasmanin dozunun ise veri odakli belirlenecegi yoniinde oldu. Eylil ayina kadar olan zaman
diliminde piyasanin verilere 6nceki donemlere gore daha hassas olacagini diisiinliyoruz. Bu
anlamda veriler agiklandikca piyasa fiyatlamasi sonuglara gore reaksiyon verebilir,
hareketlilik yasayabilir. Tabii burada 6nemli olan nokta verilerin bir trend gostermesi. Arzu
edilen ise yavaslama, enflasyonda disls gibi major sinyallerin gelmesi. Birbirine zit, bir yonla
olmayan veri akisli ise testere disi gibi bir fiyatlamaya yol agabilir.

Din beklenenden gigli gelen ABD blyime verisi, haftalik issizlik basvurusu, dayanikl
tiiketim siparisleri ABD ekonomisinin hala sicak oldugunu piyasalara dusindirdi. Sicak
ekonomi ve kati istihdam FED’in gormek istemedigi iki data. Gelen veriler piyasada faiz
artinmlari devam edebilir endisesi yaratti. ABD 10 yilliklari faizleri 3,90% seviyesini asarak
ylkselis trendine geri donerken Dolar Endeksi FED toplantisi sonrasinda yasadigl deger
kaybini silerek 102 seviyesine yaklasti.

Din risk istahi baskilandi. ABD’den kaynakli haber akisi tetikleyici oldu. ABD borsalari ylizde
yarim civarinda dusti. Avrupa ise iyimser kapandi; ylizde 2’ye varan yikselisler oldu. Tahuvil
faizleri yuikseldi, Usd primlendi. Kiymetli madenler baskilandi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yizde 0,15 civari pozitif
seyrediyor. Asya borsalari karisik. Japonya ylzde 1,50 civari eksi. Cin yizde 1,4, Hong Kong
ylzde 1’e yakin alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,04%, Dolar Endeksi 101,70 ons altin 1.952
Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, yilin 3. Enflasyon Raporu Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan tarafindan
din agiklandi. Ylzde 24 olan enflasyon tahmini yizde 58’e cikarildi, enflasyonda yukari
risklerin devam ettigi bildirildi. Gaye Erkan basin toplantisinda kademeli faiz artis sireci ile
maliye politikasini bir butiin olarak ele aldiklarini bildirdi. Enflasyon ile miicadelede sonug
alinana kadar kademeli faiz artinm siirecine devam edeceklerini belirtti. Yeni ekonomi
yonetiminin gercekci hedeflerini ve bu vyolda uyguladiklari adimlari olumlu olarak
yorumluyoruz. Agiklamalar ile birlikte CDS risk priminde disls yasandi. Daha &nceki
raporlarimizda yonetimdeki degisiklik ile risk priminde dusts bekledigimiz belirtmistik.

Buglin ic tarafta dis ticaret dengesi, disarida ABD cekirdek PCE verileri agiklanacak.
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0,06 18,58 0,24 6.856 1,66%

Usd/TL:

FED politika faizini Carsamba glni 25 baz puan arttirdi. Din
ECB de ayni yolda devam ederek 25 baz puan faiz artigiyla
politika faizini 4,25% seviyesine cikardi. Her iki merkez bankasi
da sikilastirma politikalarinda veri odakh gideceklerini
yinelediler. Verilere karsi daha hassas bir piyasa bekliyoruz.

Dun agiklanan ABD blyume, haftalik igsizlik, dayanikli mal
siparigleri, bekleyen konut satislari verileri beklentilerden iyi
geldi. Piyasa verileri ekonomi icin iyi, enflasyon icin tatsiz,
FED’in sahinliginin uzamasi olarak yorumladi. DXY 101,70
seviyelerine ytkselmis durumda. Verilere bagli seyir surebilir.

Lokal tarafta, Merkez Bankasi enflasyon raporunu din agikladi.
Enflasyon hedefi ylzde 58’e yukseltilirken maliye ve kademeli
sikilastirma politikalarina enflasyon ile micadelede sonug
alinana kadar devam edilecedi mesaij: verildi. ilerleyen siireci
olumlu yorumluyoruz. Piyasada Usd talebinin hizinin
azaldigini uygulanan politikalarin etki gostermeye basladigi
seklinde yorumluyoruz.

Merkez Bankasi Para Kurulu'nun 3 lyesi degisti. Atama karari
Resmi Gazete’de yayimlandi.

Kur yukari yonde egilimini koruyor. Bu sabah 26,97
civarinda islem gorlyor. Asadida 26,55 ve 25,80; yukarida
27,00 ve 27,50 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Buglin Merkez Bankasi Bagkani Hafize Gaye Erkan enflasyon
raporunu agikladi. Enflasyon hedefi ylizde 58’e revize edilirken
enflasyonda iyilesmenin 2024/2. ¢eyreginde gorilmeye
baslanilacagl beklentisi acgiklandi. Sadelesme-kademeli faiz
artiglari sonrasinda Tahvil ve Bono piyasasi faizlerinin yukari
yonli yeni denge noktalari arayisi iginde olacagini bekliyoruz.

Globalde FEDin 25 baz puan faiz artimi sonrasinda
aciklamalari sonrasi olusan olumlu hava kuvvetli istihdam
verileri ve buytime verileri ile terse dondi. Guglid ABD verileri
ile tahvil faizleri yukari hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
4% seviyesine eristi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinli sirasiyla 6 baz
puan artis ile %16,21 ve 24 baz puan yukselisle %18,58 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

BIST-100 Endeksinde yukari hareket gu¢ kazanarak devam
ediyor... Ara realizasyon egilimini 6,500 destedi Uzerinde
karsilamay! basararak yeniden yukari hareketin hakim oldugu
piyasada, seans ici diren¢g noktasi olarak izledigimiz 6,800
seviyesinin din yukari gegcildigini gozlemliyoruz. Persembe
glininld  %1.66 oraninda deger artisiyla 6,856 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, gin icgerisinde 6,800
seviyesini artik ilk 6Gnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 6,800
destegi Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin
sirdirecegi alim egiliminin ise ilk etapta 7,000 olmak tzere
7,250 ve 7,500 seviyelerini hedeflemeyi surdiurecegini
disuniyoruz. Bu kapsamda, su asamada kisa vadeli yikselis
potansiyelini koruyan ve 6,800 Uzerinde yeniden gl¢ kazanan
hareketi devami yonlinde izlemeyi surdiriyoruz. Asagdi yonde
bir alt noktada ise 6,300 seviyesini ana destek noktasi olarak
almaya devam ediyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAIltin$ cDS5Y il A
1,0983 -1,09% 1,2800 -1,28% 1.951 -1,42% 422 13 3,98 0,13
Eur/Usd: Altin:

Avrupa Merkez Bankasi da FED'in izinden giderek 25 baz puan
faiz artinmi yaparak politika faizini 4,25% seviyesine gikardi.
ECB bagkani Lagarde yaptigi acgiklamada enflasyon ile
miicadelenin devam ettigini veri odakli giderek bundan
sonraki siirece karar vereceklerini belirtti. Gerek karar
gerekse sonrasindaki aciklamalar FED ile benzer igerikte:
enflasyonla mucadeleye devam, siki durusa devam, veriler
yolu gosterecek.

Dun ABD’de agiklanan veriler genel olarak guglu geldi. Sonuglar
ABD ekonomisinin canli oldugunu ortaya koydu. ikinci geyrek
blyume, dayanikli mal siparisleri, haftalik issizlik verileri
piyasada Usd’nin talep goérmesini sagladi. Verilerin sonucuna
gore piyasa fiyatlamasi degisebilir. Ana resimde FED
sikilagsmasinin sonlarina yaklagmayi strdurtyoruz. DXY endeksi
yuzde 0,70 deger kazanci ile 101 seviyesinin Ustline gecmeyi
basard.

ABD ekonomisi buyirken gelecek enflasyon verilerinin dusik
gelmesi dezenflasyonist bir gorinti olusmaya mi baslandi?
Fiyatlamasi yaratabilir bu noktaya mim koymak istiyoruz. Veriye
hassas piyasa igin yarin agiklanacak ABD c¢ekirdek PCE’nin de
6nemli oldugunu dusiiniyoruz.

Bu sabah 1,0975 seviyesindeki paritede 1,095 ve 1,09 seviyeleri
gln ici destek; 1,10 ve 1,1105 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Din yapilan ECB toplantisinda piyasa beklentisine paralel 25
baz puan faiz artinmi gerceklesti. ECB baskani Lagarde bundan
sonraki sirecte enflasyonla micadelede veri odakli gideceklerini
risklerin yukari yonlii devam ettigini belirtti.

Din ABD’e agiklanan veriler FED endiselerini artirdi. Zira
ekonominin pek yavaslama gérintusi icinde olmadigina isaret
eden sonuglar Usd igin lehte oldu. Dolar Endeksi 102 seviyesine
yaklasti.

Paritede 1,27 Usti orta vadede ylkselisin devam noktasi
oldugunu dusuniyoruz.

Bu sabah 1,279 seviyesinde bulunan paritede 1,277 ve 1,2750
seviyeleri glin igi destek; 1,284 ve 1,289 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin y yatay-sinirli pozitif atay
seyir bekliyoruz.
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Din agiklanan ABD blylime verisi ve glgliu istihdam verisi
sonrasinda piyasa FED’in Eylll ayinda faiz artirma olasihginin
masada olmasi korkusuyla ABD 10 yillik tahvil faizi yikseldi,
Usd guglendi. Bunun kiymetli maden i¢in anlami baski oldu.
Altin ve giimuis deger kayiplari ile gini tamamladilar.

Altin icin kisa vade oOnemli olan seviye 1.985 Usd Uzeri
kapaniglar 2.000’li seviyelerin kapisini acabilir. Kisa vade
kuvvetli destek 1.935 Usd.

Bu sabah 1.952 Usd seviyesindeki ons altinda 1.935 ve 1.930
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.960 ve 1985 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD aciklanan haftalik igsizlik verisi ve blylime verisi
beklentilerden daha iyi ekonomik aktivite olduguna isaret etti.
Sicak ekonomi FED’in faiz silahina sarilacag beklentisi ile
piyasalara satis getirdi. ABD 10 yilliklari 4% seviyelerine kadar
cikarken kritik 3,90 seviyesi asildi. Bu seviye Ustli ABD 10 yillik
tahvili yukar istegini koruyabilir. Veri odakli piyasada hareketler
sert yasanabilir.

Lokal tarafta, din Merkez Bankasi Baskani Gaye Erkan
enflasyon sunumunu gercgeklestirdi. Enflasyon hedefi ylizde 58’e
cikarilirken enflasyonla mucadeleden sonug alinincaya kadar
kademeli faiz artislarinin devam edecegi aciklandi. Mali
politikasi ve kademeli faiz artiginda atilan dogru adimlar pozitif
fiyatlamalari da beraberinde getiriyor. Merkez Bankasi Para
Kurulu’nun 3 tyesi degisti.

Eurobondlar diin hafif pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-
13 cent; orta vadelilerde 34-51 cent; uzunlarda 27-39 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,47%, 8,17% ve 8,61%
oldu.
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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