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Piyasalara-Genel Bakis

Din gelismis bati Ulkelerinde agiklanan hizmet ve imalat PMI verileri giiniin konusu oldu. Ortaya ¢ikan
sonuglar ABD tarafinin Avrupa’ya gore daha canli bir ekonomiye sahip oldugunu gosterdi. Servis PMI’'larda fark
¢ok clizi iken imalat tarafinda ABD daha 6nde kaldi. Verilerin bir de gegen aya gore bir yavaslama sinyali
verdiklerini belirtelim (ABD imalat PMI harig). Almanya'da imalat PMI 38,8'e geriledi. Bu, pandeminin basladig
2020'den beri goriilen en diisiik seviye oldu. ingiltere'de imalat PMI endeksi 46,5'ten 45'e gerileyerek 38 ayin
en disiik seviyesine indi. Ozetle ABD tarafi daha canli ama genele yayilmis bir yavaslama s6z konusu.

ECB-Knot, ingiltere TUFE, ABD haftalik istihdami gecen hafta bir zincir olusturdu. Usd lehine hafif talep yaratti.
Dinkl PMI verileri de bu talebe destek oldu. Bu yapi ile piyasalar FED kararini bekliyor. Bugiin baslayacak ve
yarin bitecek olan faiz toplantisinin sonugclarini yarin aksam gérecegiz (TSI 21:00). Banka bu yil icin 2 faiz artisi
sinyali vermisti. ilki yarin pratige dénisebilir. ikicinin akibeti nemli. Bu noktada bazi FED dyelerinin 2. igin
‘olmayabilir’ dedigini belirtelim. Tabii piyasada da benzer bir algi olustu. O ylizden hem karar metnin de hem
Powell'in sézlerinde 2. faiz artisina dair yonlendirme 6nemli olacak diye diistinliyoruz. Faiz artisi cepte (CME
verisi 99% ihtimalle artis olur diyor), konu FED’in patikasi.

Persembe glinii ECB faiz kararini agiklayacak. FED’e benzer bir durum s6z konusu. Faiz artigi stirpriz degil.
Konu sozIU yonlendirme (tipki FED gibi).

Merkez bankalari tarafinda FED ve ECB disinda bir de BOJ faiz kararini agiklayacak. Ayrica ABD’de 2. sirket
bilangolari 6énemli. Bilangolar ¢ok heyecan yaratmasa da piyasadaki dengeye 1hmh katki yaptiklarini
sdyleyebiliriz. ispanya’daki segim ise arzu edilen siyasi netligi saglayamadi. Oysa secime gitme sebebi siyasi
netlige kavusma istegi idi. Sonug yeni bir secime yol acabilir.

Dln glini ABD piyasalarinda Nasdagq, S&P, Dow yiizde ¢eyrek-yarim arasinda primlendi. Avrupa borsalari daha
zayif kaldi, kapaniglar yatay oldu. Dolar Endeksi ylizde 0,32 deger artisiyla 101.4 seviyelerinden giinii kaparken
tahvil faizleri hafif yiikseldi. Kiymetli madenler hafif baskilandi.

Bu sabah globalde risk istahi karigik. ABD vadelileri hafif eksi. Asya borsalar karisik hareket ediyor. Cin yizde

1,95, Hong Kong ylizde 3 alicili. Japonya yiizde 0,30 civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,86%, Dolar Endeksi
101.3, ons altin 1.963 Usd civarinda islem goéruyor.

Lokal tarafta Persembe glinii yilin 3. Enflasyon Raporu guvernor Hafize Gaye Erkan tarafindan agiklanacak.
Erkan’in ilk kez agiklayacagi verilerin piyasalara yon vermesi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, bugiin diizenledigi tahvil ihalesinde ROT dahil 19,8 milyar lira borglanmaya gitti.
Hazine bugiin 4 ihale daha diizenleyecek. USD cinsi ihalelere yalnizca kurumsal yatirimcilar istira edebilecek.

Siki maliye politikasi ve kademeli faiz artislari ile desteklenen yeni ekonomi modelinde olumlu fiyatlamalar
devam etmektedir. TCMB bazi kredilerde sartlari sikilasgtirdi, reeskont kredilerinde ise sartlari gevsetti. Menkul

kiymet tesisi oraniniylizde 3’ten yiizde 2,A5’e indirdi.

CDS 440 seviyesinde glini tamamdi. Borsa hafif yikselebildi. TL major paralar karisinda zayif kalmayi
surdirdd.

Bugtin kapasite kullanimi, reel sektor giiveni, Cuma ekonomik giiven, dis ticaret dengesi agiklanacak.
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Gegtigimiz haftaki haber akisi Usd talebinin biraz artmasina yol
actl. DUn agiklanan hizmet ve imalat PMI verilerinde ABD tarafi
Avrupa’ya daha iyi sonuglar elde etti. Yarin agiklanacak FED
karari oncesi piyasalarin temkinli olmasi da eklendiginde Usd
talebi kendisini hissettiriyor. FED yarin aksam agiklayacagi
kararda faiz artirrmlarinin sonu olduguna dair glvercin tavir
icinde olmayabilir. Bu vurguyu 6ne gikarmayabilir. Bu nedenle
karar 6ncesi yatirimcilar Usd’den gok uzaklagmayabilir.

Lokal tarafta. TCMB politika faizini ylizde 15'ten ylizde 17,50
seviyesine g¢ikardiktan sonra bu Pergsembe aciklanacak
Enflasyon Raporu o6nemli diye dugtnuyoruz. Merkez
Bankasr’'nin agiklayacagi enflasyon hedefi ve Gaye Yilmaz'in
aciklamalar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.

Kur yukari yonde egilimini koruyor. Bu sabah 26,93
civarinda islem gorlyor. Asadida 26,55 ve 25,80; yukarida
27,00 ve 27,50 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi, bugln diizenledigi tahvil ihalesinde
10,8 milyar lira borglanmaya gitti. Hazine tahvil 6ncesinde ise 9
milyar TL satis gerceklestirdi. Bdylece toplam satis 19,8 milyar
TL olurken ihale faizi 19,58% seviyesinde gerceklesti. Hazine
bugiin 4 ihale diizenleyecek.

Gecgen hafta PPK'da sikilasmanin enflasyonda sonug
alinincaya kadar surecine kademeli olarak devam edilecegi
belirtildi. Beklenen regllasyonlar ve faiz artinm sdrecinin hizi
ile tahvil faizlerinde yukari yonli yeni denge noktalari
bekliyoruz. Resmi Gazete’deki yeni karara gére menkul kiymet
tesis orani ylizde 3’ten ylizde 2,5’e indi. Kademeli sadelesme
devam ediyor.

Globalde ABD 10 Yillik tahvil faizleri din 3,85 seviyelerine
kadar yukseldi. Piyasa FED’ i bekliyor. Teknik resimde 3,90’a
kadar yasanacak yukseligleri tepki hareketi olarak
yorumluyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla 0,31 baz
puan dususle %15,94 ve 0,17 baz puan dususle %18,74 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

6,600 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz...
Kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki glglu seyrini surdiren
piyasada, haftanin ilk islem gininde 6,800 ara hedef
noktasinin test edildigini gézlemliyoruz.

Pazartesi gininu %0.11 oraninda deger artisiyla 6,695
puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, gln igerisinde ilk
onemli destek noktasi olarak 6,600 seviyesini izlemeyi
surdurtdyoruz. 6,600 Uzerinde dengelenmeyi basaracak
hareketlerin surdirecegi yukari ataklarda ise 6,800 seviyesi
onemini koruyacaktir. Su asamada yukselis potansiyelini
koruyan hareketin 6,800 direncini agsmasi durumunda ise 7,200
ve 7,500 seviyeleri hedef konumunu alacaktir.

Dolayisiyla 6,600 Uzerindeki hareketleri yukselisin devami
yoninde izledigimiz piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise
zayiflama sinyali olusturabilecegini g6z onlinde
bulunduruyoruz. Bdyle bir gelisme ise 6,300 riskini giindeme
getirecektir.
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Din aciklanan hizmet ve imalat PMI verileri ABD tarafinin
gorece Avrupa’dan daha aktif oldugunu ortaya koydu. Hizmet
PMI sonuglarinda fark ¢ok cuzi iken imalat tarafinda ABD 5-6
puanlik yiksek sonug ortaya ¢ikti.

Gegtigimiz hafta haber akisi (ECB Knot, ingiltere TUFE, ABD
istihdam verisi) ile Usd kayiplarini geri alma-tepki Uretme
gabasina girmisti. PMI’lar bu gabayi destekleyici yeni faktor oldu.
Tabii esas konu FED karari. FED’in ne soyleyecegi ¢ok
onemli. Faiz artigl cepte (25 bp artig). Temmuz ayi artiginin
son artis oldugunu acik acik séylemeyebilir. Bu belirgin gtivercin
bir tavir olabilir. O yluzden daha denge yanlisi bir tutum
sergileyebilir diye dusliniyoruz.

FED’in ertesi giinii ECB faiz kararini agiklayacak. Burada da faiz
artisinda ziyade ne sdyleyecegi 6nemli diye disunlyoruz.

Dolar Endeksi’'nde yasanan deger kazancini simdilik kar satisi /
dizeltme oldugunu disunuyoruz. 101(ilk direng) ve 103(son
direng) Ustu fiyatlamalarda durumu tekrar degerlendirecegiz.

Bu sabah 1,108 seviyesindeki paritede 1,105 ve 1,103 seviyeleri
gln ici destek; 1,11 ve 1,115 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Diin Ingiltere'de imalat PMI endeksi 46,5'ten 45'e gerileyerek 38
ayin en dusuk seviyesine indi. Hizmet PMI endeksi 53,7'den
51,5'e, bilegik PMI ise 52,8'den 50,7'ye geriledi. Hizmet verisi
ABD verisine yakin iken imalat tarafi biraz daha disuk kaldi.

Bu hafta FED ve ECB toplantilar takip edilecek. Kisa vade igin
Paritede 1,2825 seviyesinin kirilmasi paritenin 1,27 e kadar geri
cekilmesini  saglayabilir. 1,27 istii orta vade de yulkselisin
devam noktasi oldugunu dusunuyoruz.

Bu sabah 1,284 seviyesinde bulunan paritede 1,2825 ve 1,28
seviyeleri giin ici destek; 1,30 ve 1,305 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

Aciklanacak FED faiz karari ve gelecek mesajlar Altin
yatirimcisi igin 6nemli olacak. FED toplantisina kadar baski
altinda kalan altin yukselis denemeleri icin FED’in ileriye doniik
mesajlarini  bekleyecek. FED’in sikilagsma politikalarina ara
vermesi kiymetli mataller icin olumlu olabilir.

Altin icin kisa vade o6nemli olan seviye 1.985 Usd Uzeri
kapaniglar 2.000'li seviyelerin kapisini agabilir.

Bu sabah 1.963 Usd seviyesindeki ons altinda 1.945 ve 1.950
Usd seviyeleri glin igi destek, 1.960 ve1985 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD agiklanan PMI rakamlarinin beklentilerden yiksek gelmesi
ABD 10 yilliklarinda satis baskisi yaratti. ABD 10 yillik faizleri
3,85%’‘e kadar yukseldi. Ekonominin sogumamis olmasi FED’in
sahin durusuna devam etme korkusu piyasalara yansidi.

3,90% seviyesine kadar yukselis teknik agidan duzeltme olarak
kalabilir. 26 Temmuz'da guvercin FED fiyatlamasi yasanmasi
halinde ABD 10 yillik faizlerinde 3,20%’ye kadar satis baskisi
gorebiliriz.

Lokal tarafta gozler Gaye Yilmaz'da olacak. TCMB bagkani
Enflasyon Raporu’'nu acgiklayacak. Diger yandan menkul kiymet
tesisi orani ylizde 3'ten ylzde 2’ye indirildi. Sadelesme yolunda
bir adim daha atildi.

Siki maliye politikasi ile degisen kademeli-sikilastirici para
politikasini bir bitiin olarak ele aliyoruz. Ana resimdeki degisim
pozitif fiyatlanmaya devam ediyor. Piyasada yuzde 8.5 Uzeri
getirisi olan kiymet kalmadi.

Eurobondlar diin yatay seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 0-1 cent;

orta vadelilerde 0-1 cent; uzunlarda 0-1 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 7,48%, 8,18% ve 8,60% oldu.

2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

Giindem=.Gostergeler ROTASI

©
C
Hee]
10:00 TR - Reel Sekidr Given Endeksi (onceki: 105.7)
10:00 TR - KKO (onceki: %76.8)
17:00  ABD - Tuketici Given Endeksi aciklanacak
24 Tem 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 26,90 1871 13.40 744 595 5.29
% Eur/TL 2984 2001 1511 910 667 6.06
=
= |ewruss 11077 10697 11376 12317 11218 1146
o |abp/usd 12836 12074 13533 13676 13246 12375
TL 2 Yillik Gésterge Tahwil (%) 1594 9.97 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1874 9,83 2432 1290 1221 16.48
z e
z £ [Tirkve DS (baz puan) 440 512 564 303 282 362
11
= 00 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 387 388 151 092 0.92 192
- BIST - 100 Endeksi 6695 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 684 665 822 1234 849 7.0
S |Dow Jones Endeksi 35411 29297 36338 30606 28538 23327
‘g Nasdaq Endeksi 14059 10466 15645 12888 8973 6635
& |s&P Endelsi 4555 3745 4766 3756 3231 2507
%) I |oax 16191 13924 15885 13719 13249 10559
C
© Altin (TL) 1697.10 109947 780.96 45424 29030 21614
E o |ArEniusd 1962 1837 1830 1901 1518 1282
= E Giimiis (TL) 2121 1441 9,93 631 342 263
(@) | Giamis (Usd) 245 240 233 264 179 155
() Degigimler
o = Jusdm 438 396 803 250 124 396
@
C T |Ewm 491 325 660 364 100 333
— =
— = [euyves 36 £0 £9 88 24 45
Q o |abp/usd 63 108 A0 32 24 56
(@)} TL Gosterge Bono (baz puan) 597 1273 T74 318 795 633
’G—J - TL 10 Yilik Talwil {baz puan) 891 -1449 1142 =] 427 474
z e
-— 2 £ [Tirkve DS (baz puan) T2 52 261 21 80 194
8 o |ABD 10 Yk Tahwil (baz puan) 4 237 &0 0 -100 7
() T [sisT- 100 Enceli 15 1966 258 291 254 209
— E BIST 100 Fiyst Hazang Carpant 28 -19.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelsi 209 194 187 72 223 56
‘g Nasdaq Endeksi 343 331 214 436 352 41
& |s&P Endelsi 216 214 269 163 283 £2
I |oax 163 123 158 35 55 183
Altin (TL) 54.4 407 719 565 331 373
o |ArEnusd) 74 01 a7 532 184 46
E Giimis (TL) 472 452 574 B46 298 275
o |Gimis (usd) 23 29 119 478 155 87

a2 YapiKredi



Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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