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Piyasalara-Genel Bakis

Diin haber akisi agisindan hareketli ve yogun bir giin oldu. ABD UFE agiklandi, bazi FED
yetkililerinden yeni gorisler geldi. Bir de Fed’in sahin Uyelerinden St. Louis FED baskani Bullard
istifa etti. FED sahin bir Gyesini kaybederken Bullard kariyerini dekan olarak stirdiirecek.

UFE ile baslayalim... yillk oran 2020 Agustos’tan bu yana en diisiik seviyeye indi. TUFE’nin
ardindan UFE’nin de diisiis hattini korumasi piyasalarda risk istahinin siirmesini saglad.

FED’den Daly mevcut faiz seviyesinin yeterli olduguna dair sozler sdyledi. Daly’nin daha 6nce 2 faiz
artisindan yana oldugunu belirtelim. Bir de Waller konustu. Bu yil sonuna kadar yapilmasi spekile
edilen 2 faiz artisindan 2.’sinin yapilabilmeyecegini dile getirdi.

Son enflasyon verilerinin piyasayl rahatlamasi yaninda FED’de de olumlu etki Urettigini
soyleyebiliriz. Bizce, FED faizde zirve seviyesine yakin. Bir sonraki asama plato asamasi (faizin
uzunca slire yatay kalmasi). FED’in bu evre degisimine ¢ok yakin oldugu fikrindeyiz. Bu anlamda
kiresel dinamik degisim yasayabilir, daha ihman bir yatinm atmosferine gegis yapabilir. Tabii bu
gegcisi yakin zamanda aciklanacak veriler etkileyebilir (biraz erken, biraz geg).

ABD 2. c¢eyrek bilango sezonu bugiin baghyor. JP Morgan, Wells Fargo, Citi bilangolari bugiin
gelecek. Finansallar ve gelecek tahminleri yatirimci istahi Gzerinde belirleyici olabilir.

TUFE ve UFE verileri ile risk istahinda artis yasaniyor. Diin ABD piyasalari maksimum yiizde 1,5
civarinda yukseldi; teknoloji hisseleri olumlu ayristi. Avrupa borsalari daha az artiglarla glini
tamamladi (0.5% civari).

Bu sabah globalde risk istahi karigik. ABD tarafi yatay-hafif eksi (vadeliler). Asya borsalari daha
alicili. Japonya yizde 0,5, Cin ve Hong Kong yiizde 0,25 civari arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,77%,
Dolar Endeksi 99,6, ons altin 1.962 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin borsa ylzde 0,4 yikseldi; bir diizeltme ihtimali varligini koruyor. TL Tahvillerde
faizler kisa tarafta hafif ylkseldi, uzun tarafta yatay kaldi. Eurobondlar sinirl pozitif kapandi. TLise
zayifladi (genis resimde TL’nin deger kaybi s6z konusu).

NATO toplantisinin ardindan Cumhurbagkani Erdogan’in 17-19 Temmuz’da 3 korfez iilkesini
ziyaret etmesi bekleniyor. Dis politikadaki gelismeler lokal varliklarin olumlu fiyatlanmasini katki

yapabilir.

Maliye Bakanhg tarafinda kademeli degisim, TCMB tarafinda sikilasma-sadelesme glindemde.
Surecteki ilerleme lokal varliklarin seyri igin Gnemli.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge @ BIST100 *

Tahvil Tahvil
26,11 0,12% 29,34 0,75% 14,66 0,28 17,02 0,00 6.368 0,41%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD'de TUFE'nin ardindan UFE de iyi sonuglandi. UFE
Agustos 2020’den bu yana en dusuk seviyesine indi.

Enflasyondaki gevseme FED tarafinda da yanki yapmaya
basladi. Daha 6nce 2 faiz artisindan yana olan Daly, mevcut
faiz oraninin yeterli oldugunu ifade etti. Ote yanda Waller, 2.
faiz artisinin tartismaya agik oldugunu belirtti.

Piyasa TUFE’nin ardindan UFE’nin de diismesi ile Usd talebini
azaltmayi slrdirtyor. Dolar Endeksi 100 seviyesinin altina indi.
Haber akisi Usd’nin bir stre daha baski altinda kalmasina yol
acabilir.

Bu hafta ABD enflasyon verileri, oteki hafta FED faiz karari
ajandanin  majoér konulari. Bugin ABD’de 2. cgeyrek
bilangolarinin gelmeye baslayacagini da ekleyelim.

ic tarafta maas artislari, vergi artislari gtindemi olusturuyor. Bu
basliklar enflasyon igin risk anlamina geliyor.

Ankara, para ve maliye politikalarinda adimlar atmayi
surdurdyor. Kademeli gecis-deg@isim surecindeyiz.

17-19 Temmuz'da Cumhurbagkani Erdodan’in 3 korfez Ulkesini
ziyaret etmesi planlaniyor.

Kur yukan yonde egilimini koruyor. Bu sabah 26,10
civarinda iglem goruyor. Asagida 25,90 ve 25,80; yukarida
26,30 ve 26,50 gun ici 6ne gikan teknik seviyeler.
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Haftaya Temmuz ayi finansmani baslayacak. Hazine, ayin
ikinci yarisi ihaleler diizenleyecek.

Menkul kiymet tesisi ile tahvillere olan talep gugli hale
dénusmustl. Yeni ekonomi yonetimi sadelesme-degisim sinyali
verdi. Pratikte ilk adimlar atildi. Pratige donliste menkul kiymet
tesisi konusunda degisime gidildiginde tahvil faizleri
normallesebilir.

Globalde tahvil faizleri ABD enflasyon verileri ile asagi geliyor.
Tahvil faizleri biraz gevseyebilir. Piyasanin ayin son haftasi
yapilacak FED toplantisina odaklanacagini disiniyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinli sirasiyla 28 baz
puan artigla %14,66 ve yatay %17,02 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli 6énemli bir hedef direng bdlgesi konumundaki
6,500'lere yaklasildik¢a kar satiglar gozleniyor...

Persembe giini alicili ancak dalgali bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin 6,436 puanda yeni bir
TL zirve test etmesini takiben kapanisi %0,41'lik yikselisle
6,368 puandan yaptigini gortyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, son U¢  gundir banka
hisselerinde etkili olan glgli seyrin din de %3,45'lik artisla
devam ettigini ve XBANK Endeksinin piyasayi tasimaya devam
ettigini sOyleyebiliriz. Sinai tarafta ise, %0,53'lik kayipla
dizeltme egiliminin devam ettigini géruyoruz.

Oniimiizdeki siiregte de ilk dnemli hedef direng bdlgesi olarak
takip ettigimiz 6,500'lere yaklasilirken, hisse bazinda gigli
ayrismalar yasansa da, endeks bazinda fiyatlarla momentum
gostergeleri arasinda olusan negatif uyumsuzluklardan yola
cikarak piyasanin k.v duzeltme ihtiyacini surdirdaguni
diisuniyor ve 6,500 bolgesinin kademeli bir sekilde kar satisi
yoninde kullanilabilecegi gorusimuizu koruyoruz.

6,500 direncinin asilarak tzerinde kalici bir hareket olugsmasi

halinde ise, yeni hedef direng olarak 6,700 bdlgesini
izleyecegiz.
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ABD 10
EurUsd AN || Gbpusd /A | ONSAItin$ #h cDS5Y W il N7
1,1238 0,82% 1,3136 0,94% 1.962 0,11% 439 -3 3,77 -0,09
Eur/Usd: Altin:

UFE verisi de TUFE verisi gibi piyasalari olumlu etkiledi. Diin
aciklanan ABD UFE verisine goére yillik oran 2020
Agdustos’'undan bu yana en disuk seviyeye indi.

Enflasyondaki yavaslama FED’in elini rahatlatiyor. FED’in
dili yumusuyor. Bazi FED uyelerinden gelen agiklamalara
baktigimizda faiz artisinin sonunun yaklastigi  sinyali
kuvvetleniyor. Din Daly'nin ifadeleri mevcut faiz seviyesinde
kalinmali seklinde oldu. Daha 6nce 2 faiz artisindan yana
oldugunu belirtelim. Tabii bir de 2 faiz artisindan yana olup 2.
faiz artisini olmayabilir noktasina gelen Uye de oldugunu
belirtelim. Waller bu yénde sozler sdyledi.

Dolar Endeksi 100 seviyesinin altina indi. Endeksin zayiflamasi
biraz daha sirebilir.

Bu sabah 1,124 seviyesindeki paritede 1,12 ve 1,117 seviyeleri
gln ici destek; 1,127 ve 1,13 seviyeleri gun icgi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Onceki giin merkez bankasi baskani Bailey, iicret artiglarinin
enflasyon hedefi ile uyumlu olmadigini ifade etmisti. Din ise
basbakan Sunak, kamu calisanlari igin yaptiklari teklifin nihai
teklif oldugunu, pazarlik yapmayacaklarini belirtti. ingiltere’de
enflasyon yulksek, enflasyonlar miicadele surtiyor.

ABD tarafinda ise UFE verisi agiklandi. Maliyetlerin artis hizi
iyice azaldi, dyle ki Agustos 2020'den bu yana en dusik
seviyeye inildi.

Para piyasalarinda Usd giic kaybi yasiyor. lyimser tavir biraz
daha surebilir. Dolar Endeksi 100 seviyesinin altina inmis
durumda.

Bu sabah 1,314 seviyesinde bulunan paritede 1,31 ve 1,307
seviyeleri giin i¢i destek; 1,317 ve 1,32 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.
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Din biltene yazdigimiz ‘Dolar gli¢ kaybediyor, tahvil faizleri
asagl geliyor. Kiymetli madenler igin olumlu senaryo.’ ifadeleri
gegerliligini koruyor. zira ABD TUFE verisi éncesi baglayan
iyimser fiyatlama ABD UFE verisi ile siirliyor.

Enflasyondaki gevseme glivercin politikalara gegis saglayabilir.
FED’den gelen aciklamalara baktigimizda s6zlu yénlendirmenin
yumusadigini soyleyebiliriz. Faiz artisina gerek olmadidi veya 2.
faiz artisina gerek olmayabilecedi gibi agiklamalar duyuyoruz.
FED’deki yumusama piyasa igin olumlu fiyatlamanin sirmesi
anlamina gelebilir. Kiymetli madenler igin de yikselis imkani
olusabilir.

Bu sabah 1.962 Usd seviyesindeki ons altinda 1.955 ve 1.938
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.970 ve 1.988 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD UFE verisi piyasalar risk istahina yéneltiyor. TUFE’nin
ardindan UFE de dislse isaret etti. Enflasyon endiselerinin
azalmasi FED ve piyasa icin arzu edilen bir durum. Son
aciklanan 2 veri tansiyonun azalmasini sagliyor. Boylece tahvil
faizleri asag geliyor. ABD 10 yillik tahvil faiz 3,77% seviyesine
indi. Globalde y6n asagiyi isaret ediyor.

Lokal eurobondlar kiresel fiyatlamadan olumlu etkileniyor. Bir
de lokalde dig politika da dikkat cekiyor. NATO toplantisi,
planlanan Ulke ziyaretleri (Katar, BAE, Arabistan) istahi artirici
etki yapiyor bizce. Turkiye 5 yillik CDS'’i ginu 439 baz puan ile
tamamladi.

Eurobondlar diin sinirli pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-
18 cent; orta vadelilerde 28-30 cent; uzunlarda 35-37 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,62%, 8,30% ve 8,78%
oldu.
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- ABD'de banka bilancolar acikianmaya baslayacak.

- G20 maliye bakanlar ve merkez bankas! bagkan/an toplantilari baslayacak
10:00 TCME Beklenti Anketi
17:00 ABD - Michigan Toketici Glven Endeksi (beklenti: 65.3 dnceki: 64.4)

13 Tem 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= Jusam 2610 1871 1340 744 595 529
2 |ewm 2934 20,04 1511 9.10 667 606
E Eur/Usd 11238 10897 11376 12247 11218 1146
o |ebpusd 13136 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1466 997 270 1496 1178 1973

= |10 vk Gosterge Tatwi (%) 17,02 983 2432 1230 1221 1648
E E Tarkiye CDS (baz puan) 439 512 564 303 282 362
= @ |aBD 10 villk Tahvil (%) 377 388 151 092 092 192
= |sisT- 100 Endeksi 6368 5509 1858 1477 1144 513
% BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 651 665 822 1234 849 7.0

(7) S |Dow Jones Endeks: 34395 29297 36338 30606 28538 23327

c © |nestaq Entels 14139 10466 15645 12888 8973 6635

© 8 [serEnetai 4510 3745 4766 3756 3231 2507

E I |oax 16141 13924 15885 13719 13249 10559

— Altin (TL) 164661 1099.47 780.96 25424 25030 21814
._g o |Atnusa) 1962 1827 1830 1904 1518 1282

o £ |eumasm) 2087 1841 993 631 342 263
a & |cumis (usd) 243 240 233 264 179 155

(- Degigimler
= w fusgm 395 396 803 %0 124 396

() 2 Jewm 266 325 €60 364 100 333
T_) E Eur/Usd 51 £0 £3 88 21 45

(®)) o |ebpusd 88 108 10 32 21 56

—

(D) TL Gasterse Bono (baz puar) 269 1273 74 318 795 633
"a = |10 vk Tati (baz puan) 719 1449 1142 &9 427 474
:0 E E Tarkiye CDS (baz puan) 73 52 261 21 80 194

= @ |aBD 10 Yk Tt (baz puzn) 41 237 60 0 100 a7

— = |sisT- 100 Endeksi 155 1966 58 291 %54 209
— % BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 21 190 334 155 214 363
S |Dow Jones Endeksi 174 194 187 72 23 56

@ |nestaq Entels 351 331 214 136 352 41

@ |sar Endelei 204 214 263 163 289 62

I Joax 159 123 158 35 %55 483

Altin (TL) 438 207 719 565 331 373

o |Atnusa) 74 04 a7 252 184 16

£ |eumasm) 248 452 574 846 298 275

& |cumis (usd) 38 23 119 1738 155 87
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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