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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda ABD basta olmak lizere merkez bankalari politikalari ve veriler 6n planda takip ediliyor.

Atlanta FED Baskani Bostic faizlerin sabit kalmasi konusundaki gérislerini yineledi. Gegtigimiz hafta FED Bagkani
Powell ise 2 faiz artisinin olasi oldugunu belirtmisti. Powell bankacilik sektoriinii yakindan izlediklerini de dile
getirdi.

ABD’de gectigimiz hafta veriler glicli geldi. Haftalik issizlik maagi basvurularinda Ekim 2021’den beri en sert
disis goruldl. Tuketici gliveni son 17 ayin en ylkseginde aciklandi. ABD Borsalari artida kapandi. ABD’de
Borsalar 4 Temmuz Bagimsizlik Glinli nedeniyle bugtin yarim giin islem gorecek ve yarin da kapali olacak.

Euro Bolgesi enflasyon Haziran’da %5,5 ile beklentinin biraz altinda ve Ocak 2022’den bu yana en duslik seviyede
geldi. Ancak Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde temmuz ayinda faiz artirimlarinin devam edebilecegini
belirtti . Euro Bolgesi'nde issizlik orani %6,5 ile sabit kald!.

Fransa’da bir gencin polis kursunuyla oldirtlmesinin ardindan baslayan protestolar 6.giiniinde stirtiyor.
ingiltere’nin ilk ceyrek biiyiimesi %0,1 olarak agiklandi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen bu hafta Cin’i ziyaret edecek. ABD Bagkani Biden’in gectigimiz glinlerde Cin
Devlet Bagkani’na yaptigi diktator benzetmesi ipleri germisti.

Bu sabah Dolar Endeksi 103; Eur/USd paritesi 1,0916 ve ons altin 1.920.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta TCMB’dan doéviz bildirim yukumliliklerini erteleme karari geldi. Merkez Bankasi raporlama
yukimlulGgini, 50 milyon TL ve Uzeri kredi bakiyesi bulunan firmalari da igerecek sekilde kapsama giren tiim
firmalar igin 2024 Ocak raporlama donemine kadar erteledi.

Evelsi hafta TCMB yeni baskan Hafize Gaye Erkan’in baskanliginda politika faizini beklentilerin alt sinirinda %15
seviyesine yilikseltmis ve karar metninde ise kademeli sikilasma yapilacagi belirtiimisti. Ardindan gelen
diizlenmede menkul kiymet tesisiyle ilgili olarak bilangolarda 6ngoérilen TL agirli§i %60°dan %57’ye indirildi.
Bankalarda %10 olan menkul kiymet tesis orani %5’e indirildi. Reeskont islemlerinde iskonto faiz oranini yillik
%9,75’den %15,75’e ¢ikariimisti.

istanbul Ticaret Odas! verilerine gére istanbul’da perakende fiyatlar Haziran’da aylik %3,46, toptan fiyatlar %4,32
artis kaydetti. Boylece yillik fiyat degisimi perakendede %55,19, toptan esyada ise %64,27 oldu.

Hazine’nin gegen hafta agikladigi i¢ borg stratejisine gére Temmuz ayi igin 141,7 milyar liralik i¢c borg servisine
karsilik, 94 milyar liralik i¢c borglanmaya gidilecegi belirtildi.

Bu hafta yurt icinde TCMB PPK tutanaklari ve enflasyon rakamlari 6n planda takip edilecek. Ayrica hazine nakit
gerceklesmeleri ve doviz efektif kuru bu hafta agiklanacak. Bugiin imalat PMI verisi takip edilecek. Bugiin ayrica

Kabine Toplantisi yurt icinde glindemde olacak.

Yurt disi tarafta ise bu hafta FED tutanaklari, PMI verileri ve Cuma glinii ABD tarim disi istihdam 6n planda takip
edilecek.
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26,07 1,11% 28,39 -0,36% 14,91 0,06 16,87 0,08 5.759 0,47%
Usd/TL:

ABD’de FED’in para politikasi ile veri akigi para politikasinin
yon bulmasi agisindan yakindan takip ediliyor. ABD’de
gectigimiz hafta veriler gugli geldi. Borsalar arti kapanirken,
Dolar Endeksi bu sabah 103 seviyelerinde iglem gorlyor.
ABD’de piyasalar 4 Temmuz Bagmsizlik GUnl nedeniyle
buglin yarim giin islem gorecek ve yarin da kapali olacak.

Yurt igi tarafta TCMB’dan doéviz bildirim yikimlaliklerini
erteleme  karari geldi. Merkez Bankasi raporlama
yukumliliganu, 50 milyon TL ve Uzeri kredi bakiyesi bulunan
firmalari da icerecek sekilde kapsama giren tum firmalar icin
2024 Ocak raporlama donemine kadar erteledi.

Evelsi hafta TCMB yeni baskan Hafize Gaye Erkan’in
baskanliginda politika faizini beklentilerin alt sinirinda %15
seviyesine yukseltmis ve karar metninde ise kademel
sikilasma yapilacagi belirtiimisti. Ardindan gelen dizlenmede
menkul kiymet tesisiyle ilgili olarak bilangolarda 6ngérilen TL
agirligr %60’dan %57’ye indirildi. Bankalarda %10 olan menkul
kiymet tesis orani %5’e indirildi. Reeskont iglemlerinde iskonto
faiz oranini yillik %9,75'den %15,75’e ¢ikariimisti.

istanbul Ticaret Odasi verilerine gore istanbul’da perakende
fiyatlar Haziran'da aylik %3,46, toptan fiyatlar %4,32 artis
kaydetti. Boylece yillik fiyat degisimi perakendede %55,19,
toptan esyada ise %64,27 oldu.

Bu hafta yurt igcinde TCMB PPK tutanaklari ve enflasyon
rakamlari 6n planda takip edilecek. Ayrica hazine nakit
gerceklesmeleri ve doviz efektif kuru bu hafta agiklanacak.
Bugun imalat PMI verisi takip edilecek. Bugin ayrica Kabine
Toplantisi yurt icinde gindemde olacak.

BIST-100 Endeksi son islem glininu %0,46 ylkselisle 5.759,11
puan ile yeni rekor seviyeden kapatmisti. Turkiye 5 yilik CDS
487 seviyesinde.

Kur yukari yonde egilimini koruyor. Bu sabah 26,02 civarinda
islem gorlyor. Asagida 25,50 ve 25; yukarida 26,40 ve 26,83
glin ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

TCMB haziran ayi faiz kararindan sonra karar metninde
cergevenin sadelestirilecegi sinyali verilmisti. PPK kararindan
sonra gelen adimlar TL varlklarin fiyatlamalarina yansiyor.
Kurul ayrica benzer sekilde faiz konusundaki kararlarinin
enflasyon konusunda iyilesme gorene kadar sonraki
toplantilarda da devam edecegi belirtti. TCMB’den son gelen
aciklamay goére 50 milyon Ustl kredi kullanan sirketlerin doviz
bildirim yUkUimluligini 2024'e kadar erteledi.

Hazine ve Maliye Bakanhdi Temmuz-Eylul dénemine iligkin i¢
borglanma stratejisini agikladi. Buna goére Hazine,temmuz'da
94 milyar lira, agustos'ta 96 milyar lira ve eyltl'de 80 milyar lira
ic borglanmaya gidecek. S6z konusu donemde 354,8 milyar
liralik i¢ borg servisine karsilik, 270 milyar liralik i¢ borglanma
gerceklestirecek.

Carsamba gunl yurticinde enflasyon rakimi yakindan takip
edilecek

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller bayram 6ncesi son
islem gunilnl sirasiyla 6 baz puan yukselisle %14,91 ve 8 baz
puan yukselisle %16,87 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Bayram oOncesindeki kisa islem haftasini %3,16'lik yukselisle
5,759 puandan tamamlayan hisse sendi piyasinda TL bazinda
yeni bir tarihi zirveye ulasildigini gértiyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, gectigimiz haftalarda eski TL
zirve 5,700 bolgesinden gelen algcalan trendi destek olarak
basariyla koruyan ve yoninu yeni zirvelere ceviren hisse
senedi piyasasindaki gugclu egilimin ozellikle eski kapanis
zirvesi 5,660 Uzerinde devam etmesini bekliyoruz. Kisa
déneme yonelik ilk 6nemli hedef direncgler olarak da sirasiyla
6,000 ve 6,500 seviyelerini takip etmeyi 6neriyoruz.
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EurUsd % | GbpUSd & | ONSAlin$ & | CDS5Y W  ABDIOVIK
1,0890 -0,22% | 1,2676 -0,16% 1.915 -0,28% | 487 -25 3,83 -0,00
Eur/Usd:

FED Baskani Jerome Powell, ingiltere Merkez Bankasi (BOE)
Baskani  Bailey, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani
Kazuo Ueda, Portekiz'in Sintra kentinde dizenlenen "ECB
Merkez Bankaciigi Forumu" kapsaminda gerceklestirilen
panelde konustu.

ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell para politikasinda
daha fazla kisittamanin gelecegine inandiklarini, bunu
yonlendiren faktoriin de gigli is glict piyasasi ve beklenenden
gUglu blyidme oldugunu belirtti.

ECB Baskani Christine Lagarde da enflasyonla miicadelede gok
mesafe kat ettiklerini, faiz oranlarini bir yilldan kisa strede en az
400 baz puan artirdiklarini sdyledi ve hala kat edilecek
mesafeleri oldugunu vurguladi. Lagarde, "Daha once de
sOyledigim gibi; verilere baghyiz. Toplantidan toplantiya karar
verecegiz ancak katetmemiz gereken mesafe oldugunu biliyoruz
ve eger beklentiler gegerli olursa temmuzda blyuk olasilikla
tekrar faiz artis| yapacagimizi da biliyoruz." diye konustu.

FED, stres testine tabi tuttugu JPMorgan Chase, Bank of
America, Citigroup, Wells Fargo, Morgan Stanley ve Goldman
Sachs'in aralarinda bulundugu 23 buylk ABD bankasinin
siddetli bir resesyonu atlatmak igin iyi konumda oldugunu ve
resesyon sirasinda bile hane halki ile isletmelere kredi vermeye
devam edebilecegini bildirdi.

Bugun Kanada piyasalari kanada guni nedeni ile kapali. ABD
piyasalari ise kurtulus glini nedeni ile yarim giin ¢alisacak. Veri
takviminde Eur bélgesi,ingiltere ve ABD Imalat Satin Alma
Mudirleri Endeksi (PMI) verileri agiklanacak.

Lokal piyasalarimizin kapali oldugu dénemde parite hafif negatif
bir seyir izlemekle birlikte 1,09 seviyesinin Uzerinde tutunma
gabalari devam ediyor. Bugun aciligta 1,0916 seviyesinde islem
goren paritede 1,0886 ve 1,0854 seviyeleri giin igi destek
1,0944 ve 1,0976 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalarda enflasyon konusu , merkez bankalari
politikalari ve makroekonomik veriler yakindan takip ediliyor.
ingiltere’nin ilk geyrek biiyiimesi %0,1 olarak agiklandi.

ingiltere faiz oranini beklenti iizerinde 50 baz puan artirarak faizi
%5 seviyesine cikarmisti. Ingiltere’nin enflasyon hedefi %2.
Cekirdek enflasyonun yuksek geliyor olmasi o6numuzdeki
dénemde de faiz artislarinin olacaginin sinyalini veriyor.
Gectigimiz hafta FED Bagkani Powell ise 2 faiz artisinin olasi
oldugunu belirtmisti. Powell bankacilik sektorini yakindan
izlediklerini de dile getirdi.

Bu hafta carsamba Fed toplanti tutanaklari, Persembe glnu
ABD'de ADP 0zel sektor istihdami, Cuma guni tarim disi
istihdam verileri yakindan takip edilecek.

Bu sabah 1,2691 seviyesinde bulunan paritede 1,2619 ve
1,2593 seviyeleri giin ici destek; 1,2741 ve 1,2770 seviyeleri giin
ici diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

ve 1,28 seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Ons altin fiyatlar gectigimiz haftayr 1.900 usd Uzerinde tutunma
cabasi icerisinde gegcirdi. Glglu is gucu piyasasi , beklenenden
guclu blyime verileri ve hedeflenen seviyelerin ¢ok Uzerinde
devam eden enflasyon verileri kiresel Merkez Bankalarinin
sahin tutumlarini destekliyor. Bu slreci dip olusturma cabalari
icerisinde surdiren ons altin fiyatlarinda uzun vade olumlu
gorisimuzi koruyoruz.

Bugun acilista 1.920 seviyesinde baslayan paritede 1.901 ve
1.885 seviyeleri giin ici destek 1.933 ve 1.941 seviyeleri gun ici
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Fed Bagkani Powell,enflasyonist baskilarin yliksek seyretmeye
devam ettigini faiz artislarinin yavas hizda devam etmesini
bekledigini ve Fed Uyelerinin gogunun da yilsonuna kadar faiz
oranlarinin iki veya daha fazla artirilmasinda hemfikir olduklarini
sOyledi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic de bu veya gelecek
yil faiz indirimi 6ngérmedigini belirtti. . Fed’in temmuzda 25 baz
puan faiz artigi ihtimali agirlik kazandi. ABD ekonomisi, bu yilin
ilk ceyreginde %2 ile beklenenden fazla blyudugi agiklandi.
Veri resesyon endiselerine kargl olumlu yorumlandi.ABD'de ilk
kez igsizlik maasI basvurusunda bulunanlarin bir 6nceki haftaya
kiyasla 26 bin azaldi ve 239 bine gerileyerek 266 bin beklentinin
olan altinda gerceklesti. ABD'de bekleyen konut satiglari
endeksi, mayista bir onceki aya kiyasla %2,7 dususle 76,5
degerinde gergeklesti. Fed'in din acikladigi stres testinin
sonuglarina gére ABD'deki blyik bankalarin Fed'in stres testini
gecmesiyle resesyona karsli bile iyi durumda olduklarini ve her
durumda igletmelere kredi vermeye devam edebileceginin de
gorulmesiyle risk istahinin yikseldigi gortldi. ABD borsalari
glinu pozitif kapattilar.

ABD 10 yillik tahvsil faizi %3,83 ve 2 yillik tahvil faizi %4,90
seviyesinde gerceklesti.

Lokal tarafta TCMB gegen hafta beklentinin alt bant aralidina
denk gelen artigla politika faizini 15% seviyesine yukseltti. Karar
sonrasi borsa ylkseldi fakat globaldeki harekete de paralel
tahvil faizinde yukselis yasandi. Merkez Bankasi karar metninde
parasal sikilagsmanin gereken olcide “"kademeli" olacagdina
vurgu yapildi ve ilk adimlar agiklaniyor. Ekonomi yonetiminin
atacagi adimlar tavil faizleri tizerinde etkili olacaktir.

Tarkiye 5 yilik CDS’i 487 baz puan ile tamamladi. Eurobondlar
son islem gununde yataya yakin pozitif seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde 2-4 cent; uzunlarda 3-5 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,36%, 8,83% ve 9,08%
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- ABD piyasalari tatil nedeni ile erken kapanacak
10:00 Tirkiye imalat PMI verilen aciklanacak
14:00 TCMB PPK ézeti yayinlanacak
17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti:47.2 énceki: 46.9)

Gundem

30 Haz 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Usd/TL 26,06 18,71 13,40 7,44 5,95 5,29
E Eur/TL 28,38 20,01 1511 9,10 6,67 6,06
g Eur/Usd 1,0889 1,0697 1,1376 1,2217 1,1218 1,146
g Gbp/Usd 12676 12071 1,3533 1,3676 1,3246 1,275
TL 2 Yillk Gésterge Tahvil (%) 14,91 9,97 22,70 14,96 11,78 19,73
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 16,87 9,83 24,32 12,90 12,21 16,48
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 487 512 564 303 282 362
|2 8 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,83 3,88 151 0,92 0,92 1,92
BiST - 100 Endeksi 5.759 5.509 1.858 1.477 1144 913
E BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 5,79 6,65 8,22 12,34 8,49 7,0
§ Dow Jones Endeksi 34.408 29.297 36.338 30.606 28.538 23.327
8 Nasdaq Endeksi 13.788 10.466 15.645 12.888 8.973 6.635
§ S&P Endeksi 4.450 3.745 4.766 3.756 L2318 2.507
X DAX 16.148 13.924 15.885 13.719 13.249 10.559
(T) Altin (TL) 1604,05 1099,17 780,96 454,24 290,30 218,14
C Altin (Usd) 1914 1.827 1.830 1.901 1518 1.282
CU g Gimis (TL) 19,10 14,41 Sk 6,31 3,42 2,63
E E Gilimiis (Usd) 228 24,0 233 26,4 A7) 15,5
-
O Degisimler
‘lqt) N Usd/TL 39,3 39,6 80,3 25,0 12,4 39,6
D_ % Eur/TL 418 325 66,0 36,4 10,0 333
£ |Eur/usd 18 6,0 6,9 88 21 45
- E g Gbp/Usd 5,0 -10,8 -1,0 3,2 2,1 -5,6
Q TL Gosterge Bono (baz puan) 494 -1273 774 318 -795 633
G) _ TL 10 Yilik Tahvil (baz puan) 704 -1449 1142 69 -427 474
E’ 2 2 |rirkiye CDS (baz puan) 25 52 261 21 80 194
a) Iﬂ—, Ig ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) -5 237 60 0 -100 -77
—
UJ BiST - 100 Endeksi 4,5 196,6 258 29,1 254 -20,9
:o E BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -13,0 -19,0 -33,4 455 214 -36,3
E Dow Jones Endeksi 17,4 -19,4 18,7 72 223 -5,6
g Nasdaq Endeksi 31,7 -33,1 214 43,6 35,2 4,1
g S&P Endeksi 18,9 214 26,9 16,3 28,9 -6,2
X DAX 16,0 12,3 1538 35 25,5 -18.3
Altin (TL) 459 40,7 719 56,5 331 373
Altin (Usd) 4.8 -0,1 3,7 252 184 -1,6
= Giimiis (TL) 325 452 57,4 84,6 298 27,5
E Giimiig (Usd) 49 29 =4l® 47,8 15,5 -8,7




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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