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Piyasalara.GenelBakis

- FED uyeleri dahafazlafaiz artigi bekliyor

- 2 faizartisi daha olabilir

- Verilere baglihareket edecegiz

- lIsgiicti piyasasi ¢coks ki, biraziyilesme gdsteriyor

Bu sozler FED baskani Powell’in diin yaptigi konusmadan. Baskan yeni bir sey sdylemedi diyebiliriz. 14
Haziran aksami FED karar agiklandiginda cizdigi gerceveye sadik kaldigi kanaatindeyiz. Powell bugiin
de konusacak, diinkii konugmasini tekrar ederse etkisi az olabilir.

FED’den diin bir de Bostic konustu. Atlanta FED’in baskani, yilin geri kalaninda faizin bu seviye
kalmasi gerektigini ifade etti.

FED kaynakli haber akisi ile tahvil faizleri yatay kalirken, para piyasalarinda Usd gii¢ kaybetti. Aym
haber akisi normal sartlarda hisseler icin pozitif olarak tanimlanabilir. Ancak hisseler diin satildi.
Burada hisse bazli negatif haber akisinin 6ne cgiktigini séyleyebiliriz. Yapay zeka hikayesi ile son
donemde talep goren hisselerin biraz satildigi belirtelim. Ayrica not indirimi ile Tesla’nin, agilan bir
sorusturma ile Amazon’un asagi geldigini de ekleyelim.

Yeni giiniin ajandasinda ABD haftalik issizlik basvurulan var. Birka¢ haftadir veri bir zayiflama sinyali
veriyor. Diin Powell’in isgiicii daha iyi bir dengeye geliyor so6zii de bunu isaret ediyor. Dolayisiyla
bugiinkii veri zayif trendin devami olursa piyasa ve FED igin olumlu olur diyebiliriz. Verinin
beklentilerden sapmasina gore piyasa reaksiyon verebilir.

Din ABD hisse endeksleri yiizde 1'i asan dustslerde giini tamamladi. Avrupa borsalan gérece daha az
dustsler yasadi. Gelismis tlke tahvil faizleri yatay kaldi. Kiymetli madenler biraz baskilandi. Usd biraz giig
kaybetti.

Bu sabah globalde risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri yiizde ¢eyrek civan eksi. Asya borsalari daha

saticili. Japonya ylizde yarim dvari, Gin yiizde 1,5, Hong Kong ylizde 2 civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,73%, Dolar Endeksi 102, ons altin 1.929 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin borsa yiizde 1,3 diistli. TLTahvillerde faizler kisa tarafta biraz yiikseldi, uzun tarafta az
distd. Eurobondlar hafif alicili idi. TLise zayifladi (genisresimde TL’nin deger kaybi s 6z konusu).

Bugiin TCMB faiz karanni acgiklayacak. Karar metninde degisiklik bekleniyor. O ylizden karar metni de
onemli. Faiz artisi konusunda piyasada konsensiis olusmus durumda lakin artisin miktar konusunda
ayrisma var. Politika faizinin ylizde 15-40 araliginda bir seviyeye gelmesi bekleniyor. Kararsonrasilokal
varliklarda hareket gorilebilir.

Yarin ekonomik gliven, dis ticaret dengesi agiklanacak.

Din aciklanan reel sektor giive ni ve kapasite kullanimi beklentiler dahilinde geldi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry #p o A ot W | BIST1I00 W
23,57 -0,22% 25,91 0,49% 16,20 0,51 17,07 -0,33 5.187 -1,23%
Usd/TL:

FED bagkani Powell din yapti§i aciklamada yeni bir sey
sOylemedi. FED karari aksaminda yaptidi aciklamaya buylk
oranda sadikk kaldi. Baskan bugiin de konusacak. Piyasa yeni
bir sey duymaz ise konugsma heyecan yaratmayabilir.

Dolar Endeksi, Powellin sozleri ile asagi inmeye basladi.
Endeksi ylzde yarim civarinda kaypla 102 seviyesine
yaklasmis durumda. Veri tarafinda bugin ABD haftalk
istihdam verisigun icinde hareket yaratabilir.

Lokal tarafta ise ic giindem Usd-TL paritesi icin daha belirleyici
rolde. Zira i¢ tarafta yeni bir ekonomi yaklagimi s6z konusu.
Bugin bunun ik adimi goérebilriz. TCMB faiz kararini
aciklayacak. Piyasa beklentisi genis bir yelpazede, yizde 15-
40. Faiz artigi olacaginda mutabakat var ancak artisin ne kadar
olacaginda konsenss bulunmuyor.

Karar kadar karar metni de 6nemli. Saat 14’den itibaren TL
caprazlarihareketli olabilir.

Kur yukari yonde egilimini koruyor. Bu sabah 23,56
civarinda iglem goériyor. Asagida 23,30 ve 22,50; yukarida
24,00 ve 25,00 gunigi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TCMB kararisonrasi hareket olugabilir.
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TL Tahvil/Bono:

TL tahvil fazleri tek haneye yakin yerlerde uzun bir sire kaldi.
Son zamanlarda ise biraz yikselis s6z konusu. Gelinen
seviyeler de mevduat faizlerini ve enflasyonu baz aldigimizda
hala disUk.

Bugiin TCMB faiz kararini agiklayacak. Bankanin faiz artigi
yapmasi bekleniyor. Artisin ne kadar olacagina dair konsensis
olmasa da tahvil faizlerinin de yukari gelmesi miimkun. Tabii
bir de makro ihtiyati tedbirlerini gevsetilmesi de tahvil faizlerinin
yukari gikmasini katki saglayacak dnemli bir etken.

Faiz karari buglin saat 14’de aciklanacak. Karara bagli hareket
olusabilir.

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinu sirasiyla 51 baz
puan artisla %16,20 ve 33 baz puan dusisle %17,07 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Satis baskisi devam ediyor... Endeksin 5,700 zirve bolgesinden
basladigl dizeltme hareketi etkisini surduriyor. Son glnlerde
5,500 altinda artan asagi baski kapsaminda, ik énemli destek
noktasi olarak izledigimiz 5,200 seviyesi altinda bir kapanis
gerceklesti. Carsamba giinuinii -%1.23 oraninda deger kaybiyla
5,186 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksinde, gin
icerisinde 5,100 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. Geri c¢ekimelerinde 5,100 destegini korumaya
calisacak olan piyasada, bu seviye altinda ise 5,000 riskinin
glindeme gelebilecegini goéz éninde bulunduruyoruz. Seans i
zayf yulkselis denemelerinin ardindan devam eden asagi
hareket kapsaminda, 5,320 ise ilk onemli diren¢ konumunda
bulunuyor.

Endekste tepki alimlarinin yeniden gii¢ kazanmasi igin 5,320
direncini agsmasi gereken piyasada, bdyle bir gelisme ise 6nce
5,500, ardindan ise 5,700 zirve bdlgesini test edecek bir seyir
glindeme getirebilir.
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EurUsd AN | GbpUsd A\ |ONSAn$ W | cDssy W | 000
1,0994 0,73% 1,2770 0,10% 1.933 -0,20% 493 -9 3,73 -0,02
Eur/Usd: Altin:

FED bagkani Powell, din yaptigi sunumda, 14 Haziran'da
yaptigi konusmaya benzer bir cerceve ¢izdi. 2 faiz artigi daha
olabilecegini yineledi. Y eni, farkl bir yonlendirmesiolmadi.

FED’den Bostic’'in diinkii konugsmasi sahince olmadi. Mevcut
faiz seviyesinin yil sonuna kadar korunmasi yénuinde fikir beyan
etti.

Pow ellin yeni bir sey sdylememesi ve Bostic'in sozleri para
piyasalarinda Usd aleyhine fiyatlamaya yol acti. Dolar Endeksi
ylzde yarm civarinda asagi geldi. Endeks bu sabah 102
civarinda iglem géruyor.

Haftanin 4. ginlindeyiz. Bugin ABD haftalk istihdam verisi
aciklanacak. Son birkag veri zayiflama sinyali verdi. Bu hafta bu
trendin korunup korunmayacagi énemli. Piyasa veriye bu agidan
bakabilir diye distnlyoruz.

Bu sabah 1,099 seviyesindeki paritede 1,096 ve 1,091 seviyeleri
gln ici destek; 1,104 ve 1,108 seviyeleri gin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere TUFE verisi mansette ve gekirdekte yikselis kaydetti.
Hem beklentilerin hem Onceki verinin Gzerine ¢kildi. Oysa
mansetin dismesi bekleniyordu.

Buguin BOE faiz kararini agiklayacak. Din enflasyonun beklenti
Ustl gelmesi buglinkii karara tesir edebilir. A¢kklamalarda yer
alabilir.

Paritenin diger yakasinda ise FED baskani Powell'in diin yeni
bir sey sdylemedi. Bir de Bostic fazin burada kalmasi gerektigini
ifade etti.

Dinki haber akisi ile Dolar Endeksi gl¢ kaybetti. Ancak Gbp
bunu frrsata geviremedi.

Buglin ABD haftalk istihdam verisi agiklanacak. Veri sapma
gosterirse hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,276 seviyesinde bulunan paritede 1,271 ve 1,267
seviyeleri gin ki destek; 1,28 ve 1,285 seviyeleri gin i direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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Din kiymetli madenler Dolar Endeksinin asagi geligini, tahvil
faizlerinin yatay kalisini lehte kullanamadi. Tabii giin icinde
tahvil faizlerinde yukselis sonra geri verildi ancak kiymetli
madenler bu yukselis srasinda olusan kaymplarini geri
alamadilar. Zayif kaldilar.

Kisa vadede piyasalari hareketlendirecek major haber akigi
bulunmuyor. O ylizden FED patikasinin konusuldugu sureg
devam edebilir.

Buglin ABD haftalk istihdam verisi agiklanacak. Verinin
zayflama sinyali vermesi piyasalari biraz rahatlatabilir. Bu
durumda kiymetli madenler icin talep olusabilir.

Bu sabah 1.928 Usd seviyesindeki ons altinda 1.915 ve 1.903
Usd seviyeleri gun igi destek, 1.935 ve 1.950 Usd seviyeleri giin
ici diren¢c seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay-sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Din Powellin konugsmasindan once tahvil faizleri yukseli
yasadi. Konusma sonrasi seyir terse dondl. Zira Pow ell yeni bir
sey sOylemedi. 2 faiz artigi daha olabilecegini yineledi. Yeni
sahin s6zler duyulmamasi tahvil piyasasisakinlesti.

Bu hafta major bir veri bulunmuyor. Bugiin ABD haftalk issizlik
basvurulari acklanacak. Biraz zayf gelmesi piyasalari
rahatlatabilir. Tahvil faizlerinde biraz gevseme gérulebilir. Yarin
ise PMI verileri agiklanacak. PMI ekonominin gidisati igin sinyal
verebilir, 0 ylizden biraz konusulabilir.

Lokal tarafta TCMB faiz kararini bugiin agiklayacak. Beklentiler
artis olacagi seklinde. Ancak artisin ne kadar olacagi hakkinda
farkl gorisler s6z konusu. Bloomberg'deki anket politika faizinin
20% seviyesine gikacagi seklinde. Yeni ekonomi yonetiminin ilk
major karari oldugu icin sembol degderi ylksek diye
disundyoruz.

Turkiye 5 yillk CDS'’i glinii 493 baz puan ile tamamlad.
Eurobondlar diin sinirli alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
17-18 cent; orta vadelilerde 31-51 cent; uzunlarda 38-46 cent

degisim gosterdi. Faizler ise srrasiyla 8,38%, 8,63% ve 8,92%
oldu.
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14:00 TR - TCMB Faiz Karan - Haftalik Repo (beklenti- %621.25 Gnceki: %8.5)
14:30 TR - Yabanct yatinmeilann bono ve hisse stoku (16 Haziran)

17:00  ABD - Ikinci El Konut Satislan (beklenti: 4.25 milyon énceki: 4.28 milyon)
15:30  ABD - Haftalik Issizlik Maas Bagvurulari

21 Haz 2023 2022 2021 2020 2019 2018

— |usam 2357 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 2591 2001 1541 9.10 867 606
E Eur/Usd 10903 10697 11376 13217 11718 1148
o |abp/usd 13770 12071 13533 13676 13246 1278
TL 2 Villk Gosterge Tahvil (%) 1630 9.97 2270 1496 1178 1973

= |TL 10 Vil Gosterge Tahi (%) 1707 9,53 2432 1290 1221 1648
E E Tarkiye CDS (baz puan) 433 513 564 303 282 362
= €0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 373 388 151 092 092 192
‘= |BisT- 100 Endetsi 5.187 5509 1858 1477 1134 913

_ % BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 521 665 822 1234 849 7.0

o S |Dow Jones Endetesi 33952 29.297 36338 30606 28538 23327

cC "; Nasdaq Endeksi 13502 10.466 15645 12888 8973 6635

(4v] @ |s&P Endeksi 4366 3745 4766 3756 3231 2507

E T |oax 16023 13924 15885 13719 13249 10559

—

o) Altin (TL) 146492 109947 78096 45424 29030 218.14
= g [|Abn(usd) 1933 1827 1830 1901 1518 1282

o £ |sumis m) 1745 14.41 9.93 631 342 263
o w | Gimis (Usd) 226 240 233 264 17.9 155

C Degigimler
= = |usam 260 395 803 250 134 396
Q % EurTL 295 325 560 364 100 333

()] E EuryUsd 28 60 53 83 21 45

(@)} o |ebprusa 58 -108 -10 32 21 56

—

() TL Gésterge Bono (baz puan) 623 4273 74 318 795 633
'5 = TL 10 Yillk Tahil (baz puan) 724 1449 1143 & 427 474
:0 £ £ |Taie CDS (baz puan) -13 52 261 21 80 194

= 0 | ABD 10 Yilik Tahvil_(baz puan) -15 237 &0 0 -100 a7
— £ |BiST- 100 Endelsi 53 1966 258 291 254 209
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 217 -190 334 455 214 363
Z | Dow Jones Endetesi 1539 -194 187 72 223 56
“; Nasdaq Endeksi 290 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 166 214 263 163 283 £2
T |oax 151 123 158 35 55 -183
Altin (TL) 333 407 719 565 331 373

o |Atntusa) 58 01 a7 252 184 16
£ |sumis m) 13.0 452 574 846 298 275
w | Gimis (Usd) 55 23 -119 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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