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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda FED’den sonra diin de gozler Avrupa Merkez Bankasi’ndaydi. ECB beklentilere paralel 3
temel politika faizini 25 baz puan yiikseltti. Baskan Lagarde daha fazla artis sinyali verdi. Son 8 toplantidir faiz
artinnmina giden ECB, diin 25 baz puanlik artirim ile birlikte mevduat faizini son 22 yilin en yiiksek seviyesi olan
%3,50'ye cikarmis oldu. Politika faizi ise %4’e yiikseldi. 2023 biiyiime tahmini %1 den %0,9 a dusiiriildii. 2023
TUFE tahmini %5,3’den %5,4 e yiikseltildi.

Onceki giin ise FED politika faizini %5-5,25 araliginda sabit tuttu. 15 aylik sikilasmanin ardindan gelen karar
sonrasi FED Baskani; Powell yaptigi aciklamada faizi sabit tutmalarinin “pas” ge¢mek degil, faiz artis hizini
“yavaglatmak” olarak nitelenebilecegini séyledi. Powell ayrica FED liyelerinin hemen hepsinin daha fazla faiz
artinmini uygun gordiiguni belirtti. FED, faizlerin sabit tutulmasinin yetkililerin ek verileri degerlendirmesini
saglayacagini belirtti. Ekonomik projeksiyonlarda faiz ve enflasyonda yukari yonlii revizyonlar dikkat ¢ekti.

ABD’de perakende satislar verisi, NewYork FED imalat verisi gibi ekonomik verilerin giiglii gelmesi ile ABD’de
borsalar giinii %1’in {izerinde artilarla kapatti. Teknoloji endeksi Nasdaq 14 ayin zirvesini gérdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 102,23; Eur/USD paritesi 1,0937 seviyelerinde islem goriiyor.

Lokal varliklar ekonomi yonetiminin yaklasiminin netlesmesini bekliyor. Merkez Bankasi yeni baskani Gaye
Erkan’in bagkanlik edecegi ilk PPK toplantisi 22 Haziran’da gergeklesecek.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz Bagkanligi’'nda toplandi. Yilmaz,
enflasyonla miicadelede etkin ve kararh adimlar atacagiz dedi. Orta Vadeli Programi ekim ayinda
paylasacaklarini bildirdi.

Onceki giin Cumhurbaskani Erdogan’in agiklamalari 6n plandaydi. Cumhurbaskani Erdogan diisiik faiz, disiik
enflasyon konusunda diigiincesinin degismedigini belirtirken, “Hazine Bakanimizin atacagi adimlan siiratle,
rahathkla Merkez Bankasi ile beraber atmasini kabullendik” dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in bugiin Tiirkiye Bankalar Birligi liyesi bankalarin genel mudiirleri ile
goriismesi bekleniyor. Bakan Simsek ayrica TUSIAD yéneticileri ile de goriisecek.

TUIK tarafindan agilan veriye gére tarim UFE Mayis da yillik %50,79 artis gosterdi.
Biitce dengesi Mayis’da fazla verdi. 12 aylik birikimli agik ise yiikselmeye devam etti.

BIST 100 Endeksi diin giini %2,51 deger kazanci ile 5.495 puandan kapatti. Tiirkiye 5 yillik CDS 475
seviyelerinde islem goriiyor.

Bugiin yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Moody's'in Tiirkiye'nin kredi notunu giincellemesi
bekleniyor. (kredi notu: "B3", gériiniim: "duragan")

Yurt disi tarafta Euro Bélgesi'nde TUFE verisi 6n planda olacak.
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Bu hafta FED politika faizini %5-5,25 araliginda sabit tuttu. 15
aylik sikilagsmanin ardindan gelen karar sonrasi FED Baskani;
Powell yaptigi agiklamada faizi sabit tutmalarinin “pas” gegmek
degil, faiz artis hizini “yavaslatmak” olarak nitelenebilecegini
sOyledi. Powell ayrica FED Uyelerinin hemen hepsinin daha
fazla faiz artinmini uygun gordiguni belirtti. FED, faizlerin
sabit tutulmasinin vyetkililerin ek verileri degerlendirmesini
saglayacagini  belirtti. Ekonomik projeksiyonlarda faiz ve
enflasyonda yukari yonlu revizyonlar dikkat c¢ekti. Dun ECB
beklentilere paralel 3 temel politika faizini 25 baz puan
yukseltti. Bagkan Lagarde daha fazla artis sinyali verdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 102,23 seviyelerine gerilemis
durumda.

Lokal varliklar ekonomi yonetiminin yaklasiminin netlesmesini

bekliyor. Merkez Bankasi yeni baskani Gaye Erkan’in
baskanlik edecegi ilk PPK toplantisi 22 Haziran’'da
gergeklesecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in bugin Tirkiye
Bankalar Birligi Uyesi bankalarin genel mudurleri ile gérismesi
bekleniyor. Bakan Simsek ayrica TUSIAD yéneticileri ile de
gorusecek.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu Cumhurbaskani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz Baskanligi'nda toplandi. Yilmaz, enflasyonla
mucadelede etkin ve kararli adimlar atacagiz dedi. Orta Vadeli
Programi ekim ayinda paylasacaklarini bildirdi.

Bu sabah USD/TL 23,63 civarinda islem goriyor. Asagida
23,50 ve 23,40; yukarida 24,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Cumbhurbaskaninin énceki glin agiklamalarindan sonra tahvil
faizlerinde hareketlilik artti. Lokal varliklar ekonomi yonetimi
isimlerinin ve ekonomi yo6netimi yaklasiminin netlesmesini
bekliyor. Cumhurbaskani Erdodan’in Mehmet Simsek ve
ekibinin  yapacaklarini  kabul ettiklerini  belirtmesi  lokal
piyasalarda iyimserligi destekledi. Olumlu havanin surmesi
beklentilerin  ne oranda karsilanacagina bagh diye
degerlendiriyoruz.

Hazine ve Maliye Bakanligi, Mayis ayi merkezi yonetim butge
uygulama sonuglarini yayinladi. 2023 yili Mayis ayinda
merkezi yonetim butce giderleri 430,5 milyar TL, bitge gelirleri
549,4 milyar TL ve butce fazlasi 118,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ayrica, faiz disi bitge giderleri 327,8 milyar TL
ve faiz digi fazla ise 221,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Merkezi yonetim bltgesi 2023 yili Ocak-Mayis déneminde 263
milyar 590 milyon TL acik vermistir.

Bugiin Hazine Bakani Simsek'in TUSIAD ve Bankalarla
yapacagl gorlisme ve sonrasinda piyasaya verecegi mesajlar
yakindan takip edilecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glini sirasiyla 22 baz
puan azaligla %16,53 ve 22 baz puan azalisla %17,52 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5,700 zirve bdlgesinden olusan realizasyon egiliminin 5,250
destegi Uzerinde karsilanma cabasinin, piyasada dun yukari
atak olusturdugunu gézlemliyoruz.

Persembe guninid %2.51 oraninda deger artisiyla 5,495
puandan tamamlayan piyasada, Bankacilik Endeksi'nin %4.71
oranindaki deger artisiyla gUgli seyrini  slrdirdugini
go6zlemliyoruz. TL bazindaki tarihi zirve bolgesinden olusan kar
satisi kapsaminda, 5,500 seviyesini ilk énemli direng noktasi
olarak izlemeyi slrdiriyoruz. Endeksin yukari ataklarin
yeniden gli¢ kazanmasi i¢in 5,500 direncinin asiimasi
gerekiyor. Boyle bir gelisme ise piyasada 5,700 zirve bolgesini
asma denemelerini sirdirecektir.

Geri cekilmelerde ise 5,250 seviyesinin gugli destek
konumunu  slrdlrecegini  dustndyoruz. 5,250 Uzerinde
karsilanmayi basaracak hareketlerin piyasada 25 Mayis

tarihinde baslayan kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki gigli
seyrin devamini getirecegini dusinlyoruz.
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Eur/Usd:
ECB beklentilere paralel 3 temel politika faizini 25 baz puan Altin:

yukseltti. Bagkan Lagarde daha fazla artis sinyali verdi. Son 8
toplantidir faiz artirrmina giden ECB, diin 25 baz puanlik artirnm
ile birlikte mevduat faizini son 22 yilin en yiiksek seviyesi olan
%3,50'ye cikarmis oldu. Politika faizi ise %4’e yukseldi. 2023
biyiime tahmini %1 den %0,9 a disdrildi. 2023 TUFE tahmini
%b5,3'den %5,4 e yukseltildi.

Onceki giin ise FED politika faizini %5-5,25 aralijinda sabit
tuttu. 15 aylik sikilagsmanin ardindan gelen karar sonrasi FED
Baskani; Powell yaptigi agiklamada faizi sabit tutmalarinin “pas”
gecmek degil, faiz artis hizint  “yavaslatmak” olarak
nitelenebilecegini sdyledi. Powell ayrica FED Uyelerinin hemen
hepsinin daha fazla faiz artirrmini uygun gérdigini belirtti.

ABD’'de din perakende satislarin mayis ayinda azalis
beklentisine karsin aylik bazda %0,3 arttigi aciklandi. Sanayi
Uretiminin ise beklentilerin altinda kalarak mayista aylik bazda
%0,2 azaldi§i belirtildi. Philadelphia Fed Imalat Endeksi
haziranda eksi 13,7 ile beklentilerin altinda gelirken, New York
Fed'in agikladigi imalat endeksi haziranda 6,6 ile beklentilerin
Uzerine c¢ikti. ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin  sayisi gecen haftada 262 binle piyasa
beklentilerinin Uzerinde gergeklesti.

Bu sabah Dolar Endeksi 102,23 seviyesine gerilerken; Eur/Usd
paritesi 1,0942 seviyelerinde iglem gortyor.

Paritede 1,0935 ve 1,0860 seviyeleri gun ici destek; 1,10 ve
1,1045 seviyeleri guin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

FED politika faizini %5-5,25 araliginda sabit tuttu. Baskan
Powell yaptigi agiklamada faizi sabit tutmalarinin “pas” gegmek
degil, faiz artis hizini “yavaslatmak” olarak nitelenebilecegini
soyledi. Powell ayrica FED Uyelerinin hemen hepsinin daha
fazla faiz artirrmini uygun gérdaginu belirtti. FED, faizlerin sabit
tutulmasinin  yetkililerin ek  verileri  degerlendirmesini
saglayacagini belirtti

Fed’in her ne kadar yil sonuna kadar faizlerde artis yapmasi
beklense de genel olarak para politikasindaki sikilagsmanin
azalmasi beklentisi ile borsalar deder kazandi ve kiresel
piyasalarda risk istahinin artmasiyla da gelismis Ulke para
birimlerinin de@er kazandigi gorildiu. Dolar Endeksi 102,23
seviyesinde. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,73 seviyesinde.

Bu sabah 1,2785 seviyesinde bulunan paritede 1,2818 ve
1,2838 seviyeleri direng 1,2695 ve 1,2630 seviyeleri destek
seviyeleri olarak izlenebilir.

FED’in politika faizini sabit tutmasi sonrasi kiymetli madenlerde
yasanan geri gekilme sonrasi ons altin yeniden tepki gosterdi ve
kisa vadeli goriinim gucli hale geldi. Fed yilsonu faiz tahminini
2023 igin %5,1'den %b5,6'ya ylkseltti. Fed Baskani Powell;
enflasyonun hala %2 olan hedeflerinin Uzerinde seyrettigini,
enflasyonist baskilarin yiiksek kalmaya devam ettigini belirtti.
Powell; daha fazla faiz artirisi konusunda ise makroverilere
bakarak toplantidan toplantiya karar vereceklerini belirtti. Altinin
1.932.-USD ana destek seviyesinin Uzerinde kalmasi yukselis
yonlu seyrinin devamini glglendiriyor.

Bu sabah 1.955 Usd seviyesindeki ons altinda 1.932 ve 1.925
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.965 ve 1.976 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD’de dun perakende satislarin mayis ayinda azalis
beklentisine karsin aylik bazda %0,3 arttigi agiklandi. Sanayi
Uretiminin ise beklentilerin altinda kalarak mayista aylik bazda
%0,2 azaldigi belirtildi. Philadelphia Fed Imalat Endeksi
haziranda eksi 13,7 ile beklentilerin altinda gelirken, New York
Fed'in acikladigi imalat endeksi haziranda 6,6 ile beklentilerin
Uzerine c¢ikti. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin  sayisi gegen haftada 262 binle piyasa
beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.

Fed’in faiz toplantisi sonrasi olusan sahin gorlis sonrasi
sebebiyle borsalarda yasanan karisik seyire karsin din
endeksler gini pozitif kapatti. Fed’in her ne kadar yil sonuna
kadar 2 faiz artigi daha yapmasi beklense de sikilagsma
politikasinda sona gelindigi gorist piyasalarda risk istahinin
yukselmesini sagladi. Dolar endeksi 102,23 seviyesinde. ABD
10 yillik tahvil faizi %3,73 seviyesinde.

Cumbhurbagkani Erdogan’in dnceki gin ekonomi kurmaylarinin
atacagi adimlari kabullendiklerini  belirttigi agiklamalari  6n
plandaydi. 22 Haziran’da yapilacak PPK &6ncesi yapilan bu
aciklama tahvil faizlerine olumlu yansidi. Turkiye 5 yillik CDS’i
dinu 475 baz puan ile tamamladi. Eurobondlar din yataya
yakin pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 2-4 cent; orta
vadelilerde 2-3 cent; uzunlarda 1-3 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 8,34%, 8,72% ve 8,82% oldu.
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Moody's'in Tiirkiye'nin kredi notunu giincellemesi bekleniyor
(kredi notu: "B3", gériiniim: "duragan”)

Japonya Merkez Bankasi toplantisi

10:00 TCMB Beklenti Anketi
12:00 AB - Revize TUFE (beklenti: %6.1 dnceki: %6.1)
17:00 ABD - Michigan Tuketici Gliven Endeksi (beklenti: 60 énceki: 59.2)
15 Haz 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Usd/TL 23,66 18,71 13,40 7,44 595 529
-
9 |EuyTL 25,88 20,01 1511 9,10 6,67 6,06
[}
£ |Eur/usd 1,0940 1,0697 11376 12217 11218 1,146
©
o |Gbp/Usd 1,2779 1,2071 1,3533 1,3676 1,3246 1275
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 16,53 9,97 2270 14,96 11,78 19,73
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,52 9,83 24,32 12,90 1221 16,48
2 2 [virkiye CDS (baz puan) 475 512 564 303 282 362
o
|E m |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,74 3,88 151 0,92 0,92 1,92
BIST - 100 Endeksi 5.495 5.509 1858 1477 1144 913
o BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 553 6,65 8,22 1234 849 7,0
=
©  |Dow Jones Endeksi 34.408 29.297 36.338 30.606 28538 23.327
& |Nasdaq Endeksi 13.783 10.466 15,645 12.888 8973 6.635
g S&P Endeksi 4.426 3.745 4.766 3.756 3231 2,507
E DAX 16.290 13.924 15.885 13.719 13.249 10.559
Altin (TL) 1487,07 109917 780,96 454,24 290,30 218,14
Altin (Usd) 1.955 1827 1.830 1.901 1518 1.282
©
= [Gimis (TL) 18,15 14,41 9,93 631 3,42 2,63
E Giimils (Usd) 239 24,0 233 264 179 15,5
Deglsimler
Usd/TL 26,5 396 80,3 250 124 396
=
% Eur/TL 293 325 66,0 364 10,0 333
T |Eur/usd 23 6,0 6,9 88 21 45
©
o |6bp/Usd 59 108 1,0 32 24 56
TL Gosterge Bono (baz puan) 656 -1273 774 318 -795 633
TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 769 -1449 1142 69 -427 474
E g Tirkiye CDS (baz puan) -37 52 261 21 -80 194
o
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 14 237 60 0 -100 77
BIST - 100 Endeksi 0.2 196,6 258 291 254 20,9
E BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -16,9 -19,0 -334 455 214 -36,3
=
g Dow Jones Endeksi 17,4 -19,4 18,7 72 223 5,6
[
[} Nasdaq Endeksi 317 -33,1 214 436 352 4,1
ﬁ S&P Endeksi 18,2 214 269 163 289 62
T [pAx 17,0 123 158 35 2505} 183
Altin (TL) 353 40,7 71,9 56,5 331 373
Altin (Usd) 7,0 01 37 252 184 16
o
E Giimils (TL) 259 452 57,4 846 208 275
w  |Giimis (Usd) 0,4 29 -11,9 478 155 8,7
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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