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Piyasalara.GenelBakis

Bu aksam FED faiz karar setini (faiz karari, nokta grafik, baskanin konusmasi) agiklayacak. Haziran ayi
toplantisinda faiz artisi olmasina piyasa sadece 5% civari olasilik veriyor. Yani piyasanin neredeyse tamami
‘sabit kalacak’tan yana, pozisyonlar da ona gore alinmis durumda. Ancak Haziran pas gegilse bile Temmuz’da
faiz artisi olma ihtimali masada. O yiizden piyasalar ¢ok rahat olamiyor.

Bu aksam FED’in faiz patikasina netlik saglamasi piyasalarin yon tayinini kolaylastirabilir. FED piyasa
komitesinin faizde tepe noktaya ulasilip ulasiimadigina, politika faizinin gelecekteki seviyesine, enflasyon ve
enflasyon beklentilerinin yeterli olup olmadigina gibi hususlara netlik kazandirmasi 6nemli. Bunu gerek toplanti
metninden gerek Powell’in s6zlerinden ¢ikarmaya c¢alisacagiz.

Diin aciklanan ABD tiiketici enflasyonu diisiis kaydetti. Manset ve gekirdek ayristi. S6yle ki manget belirgin
diserken cekirdek sinirh dislis kaydetti. Her ikisi de beklentilere ¢ok yakin geldi. Hal boyle olunca (yani
¢ekirdek az distii, sonug beklentilere yakin oldu) piyasanin tepkisi de sinirli kaldi. Risk istahi ¢ok artamadi.
Verinin beklentilere yakin gelmesinin yaninda iist kisimda ifade ettigimiz Temmuz’a dair endigeler de istahin
artisini sinirlayan diger bir faktore doniistii.

Gelelim bugiine... FED’in enflasyon diisiisii konusunda ne kadar tatmin oldugunu gérecegiz. isi siki tutmak
isteyecegi icin (ki hedefine hala var) dengeli bir gergeve gizmesi miimkiin diye diisliniiyoruz. Piyasa bu aksam
faiz artisi olmaz noktasinda, o yiizden olasi bir artis dalgalanmaya, risk istahinin baskilanmasina yol agabilir.
Dengeli bir yaklagim igcinde olabilir diye diisiiniiyoruz. Sahin karar-giivercin baskan, giivercin karar-sahin baskan
ile bunu saglayabilir. Piyasa ikinci olasilig1 baz almis durumda. Karar aksam 9’da agiklanacak, baskan Powell 30
dakika sonra mikrofonlarin karsisina gegecek.

ABD hisse endeksleri diin ylizde 1'in altinda primlendi. Avrupa borsalarinda da benzer yiikselisler oldu. Tahvil
faizleri biraz yukseldi. Kiymetli madenler sinirlibaski gérdi. Usd biraz glic kaybiyasadi.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri sifim yakin yatay. Asya borsalan ise ¢ogunlukla arti.

Japonya yiizde 1,7’ye yakin, Cin yiizde ceyrek divari arti. Hong Kong hafif eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,80%, Dolar
Endeksi 103,2, ons altin 1.949 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin borsa yiizde 3’e yakin disti. TL Tahvillerde faizler kisa ve uzun tarafta yikseldi. Eurobondlar
hafif aliciliidi. TLise zayifladi (genis resimde TL’nin deger kaybi s 6z konusu).

Lokal variklarekonomi yonetimi isimlerinin ve ekonomi yonetimi yaklasiminin netlesmesini bekliyor. Bu beklenti
ise iyimser bir havada geciyor. Olumlu havanin siirmesi beklentilerin ne oranda karsilanacagina bagh diye

degerendiriyoruz.

Hazine dinki 7 ve 9 yillik ihalelerde toplam 20,8 milyar TL finansman sagladi. Pazartesi yapilan ihaleyi de dahil
ettigimizde bu hafta ROT dahiltoplam 21,8 milyar TL finansman saglanmis oldu.

Bugiin merkezi blt¢e dengesi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #p o A ot A | BISTI00 W
23,64 0,57% 25,52 0,37% 16,88 0,01 18,05 1,35 5.429 -2,86%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD enflasyon verisi piyasalarin biraz rahatlamasini saglad!.
Zira manset beklenti alti, ¢cekirdek beklenti Ustl geldi. Gunln
sonunda piyasalar (ve FED) enflasyon endiselerinin azaldigi bir
noktaya erigmis oldu.

Verinin piyasalara etkisi risk istahinda artis seklinde olustu.
Para piyasalarinda ise etki gérece daha sinirli kaldi diyebiliriz.
Dolar Endeksi 103,2 civarinda gine baslyor. Dunin hafif
altinda.

Verinin FED'e etkisinin sinirh olumlu oldugunu distntyoruz.
Tedbirli hareket eden FED'in disen enflasyon verisi ile bu
aksam biraz daha guvercin olma sansi tanidig1 kanaatindeyiz.
Faizin sabit kalma ihtimali artti diye 6ngdruyor pyasa. Karar
kadar bagkan Pow ell'in konugmasi da énemli.

Lokal tarafta yeni ekonomi yoénetiminin olusmasi ve aksiyon
almasi bekleniyor. Tabii bu bekleme sireci yimser modda
gercgeklesiyor.

Kur yukari yonde hareketi koruyor. Bu sabah 23,64
civarinda iglem goériyor. Asagida 23,50 ve 23,40; yukarida
24,00 ve 25,00 gunigi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Hazine diin duzenledigi 7 yil vadeli degisken kuponlu ve 9 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ROT dahil srrasiyla 5,4
milyar TL ve 15,4 milyar TL finansman saglad.. ihale faizleri ise
17,2% ve 18,09% oldu. Pazartesi yapilan ihale dahil toplam
21,8 milyar TL fon saglandi.

Tahvil faizlerinde hareketliik artt. 2 yillik gosterge 17%
civarmda iken 10 yilik gosterge 18% civarinda gunu
tamamlad . Yeni ekonomi yoénetimi ile tahvil faizlerinde yukariya
dogru hareketin stirme ihtimali s6z konusu.

Globalde din agklanan ABD TUFE verisi piyasalari biraz
rahatlatt. Zira FED’in faizi sabit tutma ihtimali artt. Ancak
Temmuz ayinda faiz artisi olma riski hala konusuluyor. O
ylzden tahvil faizleri giini yukarida tamamlad..

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller guni sirasiyla 1 baz
puan artisla %16,88 ve 135 baz puan artisla %18,05 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

TL Zirve 5,730'lardan baslayan duizeltme derinlik kazaniyor...
Pazartesi gunu saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi gini %2,86'lk kayipla 5,429
seviyesinden tamamladi.

Genel olarak baktigimizda TL zirve 5,700 bélgesinden itibaren
etkili olan kar satiglarinin dun itibariyla derinlik kazandigini
sdyleyebilecegimiz piyasada ilk énemli destek bdlgesi olarak
izledigimiz  5,450/500 araldnin asagr ydénde kiridigni
goruyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, ik énemli destek olarak
din seans iginde test edilen dis ik seviye 5,390 bolgesini takip
ediyoruz. Bu seviyenin destek olarak korunabilmesi halinde,
yukari yondeki cabalarinin yeniden giic kazanmasi beklenebilir.
Diger taraftan belirtilen destegin altina gelinmesi halinde ise,
endeksin son ylkseliste yukari yonde krdigi TL zirve
5,700'lerden gelen eski algalan trend direncinin bulundugu
5,250 bdlgesini destek yapmak Uzere asagi yonlu dizeltme
hareketine devam etme ihtimali 6ne ¢ikacaktir. Ancak, her iki
ihtimalle de son yasanan gerilemeyi bir dizeltme hareketi
olarak gériyor ve makul bir dinlenme/glic toplama surecini
takiben endeksin yeni zirve hedefiyle yoninu yukari ¢cevirme
ihtimalinin yUksek oldugunu dusintyoruz.

a2 YapiKredi




Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

EurUsd * GbpUsd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,0796 0,21% 1,2615 0,73% 1.947 -0,53% 493 -10 3,80 0,08
Eur/Usd: Altin:

ABD tlketici enflasyonu agiklandl. Manset belirgin distii,
cekirdek sinirh diistii. Beklentiler de bu sekilde idi o yizden
sUrpriz etkisi olusmadi. Yalnz beklentilerden hafif sapmalar
oldu. Manget 0,1% disUk geldi, cekirdek 0,1% yUksek geldi.
Manset yillikta 4,0% seviyesine indi, cekirdek ise 5,3%. Gelelim
yansimasina...

Piyasa tarafinda sinrrli bir rahatlama sagladi. Zira beklentilere
yakin sonuglar geldi. Bir de c¢ekirdegin yavas dismesi biraz
tatsizlkk olusturdu. O ylUzden riskistahi cok artmadi.

FED tarafinda da verinin olumlu etki yapma ihtimali var.
Nihayetinde enflasyon dugtyor. Ancak dusls hizi az. Bir de
cekirdek direngli gibi. O yuzden bu aksam FED tedbiri elden
brrakmayabilir. Faizde tepe noktaya gelinip gelinmedigi, faiz
patikasinin nasil olacagi gibi konular kritik. Enflasyonun asagi
geldigini ancak hedefe hala ¢ok yol oldugunu sdylemesiolasi.

Persembe gunl ECB faiz kararini a¢ klayacak. 25 baz puan faiz
artis1 bekleniyor. Bagkan Lagarde’in konugsmasi da dnemli.

Buguin temkinli iyimser modla basliyor. Gunin devamini FED
tamamlayacak.

Bu sabah 1,079 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,071 seviyeleri
gin ici destek; 1,082 ve 1,086 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin ilk etapta yatay seyir bekliyoruz. Saat
21 sonrasIFED'in hamlesine gore yon tayini olusabilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de igsizlik orani beklenenden iyi geldi. Ortalama saatlik
kazanglar da beklenenden iyi sonuglandi. Canlilik isaretleri hem
ingiliz tahvil faizleriniyukari gekti hem de Gbp gii¢ kazand..

ABD tarafinda TUFE verisi beklentiler civarinda geldi. O yizden
etkisi sinirh kaldi. Kald1 ki FED karari bekleniyor. Tabii enflasyon
sorun yaratmayinca FED’e dair iyimserlik de artt1. Piyasa FED'in
faizisabit birakacagina daha da fazla ihtimal verir hale geldi.

Yeni giinin konusu FED. Faiz karari kadar ne sdyleyecegi de
onemli. Glvercin bir FED piyasalari rahatlatr. Ancak FED'in igi
siki tutma gayreti igcinde olacagi kanaatindeyiz. Dengeli bir FED
sasirtici olmaz.

Bu sabah 1,253 seviyesinde bulunan paritede 1,25 ve 1,246
seviyeleri gun ici destek; 1,257 ve 1,263 seviyeleri guin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin ilk etapta yatay seyir
bekliyoruz. Saat 21 sonrasi FED'in hamlesine gére yén tayini
olusabilir.

Piyasalar Haziran toplantisinda FED faiz artis1 beklemese de
Temmuz'dan ¢ok emin degiller. Diin agiklanan ABD TUFE verisi
beklentiler dahilinde geldi. Kigik sapmalar tolere edilebilr. O
ylzden piyasalarin tepkisi sinirli kaldi. Tahvil faizleri ise
Temmuz endiseleri ile yikseldi. Para piyasalarinda Usd ¢ok az
kayip yasayinca kiymetli madenler igin lehte bir fiyatlama
zorlasti. Bir miktar baski hissedildi.

Bugin FED karar seti agiklanacak. Dip toplamda piyasalar
Uzerinde baski yaratmayacak bir sonu¢c kiymetli madenler igin
de olumlu fiyatlama saglayabilir.

Bu sabah 1.949 Usd seviyesindeki ons altinda 1.941 ve 1.930
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 1.961 ve 1.976 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin ilk etapta yatay
seyir bekliyoruz. Saat 21 sonrasi FED'in hamlesine gére yon
tayini olusabilir.

Eurobond:

Piyasalar FED faiz patikasi hakkinda ¢ok emin degiller. Bu
sebeple diin a¢klanan ve beklentiler dahilinde gelen ABD TUFE
verisine ragmen tahvil faizleri yikseldi. Haziran ayinda faiz artisi
olmasa bile Temmuz ayinda faiz artig1 olma ihtimali masada. Bu
aksam FED’in faiz patikasi ile ilgili strece netlk saglamasi
yatirimcilara 6ngéri imkani verebilir. Bu ¢gergevede tahvil faizleri
de yo6nuni tayin edebilir.

Lokal tarafta yeni ekonomi kadrosunun olugmasi ve yeni
ekonomi yaklasiminin ortaya konulmasi bekleniyor. Bu sirecte
Tlrkiye eurobondlari da olumlu fiyatlama ile gegiriyor. Tirkiye 5
yillik CDS'’i diinli 493 baz puan ile tamamladi.

Eurobondlar din sinrli alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
19-22 cent; orta vadelilerde 48-54 cent; uzunlarda 51-67 cent
degdisim goOsterdi. Faizler ise srasiyla 8,15%, 8,53% ve 8,83%
oldu.
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15:30 ABD - UFE (beklenti: %1.5 dnceki: %2.3)
21:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti: %5.25-%5.00 Gneeki: %5.25-%5.00)
21:30 Fed Bagkani Powell basin toplantisi

13 Haz 2023 2022 2021 2020 2019 2018

= |usam 2364 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 2552 2001 1541 9.0 BET 606
E Eur/ Usd 10798 10697 11376 13217 11218 1146
o Gbp/Uisd 12615 12071 13533 13676 13248 1275
TL 2 Vil Géstesge Tahvil (%) 1688 9.97 2270 1496 1178 1973

= | 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 1805 9.83 2432 12390 1221 1648
E % Tirkiye CDS (baz puan) 493 513 564 303 282 362
= 00 [ABD 10 Yilk Tahvil (%) 3.80 3.88 151 0.92 0.92 193
S [BisT- 100 Endeksi 5429 5509 1858 1477 1144 913

_ % BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 546 665 832 1234 849 7.0

w g Dow Jones Endelisi 34212 29297 36338 30606 28538 23327

C "; Nasdaq Endelsi 13573 10.466 15.645 12 BBE 8373 6635

m :_.,’ S&FP Endeksi 4369 3745 4.766 3796 3231 2307

E T |oax 16231 13924 15885 13719 13349 10559

= Altin (TL) 148016 109917 7096 45424 29030 21814
|8 a Altin (Usd) 1348 1827 1830 1301 1518 1282

) £ |eumusm 1810 1341 9.93 631 342 263
o | Giimis (Usd) 238 240 233 264 179 155

cC Degigimler
= = |usam 264 396 803 250 124 396
Q % Eur/TL 75 325 EE0 364 10,0 33

GJ E Eur/Usd fek:] €0 6.9 88 21 45

c) & Gbpy/Usd 45 -10.8 -10 3.2 21 5.6

—_

Q) TL Gosterge Bono (baz puan) E91 1273 774 318 795 [==]
- = TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 822 -1443 1142 &3 27 474
:8 E % Tarkive CDS (baz puan) -13 G52 261 21 80 194
(D = 0 [ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) B 237 B0 o -100 i
— 5 BiBT: 100 Endelsi 15 1966 258 281 254 -20.9

g BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 479 -19.0 334 455 214 363
g Dow Jones Endeks 168 -19.4 187 72 223 b6
"; Nasdaq Endeksi 297 331 214 436 352 41
% |s&P Endeksi 167 214 269 163 289 82
T foax 166 423 158 35 B5 -183

Altin (TL) 347 407 719 565 331 373
o |t (usd) 68 01 37 252 184 46
£ [eumism) 56 452 574 845 298 275
o | Giimis (usd) 06 29 419 418 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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