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Piyasalara.GenelBakis

Bugiin ABD tiiketici enflasyonu, yarin FED faiz karan agiklanacak. Enflasyonunun enerji fiyatlarinda gevseme ile
diisiis kaydetmesi bekleniyor. Mangetin belirgin distsle 4,9%’dan 4,1%’e inmesi 6ngoriliiyor. Cekirdek verinin
ise daha sinirli bir diismesi bekleniyor; 5,5%’den 5,2%’ye.

Piyasalar 15:30’a kadar sinirl iyimser fiyatlama yapabilir. Veri aciklandiktan itibaren ise verinin sonucunun ne
olduguna gore hareketlilik artabilir, yon tayini olusabilir.

Bugiinkii enflasyon verisi yarin agiklanacak FED kararini tek basina degistirme giiciine sahip olmayabilir
diisiiniiyoruz. Ancak karari etkileme giicii tasidigi kanaatindeyiz.

Bugiin enflasyon piyasalari (ayni zamanda FED’i) rahatsiz etmez ise iyimser fiyatlama davranisi giiglenebilir.
Riskli varliklara olan talep azalirken, Usd talebi biraz azalabilir.

Yarin FED’in faizi sabit birakacagina dair beklenti piyasada olduk¢a yaygin. 4 kisiden 3’ui faizin sabit kalacagi
beklentisi iginde. Fiyatlamalar buna gére yapiliyor. Faiz arti karari biiyiik siirpriz olabilir, risk istahi tatsiz hale
gelebilir.

Genel olarak piyasalar sinirli iyimser, biraz temkinli modda fiyatlama yapiyor. Tabii ABD teknoloji sirketlerinin
gliclii bilancolarinin de etkisini g6z ardi edemeyiz. Nvidia sonrasi Oracle da yapay zekadan nemalandigini
ortaya koydu. Teknoloji sektorii Nasdaq ve diger endeksleri yukari tagiyan bir faktor halinde.

FED’in disinda bir de ECB faiz kararini agiklayacak. Baskan Lagarde’in agiklamalari, sozlii yonlendirmesi de karar
kadar 6nem tasiyor.

ABD hisse endeksleri diin teknoloji sektdri 6nclliiglinde primlendi. Yiizde 0,5-1,5 araliginda yikselis oldu. Avrupa
borsalari da pozitif taraftaydi. Yikselisin maksimumu yiizde 1 civari idi.

Tahvil faizleri yatay, kararsiz tavir sergiledi. Kiymetlimadenler sinirli baski gordi. Usd de benzer sekile fiyatlandi.
Bu sabah globalde risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde ceyrek civari arti. Asya borsalari ise gogunlukla

arti. Japonya ylzde 1,75’ yakin, Hong Kong hafif pozitif. Cin hafif eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,72%, Dolar
Endeksi 103,4, ons altin 1.961 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin borsa yiizde 0,7 civarn dusti. TL Tahvillerde faizler kisa ve uzun tarafta yikseldi. Eurobondlar
hafif alicihidi. TLise zayifladi (genis resimde TL'nin deger kaybi s 6z konusu).

Lokal variklar ekonomi yénetimi isimlerinin ve ekonomi yonetimi yaklasiminin netlesmesini bekliyor. Bu beklenti
ise iyimser bir havada geciyor. Olumlu havanin siirmesi beklentilerin ne oranda karsilanacagina bagh diye

degerendiriyoruz.

Hazine diinkii 1 yi vadeli ihalede 17% ile borglandi. islem géren diger tahvillerin faizleri de bu orana yaklasti.
Bugtlin ise 2 ihaleile finansman takvimi devam edecek.

Cari acikbeklenenden yiiksek geldi. Yillikacik miktari 57,8 milyar Usd oldu. issizlik oraniise ¢ift hanede kald.

Veri tarafinda Persembe merkezi biitce dengesi dne gikiyor.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
23,50 -0,37% 25,42 0,29% 16,87

10 Yilhk Gosterge
0 Tahvil A | BISTI00 W
1,18 16,70 1,60 5.589 -0,67%

Usd/TL:

Piyasalar FED kararini faiz degisikligi olmayacak 6ngérisu ile
bekliyor. O ylzden hafif iyimserlik s6z konusu. Dolar ise sinirli
glc kaybi iginde. Dolar Endeksi 103,5 civarinda islem gortyor.

Bugiin ABD TUFE verisi agklanacak (saat 15:30). Manset
enflasyonunun 4,1% seviyesine inmesi bekleniyor. Cekirdek
enflasyonun ise sinirli disecegini 6ngoriyor piyasa. Eger
enflasyon disik gelirse piyasalarda iyimserlik artabilir. Bu ayni
zamanda Usd zayifligi demek olabilir. Enflasyon yliksek gelirse
hava negatife donebilir. Usd baskisi hissedilebilir. 15:30
sonrasi piyasa hareketlenebilir. Esas giin ise yarin. FED faiz
karar setini aciklayacak.

Lokal tarafta yeni ekonomi yoénetiminin olusmasi ve aksiyon
almasi bekleniyor. Tabii bu bekleme sireci yimser modda
gerceklesiyor.

Kurun yukari yonde hareketi koruyor. Bu sabah 23,50
civarinda iglem gorlyor. Asagida 23,40 ve 23,20; yukarida
24,00 ve 25,00 ginici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine diin duzenledigi 1 yil vadeli tahvil ihalesini 17,05% faiz
ile tamamladi. Ihalede ROT dahil 1 milyar TL finansman
saglandi. Buglin 2 ihale yapilacak; 7 yil vadeli degisken
kuponlu ve 9yl vadeli sabit kuponlu kiymetleri ihrag edecek.

Yeni ekonomi yénetimi beklenirken tahvil faizleri din belirgin
ylkselis kaydetti. Hem 2 yillik gosterge hem 10 yillik gésterge
17% seviyesine yaklastl. Ancak, mevduat faizi ve enflasyon
géz onune alndiginda tahvil faizleri hala dusik seviyede
bulunuyor. Yeni ekonomi yaklagimina bagli olarak tahvil faizleri
yukarida yenidenge noktalari bulabilir.

Globalde FED faizi sabit tutar iyimserligi hakim. Tahvil faizleri
sakin-yatay seyir izliyor. Bugiin ABD TUFE verisi acklanacak;
verinin sonucuna bagl olarak hareket olugabilir.

2 yilik ve 10 yilik TL gdsterge tahviller gini sirasiyla 118 baz
puan artisla %16,87 ve 160 baz puan artisla %16,70 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5,730 puanda test edilen yeni TL zirvenin ardindan kar satiglari
etkili oluyor...

Pazartesi gind hafif saticlli bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi gunu %0,67'lik kaypla 5,588
seviyesinden tamamlad..

Giine alicili bir seyirde baglayan piyasada, BIST100 Endeksinin
5,730 puanda yeni bir TL zirveye ulastigini ancak yeterince
glgli olmayan bu hareketin ardindan piyasanin gunin geri
kalan bolimlerinde kar satiglariyla karsilastigini soyleyebiliriz.
Yasanan gerilemede XBANK Endeksi %2,79'luk kayipla 6ne
cikarken, XUSIN Endeksindeki gerileme ise, %0,54'le sinirli
kald1.

Onumiizdeki sirece baktigimizda ise, 4,400 boélgesinden
baslayan ve hizli bir sekilde 5,730 puanda yeni bir tarihi zirveye
ulasan mevcut hareketin son gunlerdeki dalgalanmalari da
dikkate alarak bir sire soluklanma ihtiyaci sergiledigini
sOyleyebiliriz. Bu paralelde, ilk 6nemli destek olarak
5,450/5,500 araligini takip ediyoruz.

Beklentimiz, son dénemdeki hizli ylkselisin ardindan bir sire
5,700-5,500 araliginda yasanmasi muhtemel bir konsolidasyon
sirecini takiben piyasadaki yukari yonli egilimin yeni TL zirve
hedefiyle devam etme ihtimalinin yuiksekoldugu seklindedir.
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EurUsd AN | Gbpusd W ||ONSAn$ A | cDssy W | 00
1,0773 0,32% 1,2523 -0,37% 1.958 0,09% 503 -6 3,73 -0,03
Eur/Usd: Altin:

FED faizi sabit birrakr beklentisi piyasa fiyatlamasina tesir
ediyor. 4 kisiden 3’0 FED'in faizi artrmayacagdini éngoriyor
(CME). ABD enflasyonun asadl gelecedi ve sorun
clkarmayacagl 6ngorisi de FED beklentileri ise birlesince
yatrmcilar biraz iyimser olmak icin firsat buluyor.

Dolar Endeksi'nin hafif zayf kaldigi fiyatlama ile giin basliyor.
Giinin devamini ise ABD TUFE verisi getirecek diye
dislintyoruz.

Piyasay! rahatsiz etmeyecek bir sonug, ginin devaminda
Usd'nin zayifligini artirabilir. Aksi halde ise Usd giini avantajl
sonlandirabilir.

Datanin FED'e dair beklentileri de etkilemesi olasi. Zayif veri
FED’in faizi sabit tutacagl beklentisini destekler kanaatindeyiz.
Guclu veriise faiz artig1 cephesine geciglere yol acabilir.

Persembe gunl ECB faiz kararini a¢ klayacak. 25 baz puan faiz
artis1 bekleniyor. Bagkan Lagarde’in konugsmasi da dnemli.

Bugun temkinli iyimser modla baslyor. Ginin devamini
Almanya TUFE ve ABD TUFE verisi tayin edebilir. Tabii daha
cok ABDTUFE verisinin etkili olmasi bilinen durum.

Bu sabah 1,078 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,071 seviyeleri
gln ici destek; 1,082 ve 1,086 seviyeleri gin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln ilk etapta yatay seyir bekliyoruz. Saat
15:30 sonrasiABD TUFE verisine gore yon tayini olusabilir.

Gbp/Usd:

Bugiin piyasalar igin kritik bir giin. ABD TUFE verisi agiklanacak.
Belirgin dusis olmasi bekleniyor. Piyasalar ise sinirli iyimser
olmay! tercih ediyor. Ote yandan FED faizinin sabit kalacagi
gorist cogunluk tarafindan benimsenmis durumda.

Piyasalar igin ideal akig, disiik ABD enflasyonu, guvercin FED
olarak tanmlanabilir. Bu segenegin karsiigi Usd talebinin
azalmasi seklinde olusabilr. Gbp icin ideal sonug ortaya
cikabilir.

Bu sabah 1,253 seviyesinde bulunan paritede 1,25 ve 1,246
seviyeleri glin igi destek; 1,257 ve 1,263 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin ik etapta yatay seyir
bekliyoruz. Saat 15:30 sonrasi ABD TUFE verisine gére yén
tayini olusabilir.

ABD TUFE verisi ve FED faiz karar seti déngisi bugin
basliyor. Bugiin 15:30'da ABD tiiketici enflasyonu agiklanacak.
Sonug piyasalari tatmin eder ise giiniin devaminda risk istahi
artabilir. Dolarin deger kaybettigi, tahvil faizlerinin gevsedigi bir
yap! kiymetli madenler icin yulkselis imkani sunabilir. Eger
enflasyon verisi ylksek gelirse o vakit kiymetli madenler baski
altinda kalabilir.

Enflasyon verisi sadece bugin icin degil yarin igcin de kiymetli.
Disuk enflasyon FED'i de rahatlatabilir. Direngli bir enflasyon
ise FED'i ve FEDe dair beklentileri sahin tarafa cekebilir.
Yarinin fiyatlamasi enflasyon verisinden etkilenebilir.

Bu sabah 1.961 Usd seviyesindeki ons altinda 1.951 ve 1.941
Usd seviyeleri gun igi destek, 1.965 ve 1.989 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln ik etapta yatay
seyrr bekliyoruz. Saat 15:30 sonrasi ABD TUFE verisine gore
yon tayini olusabilir.

Eurobond:

3,60-3,85% araliginda hareket eden ABD 10 yillk tahvili karar
anina yaklagmis olabilir. Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi ve
yarin acklanacak FED faiz karari harekete yol agabilr. ABD
tahvillerindeki hareket  diger Ulke tahvillerini de
hareketlendirebilir.

Bugiin 15:30’da ABD tiiketici enflasyonu diisiik gelirse
tahvil faizleri gevseyebilir. Yiksek gelirse tersi yonde
hareket olusabilir.

Lokal tarafta yeni ekonomi kadrosunun olusmasi ve yeni
ekonomi yaklagiminin ortaya konulmasi bekleniyor. Bu sirecte
Turkiye eurobondlari da olumlu fiyatlama ile gegiriyor. Tirkiye 5
yillik CDS'’i diinti 503 baz puan ile tamamladi.

Eurobondlar din sinirh alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-
6 cent; orta vadelilerde 32-36 cent; uzunlarda 19-25 cent
degisim goOsterdi. Faizler ise sirasiyla 8,27%, 8,61% ve 8,90%
oldu.
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09:00 Almanya ZEW anketi agiklanacak

14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 7 yil ve 9 yil vadeli tahvil ihra¢ edecek
15:30 ABD - TUFE (beklenti: %4.1 dnceki: %4 .9)

- 17:00 Ingiitere Merkez Bankasi Baskan Andrew Bailey konusacak

12 Haz 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 2350 1871 13.40 7.44 595 529
% Eur/TL 3542 20,01 1511 9.10 667 &8
E Eur/Usd 10774 10697 11376 1217 11218 1146
S [ 12523 13071 13532 13676 13248 1375
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 1687 9.97 170 1496 1178 1973
= |7 10 Vil Gosterge Tahi (%) 1670 983 3432 1290 12231 16.48
t:’u % Tirkiye CDS {baz puzn) 503 512 564 202 282 362
= O |ABD 10 ik Tabvil (%) 272 288 151 092 092 192
T [BisT- 100 Enselesi 5589 5509 1858 1477 1144 913
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 563 665 822 1234 849 7.0
E  [Dow sones Endesi 34086 29297 36338 30,606 8538 23327
9 |Hastaq Endelesi 13462 10,466 15645 12888 8973 6635
—_ 9 |s&P Endeksi 4339 3745 4766 3756 3231 2507
2] I |oax 16098 13924 15885 13719 13249 10559
C
@® Altin (TL) 147951 109947 78096 45424 29030 21814
E o |Atnsa 1958 1837 1830 1904 1518 1289
’6 -E Giimiis (TL) 1822 1441 993 631 342 263
<= W |Gimis (usd) 241 240 233 264 179 155
Sf Degisimler
c ~ |usem 256 396 803 250 124 396
= ‘%: Eur/TL 71 225 660 364 100 332
[ E |ewruss 07 €0 £9 88 21 45
6 o |ebprusa 37 108 10 32 21 56
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 630 1273 774 318 795 633
[0 = |7 10 vilik Tahvil (baz puan) a7 1449 1142 &9 437 474
"J') t;: E Tirkiye COS (baz puzn) 9 52 261 21 80 194
:0 = @ |aBD 10 ik Tahvil (baz puzn) 16 37 &0 0 -100 7
T [sisT- 100 Ensetsi 14 1966 258 291 254 209
= z BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 454 190 334 455 214 363
= | Dow Jones Endeksi 163 -19.4 187 72 223 56
9 |Mastaq Encetei 86 331 214 136 352 41
9 |s&P Endeksi 159 214 269 163 289 62
T |oax 156 123 158 35 55 183
Altin (TL) 246 407 719 565 331 a7a
o |Atnwsa 74 01 a7 252 184 16
£ |stmis m) 264 452 574 846 298 275
G |oimis (usd) 06 29 419 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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