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Piyasalara.GenelBakis

FED’in haftaya faizi sabit birakacagina dair beklenti artiyor. Eger FED faiz artigi karari alirsa bu
siirpriz etkisi yapabilir ve piyasanin baskilanmasina ve fiyatlarin negatife yonelmesine yol
acabilir.

Gegtigimiz Cuma giinii agiklanan ABD istihdam verisinin FED’deki yansimasini bilmiyoruz. Zira
FED iiyeleri, faiz karari 6ncesi sessizlik donemindeler. Haftaya Sali giinii TUFE direngli gelirse
(bu durumda ellerinde 2 giiglii veri olur: istihdam+TUFE) FED’in nasil bir tepki verecegi karar
aninda ortaya cikabilir. Tabii enflasyonun ne kadar yiiksek gelecegi de ©nemli. Tolere
edilebilir bir sonug FED’i ¢ok zorlamayabilir. Ozetle piyasa FED’in faizi degistirmeyecegine
oynuyor, FED’in ne diisiindligiinii Carsamba aksam gorecegiz. ABD TUFE verisi kritik rolde.

Bir de FED’in sadece faiz kararinin disinda ne sdyleyecegi de onemli. S6zlii yénlendirme de
dikkat ceken bir parametre. Faiz sabit kalabilir, Powell sahin konusabilir veya tam tersi
olabilir.

ABD biitce limiti sorunu geride kaldi. Hazine, finansman igin tahvil arzini artirabilir. Bu
durumda birincisi Usd talebi artabilir. ikincisi ise bir finansal iirlinin-aracin arz artiyorsa
fiyatimin diismesi beklenir. Bunu ABD tahvillerine uyarlarsak faizleri artmali. iste bu noktada
alicilar istahli olurlar ise ABD tahvil faizleri artmayabilir. istah az olur ise faizlerin yiikselisine
taniklik edebiliriz.

Genel olarak, ABD TUFE verisinin ve FED kararinin beklendigi, sinirh iyimser modda bir
fiyatlama olacagini diisiiniiyoruz.

ABD hisse endeksleri diin yizde ¢eyrek civarinda alialiidi. Avrupa’da da benzer bir hava vardi.
Tahvil faizleri az gevsedi. Kiymetlimadenler yatay kapandi. Usd gliciinti korudu.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri sifim yakin yatay. Asya borsalari

cogunlukla pozitif. Hong Kong yiizde 1,2 civari, Gin hafif arti. Japonya yizde 1,2 eksi. ABD 10
yillik ta hvilfaizi 3,66%, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 1.963 Usd civarinda islem gortyor.

Lokal tarafta diin borsa yiizde 0,3 artti. TL Tahvillerde faizler kisa taraf yatay kaldi, uzun tarafta
biraz yiikseldi. Eurobond fiyatlari hafif saticili idi. TL ise zayifladi (genis resimde TL’nin deger
kaybi s6z konusu).

Yeni Hazine yonetiminin netlesmesi bekleniyor. Piyasa ise beklentileri satin aliyor. Lokal variklar
olumlu fiyatlaniyor. Bir sonraki adimda Mehmet Bey'in gizecegi cerceve fiyalamada belideyid
olabilir diye degerlendiriyoruz.

Bugiin nakit dengesi, Cuma sanayi Gretimi haftanin verileri.

Reel efektif kur, 6nceki verinin altinaindi. TLbirazdaha zayiflad!.
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USdTry * EurTry * 2 Yilik Gosterge

Tahvil
22,28 4,60% 23,81 4,32% 15,28

@ 10 Ylll-:-l;:‘fi“sterge * BIST100 *

0,00 14,38 0,94 5.389 0,30%

Usd/TL:

Haftaya Sali gini ABD TUFE, Carsamba ise FED karari
acklanacak. Gigli istihdam sayisi sonrasi TUFEnin nasil
gelecegi 6nemli. Direngli enflasyon FEDin Haziran ayinda
daha sahin olmasina yol agabilir. O ylzden piyasalar riskli
varlklara ¢ok yaklasamiyor. Para piyasalarinda ise Usd hala
glclnl koruyor. TUFEnin zayif gelme ihtimali de var; FED’in
pas gecme ihtimali. Bir kararsizlik yasaniyor piyasalarda. Bu
hafta bu dinamigin siirecegini digtinllyoruz. Dolar Endeksi 104
civarinda iglem goériyor.

Lokal tarafta Mehmet Simsekin yeni ekonomi ydnetimini
olusturmasi bekleniyor. Yeni ekip yeni yaklasim ile lokal
varlklar yeni denge noktalarina yonelebilir.

Kur belli bir ivme ile yiikseligini siirdiiriiyor. Bu sabah 22,17
civarinda iglem goérlyor. Asagida 22,00 ve 21,90; yukarida
22,40 ve 22,70 gunigi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Tahvil faizlerinin normallesmesi mevcut yasal cgergevenin
degismesine bagll. Bankalarin tahvil alimi yapmasi arz-talep
dengesinin bozulmasina yol agiyor. Talebin asiri olmas1 tahvil
faizlerini enflasyon, mevduat faizi gibi parametrelerin altina
indirmis durumda. Arz-talep dengesinin saglanmasi ile tahviller
daha yukarida bir yerde dengelenebilir.

Bu noktada gézler Mehmet Simsek'te. Yeni kadro ve yeni
yaklagim yonu tayin edebilir.

Globalde tahvil faizleri diin biraz gevsedi. ABD TUFE verisi, bir
yandan da FED'in faiz kararibekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla yatay
%15,28 ve 94 baz puan artisla %14,38 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Seans igi ilk 6nemli destek noktasi olarak 5,250 seviyesini
izliyoruz....

Endekste kisa vadeli dusls trendi icerisindeki asagdi seyrin
onemli destek noktasi olarak izledigimz 4,400 Uzerinde
gerceklestirdigi  taban olusumunun ardindan, onceki hafta
baslayan yukari hareket etkisini strddruyor.

Sali ginind % 0.3 oraninda deger artisiyla 5,388 puandan
tamamlayan piyasada, seans ii geri cekimelerde 5,250
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Su
asamada kisa vadeli yikselis potansiyelinin devam ettigini
disundugimiz piyasada, 5,250 uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler alim egilimini sturdurecektir. Bu durumda
ilk etapta 5,500 seviyesini hedefleyecek yukari hareket devam
edecektir.

26 Mayis tarihinde basladigi yukari hareketin glictind korudugu
piyasada, sert yukselisin 5,500 hedef dreng noktasinda ara bir
realizasyon Uretebilecegini  duslUniyoruz. Ancak ara
realizasyonlar 5,250 izerinde yUkselisin devamini getirecektir.

G720 YapiKredi




Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

EurUsd * GbpUsd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,0692 -0,25% 1,2424 -0,17% 1.963 0,13% 489 -2 3,66 -0,04
Eur/Usd: Altin:

FED toplantisina sayili gin kaldi.. Haftaya Carsamba aksam
karar acikklanacak. Piyasada beklenti (CME) 81% ihtimalle faizin
sabit kalacagi seklinde. Din sabah 76% idi. Faizin sabit
kalacagi beklentisi biraz daha artmis durumda.

Haftaya Sali giinii ABD TUFE verisi agklanacak. Verinin
beklenti Ustl gelmesi piyasalarin ve FED'in keyfini kagirabilir.
Tabii 0 noktada, ne kadar saptigi1 énemli olur. Belirgin bir sapma
FED'i daha tedirgin edebilir ve sahinlige itebilir.

Verinin olumlu etki yaratmasi (dislk gelmesi) ise veri
acklandiktan itbaren havanin yumusamasini saglayabilir.
Piyasa FED'i daharahat modda bekleyebilir.

Her seyeragmen FED'in faiz artigi yapip yapmayacagi net degil.
O ylzden piyasa sabit kalra daha yakin oldugu icin fazin
artmasi belirgin hareket yaratabilir.

Piyasa, her ne kadar faiz sabit kalacak diye diigiinse de Usd
talebi hala canli. Bunda Usd likidite sikigikhginin da etkisi
var. Onidmizdeki haftaki ABD TUFE verisi haric major veri
bulunmuyor.  EJer  beklentlerden  saparlarsa  hareket
yaratabilirler. Gugli veri gormez isek Dolar Endeksi bir miktar
gevseme kaydedebilir.

Bu sabah 1,069 seviyesindeki paritede 1,065 ve 1,062 seviyeleri
gln ici destek; 1,074 ve 1,077 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

FED toplantisi yaklasirken piyasalar yonsiz kallyor. Her ne
kadar ‘FED faiz artis1 yapmayacak’ ihtimali yuksek olsa da Usd
glcund koruyor. Tabii burada ABD buitge tavani sorununun
asllmas1 sonrasi Usd likiditesinin sikiskliginin da etkisi
oldugunu disutndyoruz.

ABDde enflasyon verii ve ertesi giin FED karari kisa vadenin
rengini belli edebilir. Piyasa FED'in faizi sabit brakmasini
bekliyor. Aksi, belirgin harekete yol agabilir. Oncesinde
piyasalarin  biraz olumlu modda hereket etme ¢abasi
sergileyecegini dislinlyoruz.

Bu sabah 1,243 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri gin ki destek; 1,247 ve 1,25 seviyeleri gin i direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Kiymetli madenler de son bir iki glindir yavagladi. Gun i¢lerinde
hareket olsa da ginin sonunda degisim araligi daraliyor.
Yatrmcilar FED kararini bekliyor. Bir yandan ad makro
verilerden ipucu ariyor. Cogunlugun beklentisi FED'in faizi sabit
brrakacagi yoninde. Yine de piyasa fiyatlamasina baktigimizda
bir rahatlama yasandigini sdyleyemeyiz. Bir miktar tedbir hala
s6z konusu.

Bu hafta majér bir veri agiklanmayacak. Haftaya Sall ABD TUFE
var. Direngli enflasyon piyasanin baskilanmasina yol acabilir. Bu
halde kiymetli madenler de baskiy1 hissedebilir. Diger tirli ise
rahatlayan bir piyasa ve FED'i sikistrmayan bir sonug¢ kiymetli
madenlere talep yaratabilr. Oncesinde e kararsiz seyir
gorebiliriz.

Bu sabah 1.963 Usd seviyesindeki ons altinda 1.950 ve 1.932
Usd seviyeleri gin ici destek, 1.975 ve 1.985 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil faizlerinin FED karari 6ncesi ¢ok degismeyebilecegini bir
miktar geri ¢ekilme gorebilecegimizi dislinuyoruz. FED'in faizi
sabit brrakacagi beklentisi tahvil faizlerinde daha yukarisinin
gOrulmesine mani olabilir. Eger bitge limit sorunu sonrasi ABD
hazinesinin tahvil arzi yeterli alci ile karsilasmaz ise tahvil
faizleri yukari c¢ikabilir. Bu ihtimali de g6z o6nlinde tutmak
gerektigi kanaatindeyiz. Yakin vade igin ABD TUFE verisi ve
FED karari faizlerin seviyesini belirleyebilir.

Lokal tarafta yeni ekonomi yénetimi satin aliniyor. Varlklar talep
goriyor. Olumlu havanin devami Simsek'in ortaya koyacagi yeni
yaklagsima bagh diye dusintyoruz.

Tirkiye 5 yillik CDS’i diigisini diin de sirdirdi. Son gunlerde
200 baz puana yakin disti. Diniin kapanisi 489 oldu.

Eurobondlar diin sinirl saticili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -
2 ile +8 cent; orta vadelilerde 15-35 cent; uzunlarda 30-37 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,03%, 8,53% ve 8,85%
oldu.
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- Cin'de ihracat ve ithalat verileri aciklanacak
17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz kararini aciklayacak
17:30 TR - Nakit Butce Dengesi

6 Haz 2023 2022 2021 2020 2019 2018
~ |usam 2233 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 2388 2001 1511 9.10 BET 606
E Eury Usd 10694 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12425 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 15.28 9.97 2270 1496 1178 19,73
— TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 1438 9.83 2432 1230 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 489 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 366 388 151 092 092 192
‘= |BIST - 100 Endeksi 5389 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 546 6,65 822 1234 849 7.0
S | Dow Jones Endelesi 33573 29397 36.338 30606 28538 23327
"z Nasdaq Endeksi 13376 10.466 15645 12888 8973 6635
—_ 9 | &P Endeksi 4284 3745 4766 3756 3231 2507
(72} T |oax 15992 13924 15 885 13719 13249 10559
=
(0o} Altin (TL) 1409.98 1099.17 780.96 454.24 290.30 21814
E o |Attn usd) 1964 1827 1830 1801 1518 1282
— E Giimiis (TL) 1692 1441 9.93 631 342 263
"8 w | Giimis (usd) 236 240 233 264 179 155
() Degisimler
o = |usam 194 396 803 50 124 E=T
E % Eur/TL 194 325 BED 364 10.0 333
— =
) = |Ewyusd 00 £0 £9 88 21 45
6 o |Gbp/Usd 29 -10.8 -10 332 21 56
(@)] TL Gasterge Bone (baz puan) 531 -1273 774 318 795 633
E — TL 10 Yilks Tahwl (baz puan) 455 -1449 1142 &9 427 474
-— z E Tirkiye CDS (baz puan) 23 52 261 24 80 194
:8 I= B |ABD 10 Yaik Tahvil {baz puzn) 22 237 &0 [} -100 a7
‘= |BIST - 100 Endeksi 23 1966 258 291 354 209
— % BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 479 -19.0 334 455 214 363
S | Dow Jones Endelesi 146 -19.4 187 72 223 56
"z Nasdaq Endeksi 268 3341 214 436 352 41
9 | &P Endeksi 144 214 269 163 289 £2
I |oax 149 123 158 35 55 183
Altin (TL) 283 407 719 565 E<T 373
o |Attn usd) 74 01 37 532 184 ET
£ [eimazm 174 452 574 846 298 275
w | Giimis (usd) LT 23 119 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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