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PiyasalaraGenel Bakis

ABD’de biitce limiti sorununun asilmasi icin hazirlanan tasari ilk duragini gegti. Temsilciler Meclisi’nin ardindan
sonraki durak Senato. Burada oylamaya sunulacak. Senato’da Demokratlarin ¢ogunlukta oldugunu belirtelim.
Ardindan Baskaninimzasi gerekiyor.

Hazine bakani Yellen, 5 Haziran’i son tarih olarak vermisti. Tasari bu hizla gider, takilma yasamaz ise Yellen’in
soyledigi tarihe yetisebilir. Ancak piyasada yetismeyebilir diyenler de var. Nihayetinde negatif etkisi pozitif
etkisine gore ¢ok bliyiik olan bir tasarn s6z konusu. Piyasa geger gozii ile bakiyor ama yine de aksi ihtimal hala var
diye diisinmeden de edemiyor.

Makro veri tarafinda diin agiklanan ABD agik is sayisi beklenenden giiclii geldi. Onceki ayin verisi ise yukari revize
edildi. Yani galisan arayisi siirliyor, arayis zayiflama yerine canlilik gosteriyor. Bu agidan bugiin aciklanacak o6zel
sektor istihdam verisine ve yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisine baktigimizda zayif gelme ihtimalleri
diisiik diyebiliriz. Dlniin diger bir baghgi ise FED Bej Kitap idi. Kitaba gore ABD ekonomisinde ¢ok az bir yavaslama
var, istihdamin artig hizi azaliyor.

FED yetkilileri ayn mesajlar vemeyi siirdiiriiyor. Diin biraz farkh oldu. Zira Harker, faiz Haziran ayinda sabit
kalabilir dedi. Jefferson da sabit birakilmasindan yana durdu. Jefferson bagkan Powell’a yakin gériiste oldugu icin
piyasa Jefferson’dan fazla etkilendi. Hava biraz yumusadi.

Piyasanin, sinirli iyimser fiyatlama yapmasini bekliyoruz. ABD limit sorunu asilir diye bakiliyor. ABD istihdam
verilerinin ilki bugiin gelecek. Verinin beklentinin neresine diistiigiine bagh olarak fiyatlamaya etki yapmasini

ongoriiyoruz. Zayif veri risk istahinin artmasini saglayabilir. Aksi ise tersine yol agabilir.

ABD hisse senetleri diin ylizde yanm civarinda disti. Avrupa’daise ylizde 1,5'e varan eksiler oldu. Tahvil faizler biraz
gevsedi. Kiymetli madenler biraz talep gordl. Usd yatay s eyretti.

Cin 0zel sektorimalat PMI verisi beklenenden iyi geldi. Daha 6nemlisi daralma bolgesinde ¢ikti. Asya piyasalarisabah
gelenbu veriyi bazalarakalicili seyrediyor.

Bu sabah globalde risk istahi cogunlukla pozitif. ABD vadelileri yatay hafif arti-eksi. Asya borsalari aliali. Japonya

yizde 1’e yakin, Gin ylizde yarim, Hong Kong yiizde 1 civariart. ABD 10 yillik tah\il faizi 3,66%, Dolar Endeksi 104,3,
ons altin 1.964 Usd civarinda islem gortyor.

Lokal tarafta diin borsa yiizde 1,3 disti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta biraz artti; uzun tarafta yatay kapandi.
Eurobond fiyatlari alicili idi. TLise hafif zayifladi (genis resimde TL’nin deger kaybi s 6z konusu).

Yeni Bakanlar Kurulu’nda baziisimlerin netlestigi spekile ediliyor. Kurul Gyelerinin Cuma veya Cumartesi agklanmasi
bekleniyor. Piyasalar ise ekonomi yonetimine odaklanmis durumda. Direksiyona gegecek isim ve ekibi 6nemli.

Spekile edilenisimler piyasa fiyatlamasinietkiliyor.

Hazine 3 aylik borglanma stratejisini acikladi. Buna gére 311 milyar TL itfaya karsilik 215 milyar TL finansman
saglanmasi hedefleniyor.

Blylume verisi yizde 4 ile beklentilerden iyi geldi.

Buglin S&Pimalat PMI verisi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #p o A ot = || BIST100 W
20,76 0,46% 22,19 0,40% 11,64 0,36 9,09 0,00 4.887 -1,30%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABDde bitce limitinin artrimasi oylamaya sunuldu ve
Temsilciler Meclisinden gecti. Tasarinin bir sonraki duragi
Senato. Yasalasma silrecinin uzayacagi ve temerride kalan
zamana yetismeyecegi de spekile ediliyor.

Sorunun asllmasinin etkisi asimetrik olacagini bir suredir fade
ediyoruz. Tasarinin olumlu ilerlemesi sinirl pozitif etki yapabilir.
O yuzden diger haberler glindemde 6ne ¢ikabilir. Din ABD
makro verileri gugli geldi. Diger yandan FED'den guvercin
sOzler duyduk.

Dolar Endeksi din sabahin biraz altinda. 104,2 seviyesinde
islem goéruyor. Bugun ve yarin acklanacak istihdam verileri
onemli, hareket yaratabilirler.

Lokal tarafta Cumhurbaskanliyi secimi sonrasi gozler yasal
takvimin (kesin sonuglarin acikklanmasi, yemin etme,
bakanlarin agiklanmasi, mazbata teslimi...) iglemesi ve
segim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi
konusunun netlik kazanmasinda. Yeni kabinenin Cuma
veya Cum artesi agiklanmasi bekleniyor.

Kur belli bir ivme ile yiikseligini s iirdiiriiyor. Bu sabah 20,75
civarinda islem goriyor. Asagida 20,70 ve 20,60; yukarida
21,00 ve 21,40 gunici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Hazine 3 aylk bor¢lanma stratejisini acikladl. Buna goére 311
milyar TL itfaya karsilk 215 milyar TL borglanma hedefleniyor.
itfa rakaminin oldukga altinda bir borglanma hedefiséz konusu.

Tahviller agisindan majér konu, yeni ekonomi yoénetiminin
izleyecegi yol. Ekibin Cuma veya Cumartesi giini aciklanmasi
bekleniyor. Sonrasinda ise politka planinin agiklanmasi
merakla bekleniyor.

Globalde ABD bitge tavaninin asmak i¢in yasama sureci
basladi. Tasarinin kabuli bekleniyor. Diger yandan istihdam
verileri Snemli. Glgli veri, sahin FED anlamina gelebilir. Bu ise
tahvil faizlerini yukari yéne itebilir.

2 yillik ve 10 yillk TL gdsterge tahviller giinii srasiyla 36 baz
puan artigla %11,64 ve yatay %9,09 ile tamamladi.

Hisse Senedi:
Seans igi ilk 6nemli destek noktasi olarak 4,800 seviyesini
izliyoruz...

Kisa vadeli diisUs trendi icerisindeki asagi seyrin 6nemli destek
noktasi olarak izledigimiz 4,400 seviyesini korumayi basardigi
piyasada, Cuma gunu baslayan yukselis devamediyor.

Carsamba glnini 5,000 ara direng noktasinin olusturdugu
asagi baskiyla birlikte -%1.20 oraninda deger kaybiyla 4,886
puandan tamamlayan piyasada, seans igerisinde 4,800
seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz. Son ug
islem glndnde olusan yUkselisin ardindan 5,000 direncinin
olusturdugu geri cekimeler, ilk etapta 4,800 Uzerinde
dengelenme galisacaktr. Bu durumda 5,000 direncini asma
egiliminde olacak yukselis hareketinin 5,250 seviyesini test
edebilecegini disunlyoruz.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli yikselis potansiyelinin

korundugunu dusindiguimuiz piyasada, bir alt noktada bulunan
4,700 Uzerinde yon yukari olma devam edecektir.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd A\ | ONSAln$ # || cDSsy W oW
1,0692 0,00% 1,2440 0,43% 1.965 0,32% 599 -17 3,67 -0,01
Eur/Usd: Altin:

Ajanda yogun. Bir yanda ABD bitge limitinin yasama sureci
takip ediliyor. Diger yanda makro veriler ve son olarak FED'den
gelen acgikklamalar.

Limit sorununu asmak i¢in hazirlanan tasari yasama stlrecine
basladi. Temsilciler Meclisinde kabul edildi. Ardindan diger
asamalara gegilecek. Yasama surecinin temerritten o6nce
tamamlanamayacagini duslnenler de var. Ancak simdilik
yasalagma sirecinin yetisecegi bekleniyor.

Makro verilerde ABD agik is sayisi arttl. Artmasi canliik isareti,
istihdamin hala guc¢li oldugunun isareti. Bugin ve yarin
aciklanacak istihdam verileri daha kritk. Sapma hareket
yaratabilir. Din agiklanan Bej Kitap, genel ekonomik gériindimin
cok az zayiflama gosterdigini isaret etti.

FED’'den gelen aciklamalarin baziari sahin bazilari givercin
oluyor. Uyeler arasindaki ayrisma gdzle gérililyor. Ancak
toplanti sirasinda uzlasi olabilir. Nihayetinde kararin ne
olacaginda makro veriler belirleyici olacak.

Dolar Endeksi 104,2 seviyesinde gline basliyor. Usd bir siire
daha fiyatlama avantajini elinde tutabilir. Usd’yi ne
zayiflatabilir diye baktigimzda, zayif istihdam verisi bunu
tetikleyebilir diye diigliniiyoruz.

Bu sabah 1,069 seviyesindeki paritede 1,066 ve 1,062 seviyeleri
gun ici destek; 1,074 ve 1,078 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin giin basinda yatay seyir bekliyoruz.
ABD biitce limiti oylamasina dair haberler ve ABD istihdam
verileri gliniginde hareket yaratabilir.

Gbp/Usd:

Bitge limitinin artrimasi yasal slrece girdi. Tasarnin
yasalagsmasi azalan zaman iginde biter mi sorusunu soranlar
da var. Suregtekitakima piyasanin havasini bozabilir.

Din acklanan agik is sayisi ABD ekonomisinin canlilii ortaya
koydu. istihdam talebi pek zayif degil. Gozler bugiin ve yarin
acklanacak diger istihdam verilerinde. Gugli veri piyasalari
biraz baskilayabilir. Usd ise deger kazanabilir.

Dolar Endeksi 104,2 civarinda islem goriyor. Haber akisi Usd
lehine fiyatlama saglamayi surdurdyor.

Bu sabah 1,244 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri giin ici destek; 1,247 ve 1,25 seviyeleri glin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin gin basinda yatay seyir
bekliyoruz. ABD biitge limiti oylamasina dair haberler ve
ABD istihdam verileri giiniginde hareketyaratabilir.

Gilven ihtiyaci biraz artiyor. Zira ABDde bitge limiti sorunu
asllabilecek mi sorunu cevap bekliyor. Aslamaz ise etkisi
belirgin negatif olur diye dusunuliyor. Yatrimcilardaki tedirginlik
buradan kaynaklaniyor. Yasalagsma sireci surlyor, piyasa takip
ediyor. Siregte bir tkanma olmasi altin, gimis talebini
artirabilir.

Diger tarafta ise ABD istihdam verilerine bakiyoruz. Din
acklanan acik is sayisi beklenen uzeri geldi. Bugiin 6zel sektor,
yarin tarim digi istihdamlari aciklanacak. Gucli gelmeleri FED'i
sahinlige itebilir. Bu ise kiymetli madenleri biraz baskilayabilir.

Makro verinin yaratacag! etki glcul ile, bitgce limitinde sorun
olmasinin etkisi arasinda ciddi fark oldugu duistncesindeyiz.
Limit sorunu dramatik negatif sonuglar dogurabilir; altn ve
gimusu 6ne c¢ikabilir.

Bu sabah 1.964 Usd seviyesindeki ons altinda 1.950 ve 1.935
Usd seviyeleri gun igi destek, 1.975 ve 1.985 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin giin basinda yatay
seyrr bekliyoruz. ABD biitce limiti oylamasina dair haberler
ve ABD istihdam verilerigiin iginde hareket yaratabilir.

Eurobond:

Piyasalar ABD bitge tavanin sorununun geride birakilacagindan
cok emin degil. Ancak gegmesine dar beklentiler az da olsa
onde. Diger yanda ise gUgli gelen makro veriler séz konusu.
Yani bir yanda temerrit riski bir yanda beklenti Ustl istihdam
rakamlar fiyatlaniyor. Tahvil faizleri kararsiz seyir izliyor. Tavan

meselesi ¢ézilirse gindem makro verilere odaklanabilir. Tabii
bir de FEDe.

Eger limit sorunu asiir ve ABD istihdam verileri zayf gelirse
tahvil faizleri gevseyebilir. Limit sorunu ¢ézilir, veriler gugli
gelirse tahvilfaizleri yukari meyilli olmay 1 strdirebilir. Bir de limit
sorunu ¢ozllemez ise faizler asagiya gelebilir.

Lokal tarafta Cumhurbaskani secimi ardindan ekonomi
yonetiminin kimlerden olugacaginin ve yaklasminin ne
olacaginin netlesmesi bekleniyor. Tirkiye eurobondlari bu
slrece odaklanmis halde. 5 yilllk CDS 599 puan seviyesinde.
Bakanlar Kurulu'na dair spekuilasyonlar yapiliyor. Lokal varliklar
bunlar tzerinden olumlu fiyatlaniyor.

Eurobondlar din alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 47-51

cent; orta vadelilerde 81-91 cent; uzunlarda 25-30 cent degisim
gbsterdi. Faizler ise sirasiyla 9,35%, 9,15% ve 9,33% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

10:00 Tiirfdye imalat PM! verileri agiklanacak

12:00 ITO enflasyon aciklanacak

12:00 AB - Onci cekirdek TUFE (beklenti: %5.5 dnceki %5 .6)

12:30 ECE Bagkam Christine Lagarde konugacak

14:00 TCME PPK Gzeti aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoky (26 Mayis)

15:15 ABD - ADP Ozel Sektir Istihdam (beklenti: 165.000 dnceki: 296.000)

15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maag: Bagvurulan
17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 47.0 dnceki: 47.1)

Glndem

30 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
 |usam 2076 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 2219 20,01 1511 910 667 608
E Eur/Usd 10692 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12439 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1164 597 2270 1436 1178 1973
- TL 10 Yillk Gasterge Tahvil (%) 9,09 583 2432 1230 1221 16.48
E g Tirkiye CDS (baz puan) 599 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 367 388 151 032 0.92 192
z BIST - 100 Endeksi 4887 5509 1858 1477 1144 913
— = BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 495 665 822 1234 849 7.0
(7)) S | Dow Jones Endelsi 32908 29297 36338 30606 28538 23327
C “: Nasdaq Endehsi 12935 10466 15645 12888 8973 6635
® 2 |saP Endeisi 4180 3745 4766 3756 3331 2507
E T Jomx 15664 13924 15.885 13719 13243 10559
—
@) Altin (TL) 131153 1099.17 78096 454.24 29030 21814
t o At (usd) 1965 1827 1830 1901 1518 1282
@ E  |eumism) 1572 1441 9.93 631 342 263
o | Gimis (Usd) 236 240 233 264 179 155
_E Degisimler
= = |usam 1039 396 803 250 124 396
Q % Eur/TL 1039 325 660 364 100 333
() T |ewusa 00 50 £9 88 21 45
(@) & |enprusa 31 -108 10 32 21 55
[l
O TL Gésterge Bono (baz puan) 167 1373 774 318 795 633
‘5 = [T 20 Vil Taind (baz pua) 74 1443 1142 63 427 474
:0 E £ [Tarkiye €DS baz puan) 87 52 261 21 80 194
= 0 | ABD 40 Yillk Tahvil {baz puan) 22 237 60 0 -100 a7
" — ‘= |BiST - 100 Endeksi 113 1966 58 291 54 209
% BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 255 -19.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelsi 123 -19.4 187 72 223 56
“; Nastaq Endeksi 236 331 214 436 352 41
% |seP Endeksi 116 214 269 163 289 62
I |oax 125 123 158 35 55 183
Altin (TL) 193 407 719 565 331 373
o |Atn (usd) 76 041 a7 %52 184 16
g [comas 9.0 452 574 848 298 275
W | Giimis (Usd) A7 29 413 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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