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PiyasalaraGenel Bakis

Hafta basinda yiizde 15, bu sabah yiizde 57. CME internet sayfasinda FED faiz artisina dair tahminler 25 bp
faiz artisina daha fazla ihtimal vermeye basladi. Tersten soyleyelim, katilimcilarin yiizde 85’i faiz artigi olmaz
diyordu. Simdi bu oran yiizde 45’e diisti.

iki ekleme yapalim. Birincisi CME tek veri kaynagi degil. Ancak farkl oranlar olsa da digerlerinde de
ongoriiler artistan yana degisiyor. ikincisi faiz kararina daha 3 hafta var. Siirecte agiklanacak veriler olacak.
Bunlar sinyal iiretecek. Eger zayif veri/ler gériirsek faiz artigi ihtimali azalabilir. Zayif veri FED’i de sabit
birakmaya yonlendirebilir. Yok eger giiclii veri goriirsek artis ihtimali iyice artabilir.

Tabii bu siiregte piyasa fiyatlamasi ‘faiz sabit kalirdan ‘faiz artacak’ noktasina yaklasiyor. Bunu en ¢ok para
birimlerinde ve tahvil faizlerinde goériiyoruz. Hisse senetleri son donemde gelismelere biraz uzaktan bakiyor.

Giindemin diger bir konusu da ABD biitge tavani sorunu. Taraflar temerriide diismemek icin anlagtiklarini
soyliiyorlar. Bu endiseleri sinirhyor, biraz rahatlik veriyor piyasaya. Zira bugiin anlasamasak bile temerriitten

once anlasacagiz mesaji veriliyor.

Hisse senedi tarafinda Nvidia igin bir parantez agalim. ABD’li teknoloji sirketinin karinin giiclii gelmesi hem
kendi fiyatinin yiizde 25 deger kazanmasini hem de teknoloji hisselerinin primlenmesini sagladi. Bu yil
Nasdaq diger endekslerden olumlu ayrisiyor. Arka planda, bulut-Al gibi isler domine ediyor. Bu islerde
gelisim bekleniyor, gelecege dair umutlar s6z konusu.

Genel olarak piyasanin FED’i onceleyecegini. FED’e dair taminlerin makro veriler {izerinden sekillenecegini
diisiinliyoruz. Tabii veriler yavaslamaya isaret ederse risk istahi olumlu olabilir. Biitge sorununda umutlar
korunsa da masanin iizerinde duran bir risk olmay siirdiiriiyor (asimetrik etki yaratacagini ifade etmistik).
Bugtin igin sinirli iyimser bir fiyatlama gorebiliriz. Ancak piyasanin, yon konusunda kararsizliginin stirdigtinti
belirtelim.

Yukarida ifade ettigimiz haber akisi diin fiyatlamay etkiledi. Hisse senetleri karisik seyir izledi. ABD borsalari
arti-eksi kapaniglar yapti. Avrupa borsalarinda yiizde yarim civarinda diisiisler oldu. Tahvil faizleri yiikseldi.
Usd avantajli tarafta olmayi s tGrdtriyor.

Bu sabah globalde risk istahi genelde negatif. ABD vadelileri ylizde geyrek civan eksi. Asya borsalari karigik. Gin

yluzde 0,8, Hong Kong yilizde ceyrek civarinda arti; Japonya ylizde 2 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,81%, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 1.948 Usd civarinda islem gortiyor.

Lokal tarafta diin borsa yataykapandi. TLTah\illerde faizler kisa tarafta hafif diistli; uzun tarafta yatay kapandi.
Eurobond fiyatlari saticili idi. TLise hafif zayifladi(genis resimde TL’nin deger kaybi s 6z konusu).

Cumhurbaskanhg 2. tursegimi haftasindayiz. Siyasi taraf hareketli. Se¢imin sonucu ekonomi politikasinin nasil
olacaginin netlesmesini de saglayabilir. Ekonomi yoénetiminin netlesmesi Haziran ayina kaldi diye

diisiinliyoruz. Lokal varliklara olan talep Haziranayini bekleyebilir. Oncesinde, te mkinli mod aktif olabilir.

PPK politika faizini sabit birakti (8,5%). Beklentiler de bu yonde idi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #p ot b ot W | BIST100
19,99 0,46% 21,47 0,42% 10,11 0,15 9,09 -0,01 4.428 0,07%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD bitce tavani sorunu devam ediyor. Taraflar miizakereleri
sUrdurdyor. Son gunlerde en ¢ok konustugumuz konu bu ama
FED faiz artisi yeniden 6ne ¢iktl. Zira piyasa FED'in Haziran
ayinda faiz artig1 yapacagina daha c¢ok ihtimal verir noktaya
geldi. Boylece finansal araglar yeni denge noktalari ararken
Dolar glcunu artiriyor. Dolar Endeksi 104 seviyesinin Uzerine
¢ikmis durumda. FED toplantis ina yaklasik 20 gun sure var. Bu
slrede gelecek makro veriler karari etkileyebilir. Ancak su an
25 bp faiz artig1 olacakmig gibi fiyatlama yapiliyor. Dolar lehine
havanin bir sire etkili olabilecegini digtinlyoruz.

Lokal tarafta Cumhurbaskanligi segiminde 2. tur haftasindayiz.
Secim oncesi son ig gunundeyiz. Se¢im sonrasi ekonomi
politikalarinin nasil olacagi konusu Haziran ayina kalacak
gibi gozikiyor.

Kur belli bir ivme ile yiikseligini siirdiiriiyor. Bu sabah 19,98
civarinda iglem goriyor. Asagida 19,95 ve 19,90; yukarida
20,10 ve 20,20 ginici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

2. tur 6ncesi son is gunundeyiz. Tahviller tek hane sinirindalar;
secimi bu civarda kargilayabilirler. Secim sonrasi ekonomi
yOnetimi kadrosu belirlendikten sonra benimsenecek yaklasim
onemli. Lokal varliklar ve icinde tahviller bu yaklagim Gizerinden
yon tayini yapabilir.

Globalde ABD kaynakl haber akisi ile tahvil faizleri son
glinlerde yukselis kaydediyor. FED'in 25 bp faiz artis1 daha
yapacagi fiyatlara giriyor. ABD 10 yillk tahvil faizi 3,81%
seviyesinde bulunuyor.

2 yillik ve 10 yillk TL gosterge tahviller guni sirasiyla 16 baz
puan disusle %10,11 ve 1 baz puan disusle %9,09 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:

4,400 destegi onemini koruyor... Gegtigimiz hafta yasanan
tepki yukseliglerinin ara diren¢ noktasi olarak izledigimiz 4,700
seviyesinde yeniden asag| baski olusturdugunu
gozlemledigimiz piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerin 4,400 ara
destegini koruma cabasi devam ediyor. Persembe ginini
%0.07 oraninda hafif bir deger artigiyla 4,427 puandan
tamamlayan piyasada, gin icerisinde 4,400 seviyesini ik
onemli destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. 4,400
destegini koruma gabasinin basarisiz olmasi1 durumunda ise bir
alt noktada bulunan 4,200/4,300 ana destek bandina yoénelik
geri cekilme etkisini sirdurebilir. Bu kapsamda endekste ocak
ayinda 5,568 zirve noktasindan baslayan diizeltme hareketini
uzun vadeli trend destegdinin gectigi 4,200/4,300 bandi Gzerinde
karsilama ¢abasi devam edecektir. Endeksin geri ¢ekiimelerini
bu seviye Uzerinde karsilamas 1 durumunda, tepki alimlarnin 6n
plana c¢ikabilecegini disunlyoruz. Yukari ataklarda, 4,700 ilk,
5,000 ara 5,250 seviyesini ise ana direng olarak izliyoruz.
4,200/4,300 bolgesindeki dengelenme ¢abasini yakindan
izlemeyi surdlrecegimiz piyasada, bu seviye altinda ise 4,000
ve 3,750 risklerinin  olusabilecegini gdz  6nlnde
bulunduruyoruz.
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EurUsd W | Gbpusd W ||ONSAn$ W | cDS5Y A | 000 A
1,0737 -0,09% 1,2329 -0,18% 1.947 -0,63% 674 5 3,81 0,06
Eur/Usd: Altin:

FED’in Haziran ayinda faiz artisi yapmasi fiyatlaniyor. Piyasa 25
bp faiz artisina daha fazla ihtimal vermeye basladi. CME verisi
ylzde 57 artisa isaret ediyor. Boylece basta para piyasalari
olmak Uzere diger varlklar yeni denge noktalari ariyor. Bu
srada Usd talep goruyor, glgleniyor. Dolar Endeksi 104
seviyesinin Uzerine ¢lkmis durumda.

FED toplantisina kadar 3 haftalk sire var. Bu silrede
acklanacak makro veriler ¢cok zayf gelmezler ise 25 bp faiz
artigi intimal olmaktan realize olmaya evrilebilir. Ornegin din
aciklanan 1C blyume yukari revize edildi; kisisel harcamalar ve
ceyreksel gekirdek PCE ve haftalik istihdam verileri beklentilerin
Gzerinde geldi.

ABD butce tavani sorununu asmak icin goértismeler sirlyor.
Taraflar bazi konularda ilerleme oldugunu ifade ederken, ¢6zim
bekleyen konularin da oldugunu belirtiyorlar.

Almanya'da diin agiklanan 1C biyime verisi -0,2 geldi. Ulke
ekonomisi hafif resesyona girmis oldu.

Dolar Endeksi 104 seviyesinde guine basliyor. Usd bir siire
dahafiyatlam a avantajini elinde tutabilir.

Bu sabah 1,074 seviyesindeki paritede 1,07 ve 1,066 seviyeleri
gun ici destek; 1,08 ve 1,087 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD merkezli haber akigi pariteyi domine etmeyi surdurtyor.
Piyasa FED'in yeni bir faiz artigsi yapmasina hazirlaniyor. 25 bp
faiz artig beklentisi glcleniyor. Din aciklanan ABD verileri de bu
beklentiyi destekler nitelikte geldi. Gerek blylime gerek
harcamalar gerek istihdam tarafibeklentilerden iyi geldi.

ABD butge limitini artirmak i¢in ¢abalar strtyor. Henliz anlasma
saglanamadi ama taraflar ilerleme kaydedildigini belirtiyor.

Dolar Endeksi 104 civarinda iglem gorlyor. Haber akisi Usd
lehine fiyatlama sagliyor.

Bu sabah 1,233 seviyesinde bulunan paritede 1,23 ve 1,225
seviyeleri gun i¢i destek; 1,238 ve 1,244 seviyeleri gun igi direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Globalde altin ve gimis, ABD para biriminin ve ABD tahvil
faizlerinin ylkselmesi ile baski altinda kaliyor. Arka planda FED
faiz artig1 6ngérusunin payi artiyor. Piyasa Haziran ayinda yeni
bir faiz artis1 bekliyor. Ayrica ABD butce limiti sorunu hentz
¢6zUlmis degil. Bu da Usd lehine hava yaratiyor.

Gram yatrimecisi, kurlar yukari gelmesine ragmen ons fiyatlari
asagdi geldigi icin nette olumlu seyir géremiyor. Son ginlerde
gram fiyatlar1 yatay seyrediyor. Hatta gram gimis daha zayif
kaliyor. Zira ons gimus daha fazla disuyor.

Mevcut yapida kiy metli madenler baski altinda kalabilir. Bugiin
yine de miktar rahat olmasini bekliyoruz.

Bu sabah 1.948 Usd seviyesindeki ons altinda 1.940 ve 1.932
Usd seviyeleri gun igi destek, 1.955 ve 1.969 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tahvil verim egrisi ters yapisini koruyor. Hatta son
doénemde kisa vadeliler daha fazla artig kaydetti. Zira FED'in faiz
artisi yapma ihtimali artiyor. Son CME verisine gore 57%
oraninda faz artisindan yana ihtimal s6z konusu. Tabii ABD
tahvil faizleri yikselince diger Ulke tahvilleri de takip ediyor.
Global capta faizler yukarigeliyor.

Tahvil piyasasini yakin gelecekte yine ABD kaynakli haberler
etkileyebilir. FED faiz beklentisi, bltge limiti sorunu ve makro
veriler takip edilen bagliklar.

Lokal tarafta Cumhurbaskanligi 2. tur segim 6ncesinde son
isglinindeyz. Ekonomi yonetiminin kimlerden olusacag: ve
yaklagminin ne olacagi 2. tur sonrasinda netlesebilir. Turkiye
eurobondlari de diger lokal varlklar gibi secimi bekliyor. 5 yilik
CDS 674 puan seviyesinde.

Eurobondlar din negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 11-13
cent; orta vadelilerde 82-103 cent uzunlarda 118-121 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 10,43%, 9,75% ve 9,76%
oldu.
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- Hong Kong'da piyasalar isleme kapalr olacak
1530 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.3 onceki: %0.1)
15:30 ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparigleri (beklenti: %-1 énceki: %+3.2)

24 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 1939 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 2147 2001 1511 9.10 667 606
E Eur/Usd 10737 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gop/Usd 12329 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilk Gosterge Tahvil (%) 1011 9.97 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yillk Gésterge Tahl (%) 9,09 9.83 2432 12.90 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 674 512 564 303 262 382
= 00 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 381 388 151 092 092 192
=[BT 100 Endelei 4428 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 445 665 822 1234 849 7.0
— S | Dow Jones Endelsi 32765 29297 36338 30606 28538 23327
8 ": Nasdaq Endeksi 12638 10466 15645 12888 8973 6635
@© 8 |58 Endelsi 4151 3745 4766 3756 3231 2507
E T |oax 15794 13924 15.885 13719 13243 10559
(- Altin {TL) 125113 1099.17 780.96 45424 290.30 21814
(@) o |Atnusd) 1947 1827 1830 1301 1518 1282
t E Giimiis (TL) 1470 1441 9.93 631 342 263
()] W |Giimiis (Usd) 229 240 233 264 173 155
DC- Degisimler
= 5 Usd/TL &9 396 803 50 124 396
() s [Eom 73 325 660 364 100 \/3
6 E Eur/Usd 04 0 £9 88 -21 45
c) o Gbp/Usd 21 -108 -10 32 -21 56
- TL Gésterge Bono (baz puan) 14 1273 774 318 795 633
_.q_‘a = TL 10 Yilkk Tahvl (baz puan) 74 -1449 1142 69 427 474
(70} z 2 Tirkiye CDS (baz puan) 162 52 261 2 £0 194
:0 & @ |a8D 10 vk Taha (baz puan) T 237 60 0 -100 =i
.(2 =[BT 100 Endelei 196 1966 58 291 254 203
—_ = BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 323 190 334 455 214 363
S | Dow Jones Endelsi 118 194 187 72 223 56
": Nasdaq Endeksi 213 331 214 436 352 41
¥ |s&P Endeksi 103 214 263 163 283 £2
T |oax 134 123 158 35 55 183
Altin (TL) 138 407 719 565 331 373
o |Atnfusd) &5 01 a7 252 184 =I5
2 [eamismy 20 452 574 846 298 75
W |Giimiis (Usd) 46 29 119 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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