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PiyasalaraGenel Bakis

Beklenen olmadi ve ABD biitce limiti konusunda taraflar hafta sonu anlasamadi. Umutlar bu haftaya kaldi.
Umutlar korunuyor ama vakit daraliyor.

Gegtigimiz hafta biitge tavani sorununun c¢oziilecegine dair olumlu hava esmeye basladi. Hafta sonu ¢6ziim
saglanabilecegine dair beklentiler globalde risk istahinin toparlanmasini sagladi. Diger yandan ¢6ziim umudu
ve FED’in Haziran ayinda faiz artisi yapabilecegi ihtimali Dolar Endeksi’nin ve tahvil faizlerinin yukar hareketini
destekledi.

Yeni haftaya Biden’in bugiin yapmasi beklenen gériisme ile bagliyoruz. Konu ciddi risklere gebe o yiizden trafik
siirliyor. Avrupa merkez bankasi ECB’nin bagkani Lagarde taraflarin sagduyulu olacagina inaniyor. Aksi halde
ekonomide sok dalgalari olabilecegini ifade ediyor.

Daha once soyledigimiz gibi, limit sorunu vakit azaldik¢a (Yellen 1 Haziran diyor) daha fazla konusulabilir ve
piyasa lUzerinden daha fazla etki yaratabilir. Konuya dair haber akisi hareket potansiyeli tagiyor.

Ajandanin diger bir konusu FED Haziran toplantisi. 25 bp faiz artisi yapma ihtimali hala var ancak orani son
ginlerde azaliyor. Son olarak Kashkari, faizi sabit tutmayi isaret etti.

Yeni haftada ABD borg limiti, FED beklentileri, makro veriler ve merkez bankalarindan yapilacak agiklamalar
ajandayi olusturuyor. Borg limiti en sicak konu bizce. Etkisi ise asimetrik olabilir diye diisiiniiyoruz. Sorunun
¢6ziimii sinirh etki yapabilir. Ancak sorunun g¢éziilememesi global ¢apta dramatik sonuglar dogurabilir.

Cuma ginii risk istahi azaldi. Zira bitce limiti hakkinda negatif sézler duyuldu. ABD borsalari yilizde yarim
civarinda diistii. Avrupa borsalan ise benzer oranlarda pozitif kapandi. Tahvil faizleri diistii. Kiymetli madenler
biraz talep gordii. ABD para birimi ise biraz baski yasadi.

Bu sabah globalde risk istahi nétr - kararsiz. ABD vadelileri yatay - hafif arti-eksi. Asya borsalari pozitif. Japonya
ylzde 0,8, Hong Kong yiizde 1,2 civari, Gin hafif alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,65%, Dolar Endeksi 103, ons altin
1.976 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta borsa ylizde 3,5 civarinda disti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta hafif distli, uzun tarafta yatay
kaldi. Eurobond fiyatlariglinler sonra artti. TLise hafif zayifladi (genis resimde TL’nin deger kaybi s 6z konusu).

Cumhurbaskanhg 2. tur se¢imi haftasina basliyoruz. Se¢imin sonucu ekonomi politikasinin nasil olacaginin
netlesmesini de saglayabilir. Ekonomi yonetiminin netlesmesi Haziran ayina kaldi diye disiiniiyoruz. Lokal

varliklara olan talep Haziran ayini bekleyebilir. Oncesinde, temkinlimod aktif olabilir.

Bugiin tiiketid gliveni, Carsamba kapasite kullanimi ve reel sektor gliveni, Persembe PPK faiz karari agiklanacak.
PPK’nin faizi sabit tutmasibekleniyor.

TCMB, kredi karti avans ¢e kimini durdurmaktan geri adim atti.
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UsdTry /A EurTry  dh |27 Sosteree

* 10 Yillik Gésterge > BIST100 *

Tahvil
19,82 0,28% 21,44 0,10% 7,97 0,16 9,85 0,00 4.502 -3,43%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gectigimiz hafta, ABD buitce sorununun c¢dzllecegine dair
umutlar artis  kaydetti. Umudun artmasi kuresel istahi
desteklerken diger yandan Usd para biriminin glglenmesini
sagladl. Dolayisi ile Dolar Endeksi 103 seviyesine yUkseldi.
Ancak hafta sonun beklenenin aksine bir anlasma
saglanamamasi ile Dolar yeni haftaya zayflayarak bagliyor.

Bitgce limtine dair haber akigi para piyasalarini etkileyebilir.
Tabii bir de makro veri ve merkez bankalarindan gelecek
aciklamalarin da ajandada yer aldigini belirtelim.

Lokal tarafta Cumhurbaskanligi seciminde 2. tur haftasina
baslyoruz. Seg¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil
olacagi konusu Haziran ayinakalacak gibi goziikiiyor.

Kur belli bir ivme ile yiikseligini s tirdiiriiyor. Bu sabah 19,82
civarinda iglem gorlyor. Asagida 19,75 ve 19,65; yukarida
19,90 ve 20,00 glinigi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Regiilasyonlar TL sabit getirillere olan istahi canl tutuyor. Faiz
seviyeleri tek haneli seviyede bulunuyor. Mevcut kural seti,
seviyelerin burada kalmasini beraberinde getirebilir.

Bu hafta sonu yaplacak 2. tur segimnden sonra
Cumhurbagkaninin ismi  netlesecek. Sonrasinda ekonomi
yonetiminin ve yaklasimlarinin netlesmesi bekleniyor. TL
tahviller de buna goére yon tayin edebilir.

Globalde ABD kaynakli haber akisi ile tahvil faizleri din hafif
yUkselis kaydetti.

2 yillik ve 10 yilik TL gdsterge tahviller Pergsembe glni
srasiyla 16 baz puan dusisle %7,97 ve yatay %9,85 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
4,750 seviyesiilk dnemli direng konumunda...

Endekste ocak ayinda 5,568 zirve noktasindan baslayan
dizeltme hareketini uzun vadeli trend desteginin gectigi
4,200/4,300 bandi Uzerinde karsilama ¢abasi devam ediyor.

Gectigimz hafta olusan satis baskisiyla birlikte -%6.13
oraninda deger kaybinin gergeklestigi piyasada, 4,200/4,300
destek bandini hafta icerisinde kritik destek bdlgesi olarak
izlemeyi surdiriyoruz. Endeksin geri ¢ekimelerini bu seviye
Uzerinde karsilamasi durumunda, piyasada tepki alimlarinin én
plana ¢ikabilecegini dislnlyoruz. Yukari ataklarda ise 4,750
ilk, 5,000 ara 5,250 seviyesini ise ana diren¢ noktas| olarak
izliyoruz. Endeksin Ocak ayindan itibaren devam eden
diizeltme hareketini 4,200 seviyesinden gecen trend destegi
Uzerinde tamamladiginin onaylanabilmesi igin 5,250 direncinin
asllimasi gerekiyor.

Su asamada 4,200/4,300 destek bélgesi Uzerindeki hareketi

yakindan izlemeyi surdirecegimiz piyasada, kisa vadeli
ylkselisin ilk onayiise 5,000 lizerinde gerceklesecektir.
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EurUsd * GbpUSd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,0820 0,17% 1,2455 -0,19% 1.976 -0,28% 666 -10 3,66 0,10
Eur/Usd: Altin:

Butge sorununun ¢oézillecegine dair umutlar karsiik bulmadi.
Gectigimiz hafta piyasalarda Usd'nin guiglenmesini saglayan
¢6zum beklentisi kirima yasiyor. Hal bdyle olunca Usd yeni
haftaya zayiflayarak basliyor. Diger yandan FEDin Haziran
toplantisinda 25 bp faiz artis1 yapabilecegine dair beklentiler de
Usdyi de destekliyor. Beklentilerin artis azalis géstermesi de
fiyatlamaya dahil oluyor.

1 Haziran tarihini Yellen verdi (kendsi ABD Hazine Bakani).
Dolayisi ile vakit azaldikga konu daha kritik hale gelebilir ve
fiyatlamay daha fazla etkileyebilir diye distnlyoruz.

Hafta boyunca anlasma umutlari zayf kalrsa Usd de zayif
kalabilir. Anlagma ihtimali artar ise Usd gulglenebilir. Genel
beklentimiz bu sekilde. Tabii bir de makro veriler ve merkez
bankalarindan yapilacak agiklamalar haftanin standart konulari.
Bunlarin farkli gelmeleri piyasayihareketlendirebilir.

Dolar Endeksi 103 seviyesinde haftayabagliyor.

Bu sabah 1,082 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gun ici destek; 1,085 ve 1,089 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.
ABD bitge sorununa dair haberler hareket yaratabilir.

Gbp/Usd:

ingiltere merkez bankasi BOE'nin baskani Bailey’den ve diger
bazi yetkillerden agiklamalar geldi. En dikkat g¢ekici olanlar,
bilangonun finansal kriz Oncesine ddonemeyecedi, niceliksel
skkilagsma ana ara¢ degil ve piyasanin reaksiyonu sinirli sézleri
oldu. Yeni haftada Carsamba guni baskan Bailey’nin bir
konusma yapacagini belirtelim. Ayrica veritrafigi de yogun.

ABD tarafinda ise biitge limiti sorununa ¢ézim saglanamadi.
Hafta sonu anlasma g¢ikmadi. Hala umutlar korunmakla birlikte
zaman daraliyor.

Usd haftaya hafif zayiflayarak bagliyor. Dolar Endeksi 103
civarinda iglem goriyor.

Bu sabah 1,246 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,24
seviyeleri gln igi destek; 1,249 ve 1,254 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz. ABD butge sorununa dair haberler hareket
yaratabilir.

Cuma guni Dolar Endeksi 103,6, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
3,72% seviyesini gordi. Ons altin ise 1950 Usd'ye, gimis ise
23,3 Usdye kadar indi. Konu ABD butce sorunu. Sorununun
¢ozilecegine dair umutlar artti. Umudun artmasi tahvil fazini ve
Usdyi yukari ¢ekiyor. Tabii birde Haziran ayinda FED'in faiz
artis1 yapma ihtimalinin de artmasini-azalmasini ekleyelim.

2.070 Usd bariyerini 3. kez deneyen ons altin yine basarisiz
oldu. Mevcut yapi, baskinin siirmesine yol acabilir. Ancak bir
yandan resesyonun ve FED yavaslamasinin konusulmasi hala
yUkselis umutlarini canli tutuyor.

Bu sabah 1.978 Usd seviyesindeki ons altinda 1.971 ve 1.965
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 1.991 ve 2.000 Usd seviyeleri giin
ici diren¢c seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir

bekliyoruz. ABD biltge sorununa dair haberler hareket
yaratabilir.
Eurobond:

Son 10 glinde ABD 10 yillik tahvil faizi 40 bp civarinda artis
kaydetti. Arka planda Haziran ayi toplantisinda faiz artigi olabilir
ile biitge limiti sorunu ¢éziilebilir beklentisi yer aliyor. Ikisi de
ABD menseili haber. Butge sorununun hafta sonu g¢oézllecegi
umudu bosa ¢iktl. O yluzden tahvil faizi biraz baskilanabilir. Yeni
hafta bdyle basliyor. Diger yandan FED ne yapacak sorusunun
cevabl yant ariyor. Kashkari sabit kalabilir dedi. Bir miktar
sakinlik sagladi bu ciimle. Genel olarak faz artig ihtimalinin son
gunlerde zayiflama kaydettigini belirtelim.

ABD tahvil faizlerinin asagiya yoénelmesi diger Ulke tahvil
faizlerini de etkileyebilir, glin bdyle baslyor. Hafta boyunca ABD
butce sorunu majoér konu olabilir. Konuya dair haberler hareket
yaratabilir.

Lokal tarafta Cumhurbaskanligi 2. tur segim haftasina basladik.
Ekonomi ydnetiminin yaklaammin ne olacagr 2. tur
sonrasinda netlesebilir. Turkiye eurobondlari de diger lokal
varlklar gibi secimi bekliyor. 5 yilk CDS bu sabah 666 puan
seviyesinde.

Eurobondlar Cuma glini pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
42-45 cent; orta vadelilerde 55-70 cent; uzunlarda 81-86 cent
degisim goOsterdi. Faizler ise srrasiyla 10,45%, 9,56% ve 9,59%
oldu.

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Gundem=-Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Tirkiye Tiketici Gliveni - 87,5
17:00 AB Tiketici Glveni -16,8 -17,5

Glndem

FED 'den Bullard, Bostic, Daly konusacak

ECB 'den Guindos, Villeroy, Holsman, De Cos konusacak

18 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 19,82 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 2144 2001 1511 910 667 606
E Eur/Usd 10820 10697 11376 13247 11218 1148
o Gbp,/Usd 12455 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 797 9.97 2270 1438 1178 1973
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 985 983 2432 1230 1221 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 66 512 564 303 282 362
= 0 | ABD 10 Yilik Tahvil (%) 366 388 151 092 082 192
‘= |BIST- 100 Endeksi 4502 5509 1858 1477 1144 913
— % BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 452 665 822 1234 849 7.0
n S |Dow Jones Endelsi 33427 29297 36338 30,606 28538 23327
= ": Nasdaq Endeksi 12658 10466 15645 12888 8973 6635
@® % |5&P Endeksi 4192 3745 4766 3756 3331 2507
E T |oax 16275 13924 15.885 13719 13243 10559
—
o Altin (TL) 125931 109917 7B0.96 45424 29030 21814
‘t a Altin (usd) 1976 1827 1830 1901 1518 1282
[0) £ |cums ) 1512 1441 993 631 342 263
o W |Gimis (Usd) 237 240 233 264 179 155
_E Degigimler
s = |usam 59 396 803 250 124 396
Q % Eur/TL 72 325 66.0 364 100 333
() T |ewusa 11 £0 £9 88 21 45
(@) & febpruss 32 -108 -10 32 21 56
[l
O TL Gésterge Bono (baz puan) -200 1273 74 318 7% 633
"(7; T o [TLO il Tain bz puan) 2 1443 1142 69 427 474
He) E < [Tariaye €S {52z puzn) 154 52 261 21 80 194
(D =0 |ABD 10 Yillk Tahwil (baz puan) 22 237 &0 0 -100 a7
— = BIST - 100 Endeksi -183 1966 2358 231 254 -20.9
% BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 321 -13.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelsi 141 194 187 72 223 56
": Nastaq Endeksi 209 a3l 214 436 352 41
% |seP Endeksi 119 214 269 163 289 £2
I |oax 169 123 158 35 55 183
Altin (TL) 146 407 719 565 331 373
a Altin (Usd) 81 01 37 252 184 -16
‘E Giimis (TL) 49 452 574 846 298 215
w | Gimis (usd) 10 29 119 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



