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Piyasalara-Genel Bakis

ABD Michigan endeksi, onceki veriye gore belirgin diisiis kaydetti. Alt bashklar olan
mevcut durum ve gelecegi dair beklentilerde ise diisiis daha sinirli idi. Enflasyona dair
ongoriler ise hafif yiikselis kaydetti.

Yavaslama, resesyon endiseleri biraz ©ne c¢ikarken FED’den Goolsbee, resesyon
ihtimalinin azalabilecegine dair sinyal verdi. Sézlii yonlendirme, FED’in resesyondan
kaginma tavri icinde oldugu sinyali olarak da okundu. Dolayisi ile Goolsbee’nin
aciklamalari piyasaya moral verici nitelikte oldu.

ABD biit¢e limiti sorununu ¢dzmek igin gabalar siiriiyor. Cuma giinii sonug alinamadi,
goriismelerin bu hafta devam etmesi bekleniyor. Haziran ayina heniiz zaman var. O
yiizden konu ikinci, liciincii madde olarak giindemde yer aliyor. Ancak vakit daraldikgca,
anlagma 15181 olmaz ise piyasa konusu 6ne gikarabilir ve baskilanabilir.

Yeni haftada, ajanda makro verilerden ve merkez bankasi agiklamalarindan olusuyor.
Her ikisinde de trafik yogun. Veri tarafinda ABD perakende satislar, AB TUFE 6ne gikiyor.

Cuma glni finansal varliklar dalgal seyir yasadi. Hisse senetleri, ABD’de hafif eksilerle
glini tamamladi, Avrupa’da ise ylzde yarim civarinda primler sagladi. Tahvillerde faizler
biraz yikseldi. Kiymetli madenler biraz diistli. Usd ise biraz glglendi.

Bu sabah globalde risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde g¢eyrek civarinda alicil.
Asya borsalarinda istah daha gli¢lii. Japonya yiuzde 1’e yakin, Cin yiizde ¢eyrek, Hong Kong
ylzde 1’in Gzerinde alicih. ABD 10 yilhk tahvil faizi 3,48%, Dolar Endeksi 102,6, ons altin
2.017 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta Cuma giinii borsa ylizde 1’e yakin disti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta ve
uzun tarafta hafif artti. Eurobond fiyatlari disti. TL ise hafif zayifladi (genis resimde TL’nin
deger kaybi s6z konusu).

Resmi olmayan sonuglara gére Cumhurbaskanhgi segimi, 2. tura kaldi. Meclis’te ise

Cumhur ittifaki ¢ogunlugu almis durumda. Ekonomi politikasinin nasil olacaginin
netlesmesi Haziran ayina kaldi diye distinlyoruz.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A | EurTry o A " A | BISTI00
19,62 0,25% 21,31 -0,38% 16,92 0,29 14,35 1,57 4.796 -1,08%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Hafta boyunca suren haber akigi Usd talebini destekler nitelikte
oldu. Dolar Endeksi 102,6 seviyesinde islem gortyor. Cuma
glini 102 seviyesinin Uzerinde ¢ikti. Haftalardir siiren bandin
Uzerine de ¢ikmis oldu.

Yeni haftada veri akigi yogun, ayni zamanda merkez bankasi
aciklamalar da yogun. Verilerde sapma olursa hareket
yaratabilirler.

Lokal tarafta segim geride birakildi. Meclis segimi tamamlandi.
Ancak Cumhurbagkanhdi segiminde ipi goégusleyen olmadi.
Sonucun netlesmesi 2. tura kaldi. En ¢gok aday alan 2 aday, 28
Mayis’ta tekrar yarisacak. Seg¢im sonrasi ekonomi
politikalarinin nasil olacagl konusu da 28 Mayis sonrasina
kalabilir.

Kur belli bir ivme ile yukselisini siirdiriiyor. Bu sabah 19,58
civarinda islem gorlyor. Asadida 19,50 ve 19,45; yukarida
19,65 ve 19,72 gun igi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Resmi olmayan sonuglara gére meclis dagilimi sonuglanirken,
Cumhurbaskani sonucu 28 Mayis tarihine kaldi. Dolayisi ile
ekonomik politikalarinin netlesmesi de ay sonuna kalmis gibi
gozukuyor.

Mevcut piyasa fiyatlamasinda son glinlerde tahvil egrisinin kisa
tarafi hareketlenmisti. Se¢im sonucunun 2. tura kalmasi, tahvil
faizleri ile mevduat faizi ve enflasyon arasindaki farkin segim
sonrasina kadar stirmesine yol acabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma gunu sirasiyla 29
baz puan artigla %16,92 ve 157n baz puan artisla %14,35 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Trend destegi Uzerinde tepki yikselisi 6n plana...

Ocak ayinda basladigi dizeltme hareketini 2021 yih Ekim
ayindan itibaren devam eden uzun vadeli yukselen trend
desteginin  gectigi 4,200 Uzerinde karsilamayl basaran
piyasada, gectigimiz hafta ytkselis egilimi 6n plandaydi.

Haftalik periyotta % 8.97 oraninda deger artisinin hakim oldugu
piyasada, hafta igerisinde 5,250 seviyesini Onemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin Ocak ayindan itibaren devam
eden duzeltme hareketini 4,200 seviyesinden gecen trend
destegi Uzerinde tamamladiginin onaylanabilmesi i¢in 5,250
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 5,568
seviyesinde bulunan zirve noktasini hedefleyecek bir yikselis
egiliminin hakim olacagini distinliyoruz.

Dolayisiyla su asamada 4,200 ana trend destedi Uzerinde
piyasadaki yukselis potansiyelinin korundugunu disunutyoruz.
Yeni bir ylUkselis trendinin onaylanabilmesi ise 5,250 Ulzerinde
gindeme gelecektir.




YATIRIM
ROTASI

ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W ' ONSAltn$ #p cDS5Y A v.u.ko A

1,0863  062% || 172463  -0,49% 2.014 0,16% 551 >3 SAY b
Eur/Usd: Altin:

ABD enflasyon verilerinin geride birakildigi haftada, Usd biraz
glc kazandi. Dolar Endeksi, son haftalarda korunan 101-102
bandinin tzerine ¢ikti.

Cuma gilinli, ABD butce sorunu, ABD Michigan giiven endeksi
fiyatlamaya tesir etti. Bir de FED’den gelen olumlu-dengeli sinyal
de piyasa tarafindan dikkate alindi.

Bu haftanin, makro verilerin, merkez bankasi agiklamalarinin
piyasalari yonlendirecegdi bir hafta olmasini bekliyoruz.

Bu sabah 1,0865 seviyesindeki paritede 1,082 ve 1,077
seviyeleri giin i¢i destek; 1,09 ve 1,095 seviyeleri gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Cuma giinii ingiltere’de sanayi Uretimi, imalat (retimi, ticaret
dengesi beklentilerden iyi geldi. Ekonomideki toparlanma
Persembe glinu ‘resesyon ihtimali azaldi’ diyen BOE'yi de hakli
cikarir nitelikte oldu.

ABD tarafinda ise Michigan gulveni belirgin dists yasadi.
Endeksin diger alt kalemleri de zayif geldi. Diger yandan
FED’den yapilan agiklama, resesyon endisesini azaltici nitelikte
oldu. Guniin sonunda Usd talebi artti, Dolar Endeksi 102,6
seviyesine yukseldi.

Bu hafta makro verileri ve merkez bankalari takip edecegimiz bir
hafta olacak diye dusunlyoruz.

Bu sabah 1,247 seviyesinde bulunan paritede 1,243 ve 1,24
seviyeleri gun ici destek; 1,251 ve 1,255 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Cuma giinl dalgali seyir yasandi, kapanis ise hafif distse isaret
etti. Altinin ve gumduasun performansi bu sekilde oldu. Arka
planda ise yine veriler, ABD butge sorunu, merkez bankasi
aciklamalari yer aldi.

Yeni haftanin ajandasina baktigimizda yogun bir haftanin bizi
bekledigini géruyoruz. Makro veriler ve merkez bankalarindan
gelecek aciklamalar hareket katabilir.

ABD Michigan verisindeki gli¢ kaybi, diger tarafta ise FED’den
gelen olumlu sinyal Cuma’dan bugiine devreden haberler oldu.
Risk istahi kararsizlik yasadi.

Bu sabah 2.017 Usd seviyesindeki ons altinda 2.000 ve 1.988
Usd seviyeleri gun ici destek, 2.025 ve 2.035 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

FED’den Goolsbee resesyon ihtimalinin azaldigini ifade etti.
Cuma guninidn en kiymetli haberi olarak 6nce ciktl. Diger
tarafta ise Michigan verileri zayif geldi. Gunln sonunda piyasa
tahvil faizlerinin yUkselisine yoneldi. ABD tahvil faizlerindeki
yukselis diger ulke tahvil faizlerinin yukseligini de beraberinde
getirdi.

Bu hafta yine makro veriler, yine merkez bankasi agiklamalari
takip edilecek. Trafik yogun. Sapma olmasi harekete yol agabilir.

Lokal tarafta resmi olmayan sonuglara gére Cumhurbagskanhgi,
2. tura kaldi. Mecliste ise mevcut yonetim gogunlugu sagladi. 2.
tur sonucu 6nemli. Ekonomi yonetiminin yaklagiminin ne olacagi
2. tur sonrasinda netlesebilir.

Cuma gind uzun bir stire sonra 500’Un altina inen 5 yillik CDS,
kapanigi 505 seviyesinden yapmisti. Bu sabah ise 576
seviyesine yukselmis durumda.

Eurobondlar Cuma giinu negatif seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda 19-26 cent; orta vadelilerde 34-82 cent; uzunlarda
145-149 cent degisim gOsterdi. Faizler ise sirasiyla 8,13%,
7,80% ve 8,31% oldu.
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Gundem™=.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
11:00 Tirkiye Merkezi Bitce Dengesi - -42 mir TL
12:00 AB Sanayi Uretimi -1,10% 1,50%
15:30 ABD Empire imalat -4,0 10,8

19:00 BOE 'den Huw Pill konusacak
15:10 ECB 'den Nagel konusacak
15:45 FED 'den Bostic konusacak
16:15 FED 'den Kashkari konusacak

Gundem

12 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 1963 1871 1340 7.44 595 5.29
% Eur/TL 2131 20,01 1511 9.10 BET 606
E Eury/Usd 10864 10697 11376 12217 11318 1146
o |Gbp/Usd 12464 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1692 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1435 983 2432 1290 1221 1648
;t;: E Tirkiye CDS (baz puan) 51 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 347 388 151 032 092 192
H BIiST - 100 Endeksi 4796 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 480 BES 822 1234 849 7.0
S |Dow Jones Endeksi 33301 29297 36338 30,605 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 12385 10466 15645 12888 8973 6635
— ®  |s&P Endeksi 4124 3745 4768 3756 3234 2507
(72} = Joax 15914 13924 15.885 13719 13.249 10559
c
m Altin (TL) 1370.96 1099.47 780.96 45424 290.30 214814
E o |An (usd) 2014 1827 1830 1901 1518 1282
—_ -E Giimiis (TL) 15.16 1441 9.93 631 342 263
g i |eimis (usd) 240 240 233 264 17.9 155
DG_D Degisimler
= |usam 49 396 803 50 124 396
E % Eur/TL 85 325 66.0 364 100 333
’Gh_) E EurUisd 16 60 68 88 21 45
TJ o |Gbp/Usd 33 108 10 32 21 56
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 695 1273 774 318 795 633
) = TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 452 -1449 1142 &9 427 474
"a ;t;: E Tirkiye CDS (baz puan) 39 52 261 21 80 194
:0 = @ |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 41 237 60 0 -100 a7
H BIiST - 100 Endeksi -130 1966 258 291 54 209
r— = BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 279 -19.0 334 455 214 363
£ |pow Jones Endeksi 137 -19.4 187 72 223 56
"; Nasdaq Endeksi 174 331 214 436 352 41
@ |s&P Endeksi 104 214 263 163 283 £3
T |pax 143 123 158 35 55 -183
Altin (TL) 155 407 719 565 331 373
o |An (usd) 102 0.1 a7 252 184 16
2 [somosm 52 4532 574 B4E 298 275
W |Gimis (usd) 03 23 119 478 155 B
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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