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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 113,500 destegi iizerinde
dengelenme c¢abasi devam edebilir. Jeostratejik konular
Oon planda kalmaya devam ederken, satig baskisi altinda
kalan hisse senetlerinde tepki denemelerinin etkili oldugunu
takip ediyoruz. Yurti¢i piyasalarda ise hisse senetlerinde
kar satiglar etkili olurken, (115.000 ana desteginin kiriimasi
ile satis baskisinin giglendigi BIST-100 endeksinde diin
113.500 destedi Uzerinde dengelenme c¢abasi etkiliydi),
negatif ayrisan ve sepet bazinda son bes haftada araliksiz
deger kaybeden TL’nin ve bonolarin toparlandigini takip
ettik. Jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik,
genisleyen cari acik ve fonlama maliyetlerindeki artis makro
tarafta soru isareti yaratan konu baslklari olmaya ve
Tcmb’den faiz artigi beklentilerini 6ne gikarmaya devam
ediyor. BIST-100 endeksinde 113,500 destedi Uzerinde
dengelenme gabasi devam edebilir...

Ekonomik Takvim

- - - BIST-100 En Cok Artan Getiri
e Avrupa ve Abd piyasalar tatil nedeni ile kapali GSRAYIS Galatasaray 10.1%
o 10:00 - TR - Dis Ticaret Dengesi THYAO:IS Turk Hava Yollari 4.5%
. .. . SISE:IS Sise Cam 4.0%
(beklenti: -5.70b énceki: -9.07b) KRDMD:IS Kardemir (D) 3.9%

PGSUS:IS Pegasus Hava Tasimaciligi 3.7%

BIST-100 En GCok Azalan

TMSN:IS Tumosan Motor Ve Traki -5.7%
HURGZ:IS Hurriyet Gazetecilik -5.5%
DOHOL:IS Dogan Holding -2.9%
= . . SASA:IS Sasa -2.2%

Biltenimizden Basgliklar BANVT-IS Banvit 1.9%

o Piyasa Yorumu

e  Subat bankacilik sektoru karlilik rakamlari

o Emlak Konut Ortaklik Yapisi
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PIYASA YORUMU

Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam ederken, satis baskisi altinda kalan hisse
senetlerinde tepki denemelerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Risk istahindaki dengelenme ¢abasi
ile sert yikseligler ardindan altinda kar satislari, kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P
500 endeksinde 200 glnlik ortalama ve Subat dipleri Gizerinde tepki denemeleri etkili. Din Vix %13
gerilerken, butin sektdrlerde yiikselisler etkiliydi. S&P 500 endeksi %1.4, Dow Jones sanayi endeksi
%1, Nasdaq teknoloji endeksi %1.6, Russell 2000 %1 artida kapanis yapti. Tepe gérinimu gizen ve
%2.80 ana destegini asagi gecen Abd 10 yillik tahvil faizinde ise asagi baski devam ediyor. Din 5
baz puan dususle 2.74 civarina geriledi.Gelismekte olan Ulke déviz kurlari deger kazand.

Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde kar satislar etkili olurken, (115.000 ana desteginin
kirimasi ile satis baskisinin guglendigi BIST-100 endeksinde din 113.500 destegi Uzerinde
dengelenme gabasi etkiliydi), negatif ayrisan ve sepet bazinda son bes haftada araliksiz deger
kaybeden TL’nin ve bonolarin toparlandigini takip ettik. TL ddviz sepeti din %1.6 geriledi. (glne
4.00 civarinda baglayan USD/TL 3.94 civarina geri ¢ekildi) Gosterge tahvil faizi 22 baz puan civari
geri gekildi.

Jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik, genisleyen cari agik ve fonlama maliyetlerindeki artis
makro tarafta soru isareti yaratan konu basliklari olmaya ve Tcmb’den faiz artisi beklentilerini 6ne
¢ikarmaya devam ediyor. Diger taraftan diin Trump’in Ohio’da yaptigi bir konugsmada ABD gtiglerinin
¢ok yakin bir zamanda Suriye’den ayrilacagini ifade ettigine dair haberler dikkat gekiciydi.

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde yikselisler var

- Bugin Avrupa ve Abd piyasalari tatil nedeni ile kapal

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlar yatay

- TL déviz sepeti hafif artida

- USD/TL 3.95 civarida islem gortyor. (diin 3.94/4.0 bandinda islem gordi)
- Altin hafif artida

BIST-100 endeksinde 113,500 destegi Uzerinde dengelenme c¢abasi devam edebilir... Endeksin
tepki alimlarinda gi¢ kazanabilmesi icin ilk etapta 115,000 direncini agmasi gerekiyor. Bu durumda
ilk etapta bir Ust noktada diren¢ olarak izledigimiz 116,000, ardindan ise 117,500 seviyesini test
edecek bir potansiyel gindeme gelebilir.

Jeostratejik konularin  6nimuzdeki gunlerde daha fazla piyasa gundemine gelebilecedine
disiniyoruz. Ornegin 12 Mayis tarihi dnemli glinkii bu tarih, ABD'nin iran yaptirimlari konusunda
muafiyet stresini uzatmasi icin bir sonraki son basvuru tarihi. Diger taraftan fonlama maliyetlerindeki
artisin da piyasa gindeminde kalmaya devam edebilecegini distnuyoruz.

Bugun yurticinde Subat dis ticaret verisi agiklaniyor. Bugin Avrupa ve Abd piyasalari tatil nedeni ile
kapali. Onimiizdeki hafta Fed Bagkani Powell'in 6 Nisan'daki agiklamalari ve Mart ayi tarim digi
istihdam verisinin (6 Nisan) 6n planda olacagini not edelim.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sireci, FED- ECB bilango kigiltme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu bagliklari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Subat bankacilik sektéri karlihk rakamlari

Bankacilik sektérinin Subat net kari aylik %15 azalirken, yillik olarak ise %19 disus goésterdi.
Sektérin Ocak/Subat ortalama net kari ise 2017°nin 4.ceyredi ile karsilastirdigimizda %5 artis
gésterdi. Ozel mevduat bankalari ve yabanci mevduat bankalari net karlarini 4C17’ye gére sirasiyla
%10 ve %15 arttirarak diger banka gruplarina goére olumlu ayristilar. Yilhk karlilik gelisiminde ise
kalkinma&yatirim bankalari net karlarini %31 arttirarak en olumlu ayrisan banka grubu oldular.

Emlak Konut Ortaklik Yapisi

Brandes Investment Partners adli fondan KAP’a yapilan agiklamaya gore fonun Emlak Konut'un
sermayesi icindeki pay! %5 sinirina ulasmistir. Hisse icin notr olarak degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.





