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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda son iki haftadir sahinlesen merkez bankalari temasi 6n plana gegerken, diin
ECB’nin parasal genislemeyi 2018’de bitirme sinyalini Fed’in 24-26 Agustos Jackson Hole
toplantisinda verebilecedine dair Wsj'e yer alan haberler 6n plandaydi. Ayrica Senatodaki
sunumunun ikinci glininde Fed Baskani Yellen enflasyona yoénelik risklerin iki yonli oldugunu
vurgulamaya devam ederken, verim egrisinin de Fed faizi belirleme sirecinde géz éniine alindigina
yonelik ifadesi dikkat ¢ekiciydi. Hisse senetlerinde sinirli yikselisler etkili olurken, tahvil faizlerinin
Carsamba glnku disusleri geri aldigini takip ettik. Abd 10 yillik tahvil faizinde 3 baz puan, ¢evre
euro bdlgesi faizlerinde 6-7 baz puan yukselisler etkili oldu. Vix %3.5 geriledi. Gelismekte olan Ulke
doviz kurlari deger kazanirken, Msci gelismekte olan Ulke hisse endeksi ise diin glini %1 yukselisle
tamamladi.

Diger taraftan din arka planda kalsa da Fed'den Brainardin yiksek degderlemelere ydnelik
aciklamalarini not ediyoruz. Brainard’in, varlik degerlemelerinin biraz gergin gdrundugune, tarihi
ortalamalara bakildiginda goreceli olara biraz yiksek olduguna ve ayrica oynakhdin olaganistu
disuUk olduguna yonelik ifadeleri dikkat gekiciyidi.

Yurtigi piyasalarda ise son iki haftadir satis bakisi altind kalan TL dengelenirken, hisse senetlerinde
101.250 direncinin agilmasi ile birlikte yukari egilimin glii¢ kazandigini takip ediyoruz. USD/TL'de
3.55 destegi uzerinde tutunma cabasi etkili olurken, yikselis egiliminin korundugu BIST-100
endeksi 105.000 seviyesini test ediyor. Bloomberg konsensusuna goére yilbasinda %36 civarinda
bulunan BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye donik F/K
iskontosu son fiyatlamalara gore %28 civarinda. (son Ug yil ortalamasi %-19)

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri geneli sinirli artida (Cin sinirli ekside)

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Din toparlanan dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan tlke ddviz kur sepeti hafif artida

- USD/TL 3.56 civarinda islem gértyor. (diin 3.56/3.57 bandinda islem goérdu)
- TL déviz sepeti yatay

- Altin hafif artida

- Brent petrol hafif artida

BIST-100 endeksi 105.000 seviyesini test ediyor. 105.000 seviyesi Uzerinde 108.000 ve 110.000
seviyeleri test edilebilir. Geri ¢cekilmelerde 103.750 ilk 6nemli destek seviyesi. Bu seviye tzerindeki
hareketlerin, piyasadaki seans i¢i yukselis potansiyelini koruyacagini disunutyoruz. 103.750 destegi
altinda ise 102.500 seviyesi test edilebilir. Stop loss 103.750

Bugun ABD enflasyon ve perakende satiglar verileri, Dallas Fed Baskani Kaplan agiklamalari (oy
hakki var) ve Citigroup,Wells Fargo,JP Morgan gibi banka bilancolari takip ediliyor. Abd verilerinde
beklenenin aksine enflasyona ydnelik herhangi bir hizlanma sinyalinin Abd tahvil faizleri Gzerinde
yukari yonlu baski yaratabilecegini hatirlatiyoruz. Sahinlesen merkez bankalari temasi esliginde,
tahvil getirilerindeki yikselisin devam etmesi durumunda basta hisse senetleri olmak Uzere diger
varlik siniflari igin énemli etkileri olabilecegini diisiiniiyoruz. Ornegin yliksek dederlemeler, kiresel
hisse senetlerinde olasi bir diizeltme hareketini tetikleyebilir. Gelismekte olan Ulke kurlarina olumsuz
etkileri olabilecegini g6z 6éniinde bulunduruyoruz.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Koza Altin <KOZAL TI> Bagimsiz Denet¢i Atamasi Yapildi

Koza Altin tarafindan KAP’a yapilan bildirimde TTK' nin 399. Maddesinin altinci fikrasina 691 sayili
Kanun Hikminde Kararname'nin 8.maddesi ile eklenen hikim ile getirilen usule uygun olarak
13/07/2017 tarihinde Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. firmasinin sirkete bagimsiz denetci
olarak atanmasina karar verildigi agiklandi.

Bizim beklentilerimiz ve yakin dénemli Yénetim Kurulu kararina paralel bu gelismeyi Sirket icin
suregelen normallesme surecinin bir adimi olarak goériyor ve hisse igin olumlu gérisimuzu
destekler nitelikte buluyoruz. Denet¢i atanmasi sonrasi sirketin denetlenmis finansallarinin 4-5 ay
icerisinde acgiklanmasinin muhtemel oldugunu degerlendiriyoruz. Hisse, net aktif degerine gére %34
iskontolu islem gérmektedir ve bize goére, finansallarin agiklanmasi sonrasi primli islem goérmesi bile
s6z konusu olabilecektir ve iskontonun ortadan kalktigi tablo KOZAL icin 40TL hisse fiyati
seviyelerini isaret edecektir.

Moody’s Halkbank’in not goriiniimii negatife indirdi

Moody's Halkbank'in mevcut not seviyelerini korurken not gérinimini negatife indirdi. Moody’s
Nisan’da Halkbank’i olasi bir not indirimi i¢in izlemeye aldigini agiklamisti.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel Kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






