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ERonomikTakvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

) BIST-100 2,06%

e 15:30 - Fed Bagkan Yellen konusmasi yayinlaniyor BIST-30 2.22%

e 17:00 - Fed Bagkani Yellen konusacak Dolar/TL 0,16%

Euro/TL 0,73%

e 17:00 - Kanada Merkez Bankasi faiz karari agiklaniyor ~ Euro/Dolar 0,58%

) . ) Brent ($/varil) 0,00%

(beklenti: %0.75 dnceki:%0.50)

e 21:15 - Kansas City Fed Baskani George konusacak BIST-100 En Gok Artan Getiri
(oy hakki yok) KOZAA Koza Anadolu M'(_etal ' 13,1%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  11,5%
- T . KOZAL Koza Altin Isletmeleri 9,9%
Bultenimizden Baghklar IHLASIS  Ihlas Holding 7,7%
KARSN.IS Karsan Otomotiv 7,2%

o Piyasa Yorumu

BIST-100 En GCok Azalan

GSDHO.IS Gsd Holding -1,5%
LOGO.IS Logo Yazilim -1,3%
PGSUS.IS Pegasus Hava Tasimacil -1,1%
ECILC.IS Eczacibasi llac -0,6%
CRFSA.IS Carrefoursa -0,6%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda sahinlesen merkez bankalari temasi 6n plana gegerken, bugin Fed Bagkani
Yellen'in finansal hizmetler komitesinde yapacadi konusma piyasalarin odak noktasinda. Yellen’in
konusma metninin tsi ile 15:30°da yayinlanmasi bekleniyor. Soru cevap kismi ise tsi ile 17:00’de.

Din Abd Bagkani Trump’in ogluna ait e-postalarin yayinlanmasi (Abd segimleri-Rusya baglantisi ile
iliskili) soru isareti yaratsa da, Yellen konusmasi Oncesinde piyasalar Uzerinde onemli bir etki
yaratmadi. Stoxx 600 %0.7 ekside, Trump haberleri ile giiniginde %0.6 ekside islem géren S&P 500
endeksi ise toparlanarak %0.1 ekside kapanis yapti. Avrupa faizlerindeki yikselis egilimi devam
ederken euronun gigclendigini takip ettik. Trump haberleri ile Abd faizleri ve dolar endeksi sinirl geri
gekilirken, Altin toparlandi.

Yurti¢i piyasalarda ise gelismekte olan Ulke ddéviz kurlarinda devam eden satis baskisina paralel
yonde gline satis baskisiyla baslayan ve 3.64 direncini test eden USD/TL geri ¢gekilerek 3.60 destegi
Uzerinde tutunma cabasi ile giini tamamladi. Hisse senetlerinde ise kar satislar ardindan ylkselis
egiliminin korundugunu ve BIST-100 endeksinde 103.182 ile yeni rekor seviyede kapanis takip ettik.
Bloomberg konsensusuna gore yilbasinda %36 civarinda bulunan BIST-100 endeksinin MSCI
gelismekte olan tlke hisse endeksine gore ileriye dénuk F/K iskontosu son fiyatlamalara gére %27
civarinda. (son Ug¢ yil ortalamasi %-19)

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri ekside

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.61 civarinda islem goruyor. (diin 3.60/3.64 bandinda islem gordi)
- TL déviz sepeti yatay

- Altin hafif artida

- Brent petrol artida

Bu hafta Fed Bagkani Yellen aciklamalari ile birlikte ABD enflasyon ve perakende satiglar verileri
takip edilecek ana makro gindem konulari. Ayrica son sahince agiklamalari ardindan Kanada
Merkez Bankasinin bugln tsi ile 17:00'deki faiz karari énemli olabilir. Bloomberg'de yer alan
beklentilere gore piyasada ortalama 25 baz puan faiz artis1 bekleniyor.

Fed Baskani Yellen buglin finansal hizmetler komitesinde konusacak. Konusma metninin tsi ile
15:30’da yayinlanmasi bekleniyor. Soru cevap kismi ise tsi ile 17:00’de. Piyasalarda sahinlesen
merkez bankalari temasi 6n plana gecgerken ve tahvil faizlerinde yukari yonla egilim etkili olurken
bugiin FED Bagkani Yellen'in bu gérinime destek mi olacadi yoksa piyasalari dengelemeye mi
calisacagi 6nemli olacak. Yellen’in buglin ve yarinki aciklamalarinda sahince tonlama gérmemiz
durumunda (6rne@in Eylul toplantisini 6ne cikararak piyasalari bilango normalizayon slrecine
hazirlamaya devam etmesi) ABD tahvil faizlerinde yukari yonli baski giglenebilir. 2 yillik tahvil faizi
2009’dan bu yana en yiksek seviyesine yukseldigini not edelim. Tahvil getirilerindeki ylkselisin
devam etmesi durumunda bagsta hisse senetleri olmak Uzere diger varlik siniflari icin dnemli etkileri
olabilecegini dislniyoruz. Ornegin yiiksek degerlemeler, kiresel hisse senetlerinde olasi bir
dizeltme hareketini tetikleyebilir. Gelismekte olan ulke kurlarina olumsuz etkileri olabilecegini g6z
Onunde bulunduruyoruz.

Hafta genelinde ise yurtiginde cari agik, ABD Tiife ve Ufe verileri (licret artigi sinyali gérmedigimiz
tarim disi istihdam verisi sonrasi 6nemli olabilir) Abd perakende satiglar Aimanya revize enflasyon
verisi ve Citigroup,Wells Fargo,JP Morgan gibi banka bilangolari takip ediliyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sdzlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.






