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Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 68,135 0.09% Dow Jones 16,482 0.66%
Paris CAC-40 4,332 1.35% Nasdaq 4,215 0.76%
DAX 9,734 2.03% S&P500 1,848 0.52%
FTSE-100 6,820 0.78% Asya:
Rusya RSI 1,403 0.09% Seul KOSPI 1,957 0.21%
Prag PX50 1,036 1.24% Bombay SENSEX 21,225 -0.30%
Vargova WIG20 2,397 0.80% Nikkei-225 15,747 -0.39%
Giiney Amerika: Hang Seng 22,954 0.23%
Bovespa 50,105 0.81% Shanghai Composite 2,024 0.02%
Arjantin MERVAL 5,687 2.29% Tayland Set 1,294 1.36%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 GUBRF Glbre Fabrik. 5.3% 1 METRO Metro Holding -5.6%
2  VAKBN Vakiflar Bankasi 3.0% 2 ASYAB Asya Katilim Bankasi -5.1%
3 ENKAI Enka insaat 2.4% 3 TEKST Tekstilbank -3.3%
4 TAVHL TAV Havalimanlari 2.1% 4 TRGYO Torunlar GMYO -3.0%
5 ANELE Anel Elektrik 2.0% 5 GOZDE Gozde Girisim -2.8%
Blltenimizden Basliklar
¢  Emlak Konut Zeytinburnu projesinin son oturumu bugtin
e Emlak Konut 2013’te 15,175 Unite satigI gerceklestirdi
e Tahvil Bono
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PiYASA YORUMU

S&P 500 endeksi gegen haftaki sert satis baskisi ardindan haftaya tepki yikselisi ile baglamisti. S&P
500 endeksi diin de %0.5'lik artis gosterdi. MSCI gelismekte olan Ulke hisse senetleri endeksi ise
olumsuz ayrismasina din de devam ederek geriledi. Diger taraftan sert satis baskisi ile 2008 dipleri
sonrasindaki uzun vadeli yikselen trend destegini kiran ve gelismekte olan piyasalardan negatif
yonde ayrisan MSCI Turkiye endeksinde ABD tarim digi istihdam verisinin de destegiyle tepki
yikselisleri gérmustik. Ancak endeksin son iki glind dar bir band i¢cinde gegirdigini gorduk.

Beklentilerin ¢cok altinda kalarak tapering’e yonelik soru igaretlerine neden olan tarim digi istihdam
rakami sonrasinda gerileyen ABD faizlerinde ise diin agiklanan NY Empire State Uretim endeksi ve
UFE verileri sonrasi artig gorilde ve 2 yillik tahvil faizi énceki giinkii %0.362 seviyesinden diin
%0.395 seviyesine yukseldi. ABD faizlerindeki bu yikselis ile beraber ABD dolari da deger kazandi.

Bu sabaha baktigimizda ise Asya piyasalarinda hava geneli itibariyle sakin. Hafta basindan beri ifade
ettigimiz gibi ABD tarim disi istihdam rakami sonrasinda ABD faizlerinde yasanan gerilemenin
Ozellikle son dénemde olumsuz ayrisma gdstermis olan ve iglerinde Turkiye’nin de bulundugu
gelismekte olan ulkeler icin kisa vadede olumlu olmakla birlikte olusan trendlerin degistigini sdylemek
icin bizce erken oldugunu disiinmeye devam ediyoruz.

Yurtiginde politik gelismelerle birlikte merkez bankasinin politika uygulamalari én planda olmaya
devam ediyor. Merkez Bankasrnin kurdaki baskiyl hafifletmeye ydnelik olarak devam eden ddviz
satiglari (ginlik 100 milyon$) 6n planda yer alirken, faiz tarafinda herhangi bir sirpriz yapip
yapmayacagi merak konusu. Bu dogrultuda da biz TCMB’nin 21 Ocak toplantisinda faiz arttirmama
ihtimalinin daha fazla oldugunu duisuniyoruz.Ttekrar artis gecme ihtimali olan ABD dolari ve
faizlerinin yakindan izlenmesi gerektigni ve 21 Ocak PPK kurulu kararinin daha énemli hale geldigini
distiniyoruz.

SIRKET HABERLERI

Emlak Konut Zeytinburnu projesinin son oturumu bugiin

Emlak Konut GYO, Zeytinburnu ihalesinin bugiin ikinci ve son oturumunu dizenliyor. Hatirlanacagi
Uzere 8 teklif gelmisti.

Goriusiimiiz: Sozkonusu seansta ortaya gikacak ihale carpani (teklifin ekspertiz dederine orani)

Emlak Konut'un hisse performansi igin énem tasiyor. Carpanin tarihi ortalamasi 1.7x seviyesinde
bulunuyor.

Emlak Konut 2013’te 15,175 linite satisi1 gerceklestirdi

Emlak Konut GYO, Aralik 2013 verilerini agikladi. Buna gore 893 Unitelik satiglar 2013 yilinda 15,175
Unitenin satisi tamamlanarak 15,000 hedefinin tizerine ¢ikildi.

Goruglimuz: Yikselen konut Kredi faizleri ve belirsizlikler nedeniyle 2014 yili gergeklesmeleri daha
fazla 6nem tasiyor. Bu nedenle sonuglarin 6nemli bir etkisi olmasini beklemiyoruz.
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz c¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugincu kisilere
gosterilemez.




