Varlik Dagilim Onerileri
\/ Ekim 2025

YATIRIMCI PROFILIM
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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Dislk \ Yiiksek

Risk Risk

Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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%50 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %50 Vadeli Mevduat
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Duslik /Yﬁksek

Risk Risk

|
Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek, |
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun |
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang |
kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok |
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyuntzde |
yer verebilirsiniz. |

|

%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi
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Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflar Oran  Onerilen Fonlar Oran
YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TL Hisse Senetleri %25 ) P )
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SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu | %35
TL Faiz %55
YFBT1/YOT - Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglari Fonu %20
Kiymetli Maden %5 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu %5
YP Hisse Senetleri %5 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu %5
. YFBT4/YBE - Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) o
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VP Faiz %10 Bor¢lanma Araglari Fonu %10
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ideal Fon Dagilimi Performansi
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2025 Donemsel %321 %13,4 %684 %17,5 %36,1 %21,5
2024 %L,4 %31,6 %52,3 %20,0 %52,3 %lils L4

26/9 kapanislari baz alinmistir. TUFE, Agustos ayi sonu itibariyla baz alinmistir.
Getiriler: 2025 yili donemsel, 2024 verileri yilliktir.
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Piyasa Bilgileri ve Onerilen Fonlar
\/ Ekim 2025

PiYASA BILGILERI

FED eylUl ayinda beklentiler dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirerek yluzde
4-4.25 araligina ¢ekti ve @ ay aradan sonra yilin ilk faiz indirimine gitti. Karar sonrasi basin
toplantisinda yaptigr agiklamada, enflasyon ve istihdama yonelik riskleri degerlendiren
Powell'in, zayiflayan istihdam piyasasina dikkat ¢ektigi goruldu. Istihdama yoénelik asagi
yonlu risklerin artmasiyla risk dengesinin degistigini belirten Powell daha nétr bir politika
durusuna dogru bir adim daha atmanin uygun olduguna karar verdiklerini agikladi.

Yeni yayimlanan FED projeksiyonlarinda 2025 enflasyon beklentisi %3 seviyesinde sabit
kalirken, buyume tahmini %1,4ten %1,6'ya yukseltildi, issizlik beklentisi ise %4,5°te birakildi.
FED Baskanrnin acgiklamalari hem enflasyon hem de istihdamda olmak uzere ¢ift yonlu
risklerin arttiqini ortaya koyuyor. ABD’de enflasyon tarafinda ise tarife etkisi kaynakli katiliklar
devam ediyor. Enflasyona yonelik kisa vadeli risklerin yukari yonlu olmasi beklenirken bu
etkilerin ise ‘gegici’ olacagi FED Baskaninca vurgulaniyor.

FED’in agikladigi projeksiyonlarda 2025 yili sonuna kadar 50 baz puan faiz indirim beklentisi
ongoruluyor. Faiz indirim beklentisinin piyasa beklentileri ile paralellik gosteriyor. Bundan
sonraki surecte FED’in faiz indirim patikasinda yola devam etmesini bekliyoruz. Faiz
indirimlerinde atilacak adimlarin ise gelen makro verilere ve risk dengesine bagli olacagini
dlsUnUyoruz. Faiz indirimleri iyi huylu (makro veriler misaade ettigi 6l¢lide) olmasi halinde
risk istahinda genel hatlariyla gucun korunmasini bekliyoruz.

Diger taraftan ABD Temyiz Mahkemesi, Trump'in gumruk vergilerinin buyuk bolumunun
yasadigl olduguna hukmetmesi sonrasi kararin 14 Ekim'e kadar yururluge girmeyecek olmasi
sonrasinda Ekim ayinda ABD YUksek Mahkemesi'nin vereceqi karar piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek. Jeopolitik tarafta ise Rusya- Ukrayna arasinda devam eden
savasta diplomatik cabanin henuz sonug¢ vermedigi goruluyor.

Yukaridaki haberler 1siginda Ekim ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
goruldyor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini dustnuyoruz. Dolayisi ile
eylul ayinda piyasa risk istahinin biraz daha iyi olacagini dngoéruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin varligini surdurmesini bekliyoruz.

ig tarafta, TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) eylUl ayi toplantisinda politika faizini
250 baz puan indirim ile yuzde 40,50 seviyesine ¢ekti. Normallesme programi ile birlikte
dezenflasyon surecinde ilerlenmeye devam ediliyor. Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki
dusus, rezervlerde artig, fonlama faizinde dusus olumlu gelismeler olmaya devam ediyor.
Ancak enflasyonda dusUs hizinin beklenen kadar olmamasi kisa vadeli fiyatlama Uzerinde
sinirli belirsizlik yaratiyor.
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TCMPB’nin fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun korunacagi
vurgulamasi, ara hedeflerden sapma yasanmasi durumunda ilave sikilastirma adimlari
atilabilecegini kaydetmesi ise faiz indirim surecinin temkinli-iyimser bir tonda devam
edeceqine isaret ediyor.

TCMB’nin para politikasinin derecesini ayarlamada belirledigi ara hedefi 6ne ¢ikardigi
gorullyor. Ara hedeflerle uyumlu olarak gerekli sikilik saglanacak mesaiji, gelecek olan
makro veriler isiqinda faiz indirim dongusune devam edileceqi sinyalini veriyor. Makro veriler
faiz indirim boyutu icin belirleyici olabilir. Ote taraftan FED’in faiz indirimlerine baslamasi
kUresel mali kosullarin gevsemesine neden olurken, faiz indirimlerinde TCMB’nin igini
kolaylastiracagini dusunuyoruz.

Ozetle, TL qélrllgml %80’de tutarak ve hisse senetleri ve TL tahvillerin payini korumaya
devam ederek, ‘Ideal Fon Dagilimr’ onerimizi paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) -
(YFAI1/YAS)

Ana resimde enflasyonda dusUs patikasi devam ediyor. Merkez Bankasr’'nin fiyat artis hizinda
yasanan yavaslama ile birlikte basladigi faiz indirimlerine kademeli olarak devam etmesi
bekliyoruz. Faizlerin dUsusu reel sektorun kosullarinin iyilesmeye baslamasini ve buyime
dinamiklerinin kuvvetlenmesini saglayabilir. Diger taraftan FED’in faiz indirimlerine baslamasi
global tarafta finansal kosullarin rahatlamasina neden olabilir. KUresel piyasalarda risk
istahinin korunmasi, lokal tarafa olumlu yansiyabilir.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) - (YFAH1/YHS)

Ana c¢ercevede dezenflasyon surecinin devam etmesi hem rotasyonlara hem de deger
artislarina kapi araliyor. TCMB’nin makro veriler i1siginda faiz indirimlerine devam etmesini
bekliyoruz. Faiz indirimleri ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde rahatlama
yasanmasini ve beraberinde buyime dinamiklerine pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Reel
getirilerde kontrollu rahatlama hisse senetlerine ilginin artmasini saglayabilir. Fonun, BIST teki
firsatlari genis ¢ercevede (farkli sektorlerle) degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu - (SERLF/YPT)

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigi belli oranda gecerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor.
Politika geregi reel faiz firsatindan yararlanmak isteyen ve risksiz faiz kazanci tercih eden
yatirnmcilar icin YPT fonu tercih edilebilir. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Para Piyasasi Fonu se¢eneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT kodlu
fonumuz. Nitelikli yatirnmci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVUD
fonumuzu da tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu - (YVD/YFBL7)

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigini kismen besliyor. Mevcut durumda
TL faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surduruyor. Bu sebeple yatirimcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikli yatirrmci tanimina haiz olan musterilerimiz YVD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglan Fonu - (YFBT1/YOT)

Enflasyonda dusus surecinde ilerliyoruz, enflasyonda dugustin devam etmesi TCMB'’nin faiz
indirimleri icin yeterli alana sahip olmasini ve bu alani kullanmasini sagliyor. TCMB proaktif bir
yaklasim sergileyerek kontrollu bir sekilde faiz indirimlerine devam ediyor. Para politikasindaki
sikilasmanin kademeli azaltilmasi beraberinde tahvil faizlerinde dusus trendinin devam
etmesine neden olabilir. Faizlerin dusmeye devam edecegi beklentimize paralel tahvil fonuna
yatirim yapmanin fayda saglayabilecedini degerlendiriyoruz. Portfoyde pozisyon alinmasi
gerektigi kanaatindeyiz.

Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma Araclari Fonu - (YFBT4/YBE)

Gerek dis finansal kosullarin hafiflemeye baslamasi (FED faiz indirimi beklentisinin
artmasi-devam etmesi), gerek i¢ gelismeler (normallesme programinin gu¢ kazanarak
devam etmesi) Turkiye eurobondlarina olumlu bakmamizi sagliyor. Bu sebeple fonun
potansiyel tasidigini disunuyoruz. Fonun ayrica TL riskini dengeleme avantaji da sundugunu
belirtelim.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu - (YFDF1/YTD)

FED’in faiz indirim dongusune geri donmesi ve finansal kosullarin gevsemeye baslamasi risk
istahini destekliyor. ABD yonetiminin korumaci ticaret tutumu kaynakli olusan fiyat artiglarinin
FED Bagkani Powell tarafindan ‘gegici’ olarak tanimlanmasi, istihdam riskleri nedeniyle faiz
indirim surecinin devam edeceqi beklentisi devam etmesini sagliyor. Piyasalar yilin sonuna
kadar FED’den 50 baz puan faiz indirim beklentisini koruyor. Dunyanin farkli endekslerine
yatirnm yapabilen YTD kodlu fonumuzun farkli cografyalarda ortaya ¢ikan firsatlardan
yararlanma imkani vermesini kiymetli goriyoruz. Bu kapsamda fonda bir miktar pozisyon
tasinmasi gerektigi gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL riskini dengelemek igin iyi bir
segenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu - (YFBA1/YKT)

FED’in eylul ayinda beklentiler dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirerek yuzde
4-4,25 araligina ¢gekmesi ve 9 ay aradan sonra yilin ilk faiz indirimine gitmesi sonrasinda reel
getirilerde dUsus surecinin baslamasi altin fiyatlarini destekliyor. Ayni zamanda ABD tarafinda
tarife etkilerinin enflasyonda katilik olusturmasi, enflasyona karsi bir deger saklama araci olan
altin talebinin gucunu korumasina neden oluyor. Diger taraftan Trump politikalarinin
olusturdugu belirsizlik, FED’in bagimsizliginin sorgulanmasi dolar talebinin azalmasina ve
guvenli liman ihtiyacinin canli kalmasina neden oluyor. Jeopolitik tarafta ise Rusya- Ukrayna
arasinda devam eden savasta diplomatik ¢abanin henuz sonu¢ vermedigi goruluyor.
Anlagsmadan ve baris zemininden uzaklasilmasi altin talebinin gucunt korumasina neden
oluyor. Gunun sonunda altin fiyatlarinda kisa vadede soluklanma ya da kar satiglari gorulebilir
ama orta vade beklentiler yukari yonll. Bu sebeplerle altinin portfoylerde bulunmasini uygun
goruyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati da sunuyor.

Yatirimcei profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar menusu altindan ulasabilirsiniz.

YapiKredi



Varlik Dagilim Onerileri
\/ Ekim 2025

Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonuglar dogqurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatinm tavsiyeleri, &4 ana risk grubuna gore hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglim onerisi farkli oranda olduqu icin, yatirrma
donusecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadilim dnerindeki oranlara gére
hesaplanmasi énerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetim AS.
ve Yapi ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satig ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman c¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amagclanan yetkililerin kullanimi icindir. Yetkili degilseniz sunum ic¢erigini agiklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhal silmeniz
gerekmektedir. Bu dokUman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonug¢lardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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