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Global piyasalarda gintin konusu ABD baskanlik segimleri. ABD Baskani Trump’in Demokrat Partili rakibi Biden anketlerin
geneline gore 6nde gidiyor. Trump anketlerin dogruyu yansitmadigini dile getirdi. ABD’de baskanlik segimlerinde en fazla
oyu alan aday degil en fazla delegeyi kazanan aday baskanhgi kazaniyor. Bu durumda delege sayisi gikarilmasi agisindan
kritik olan eyaletlerden gelecek oy dagilimi 6n plana gikiyor. Bir 6nceki 2016 segimlerinde Trump’in rakibi Hillary Clinton
daha fazla oy almasina ragmen Baskanligi alamamisti. Segim ile ilgili piyasalar agisindan en 6nemli risk ise oy sayilarinin
yakin olmasiyla sonuglarin hemen netlesmemesi olasilig), zira posta yoluyla kullanilan oylarin sayim stirecinde eyaletler
arasinda uygulama farkhliklari var. Trump, yaptigi agiklamada segimin kazananinin hemen belli olmamasi halinde llkede
kaos gikabilecegini soyledi. Dolar Endeksi 93,95 seviyelerinde.

Artan Kovid-19 vaka sayilari, ABD seg¢imi ve se¢im sonrasina ertelenen yeni tesvik paketi piyasalara yon veren ana
gindem maddesi olarak 6ne ¢ikarken, Brexit gelismeleri, ABD-Cin iliskileri, Kovid-19 asi haberleri, merkez bankalar
politikalari takip edilen diger konu baglklari olmaya devam ediyor.

Kovid-19 vaka sayisi diinya genelinde 47 milyonu asarken, Avrupa tarafinda vaka sayisindaki hizl artislar sebebiyle
tedbirler sikilastirilmis durumda. Fransa’da Cuma glinlinden itibaren tlke genelinde karantina uygulanacagi agiklanirken,
Almanya’da bu haftadan itibaren restoranlar ay sonuna kadar kapatildi ve etkinlikler yasaklandi. ispanya’da ulke
genelinde ilan edilen OHAL 9 Mayis'a kadar uzatildi. ingiltere iilke genelinde ikinci kez karantina ilan etti. Ulkede
Persembe glinlinden itibaren 4 haftalik karantina uygulanacak. Yunanistan’da ise iki sehir 2 haftalik karantinaya alind.

Diin ABD ve Avrupa Borsalari gegen haftaki sert satislardan sonra iyi gelen verilerden gii¢ bularak giinu yiikselisle kapatti.

Gegtigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda faizleri ve varlik alim programlarini degistirmezken, Aralik ayina
iliskin yeni tegvik sinyalleri verdi. Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1655 seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta Ege Bolgesi'ndeki depremin yarattigi hasar ve kayiplar tlkenin ana giindem maddesi.

Ekonomi tarafindan bugiin TUIK Ekim ayi enflasyon verileri agiklanacak. Ortalama beklenti %2,10-2,15 artis olacag
yoniinde.

Yurt icinde duin gelen veriye gore imalat PMI endeksi Ekim ayinda 53.9 ile 6nceki aya gore 1.1 puan artis gosterdi ve
iyilesmeye isaret etti. Ekim ayi dis ticaret agigi ise 2,4 milyar dolar olarak gergeklesti.

Yarin TCMB Ekim ayi enflasyon degerlendirmesini agiklayacak. Gegtigimiz hafta TCMB yilin son Enflasyon Raporu
toplantisini gergeklestirdi. Toplantida Merkez Bankasi yil sonu enflasyon tahminini beklendigi gibi yukari yonli revize
ederek, bir 6nceki toplantida %8,9 olan tahminini 2020 yil sonunu igin %12,1 olarak, 2021 yil sonu tahminini ise %9,4
olarak agikladi. Merkez Bankasi Baskani Uysal swap anlagsmalari i¢in son asamaya gelindigini aciklarken, ilave sikilasma
geregi durumunda politika faizi dahil her tirlt adimin atilacagi belirtildi.

Ekonomi Yénetimi, TCMB ve BDDK normallesme kapsaminda adimlar atmaya devam ederken yurt igi tarafta jeopolitik
riskler 6ne gtkmaya devam ediyor. 14 Kasim’a kadar Navtex ilan edilen Dogu Akdeniz konusu, ABD ile gerilime konu olan
ve ABD’nin yaptirimlari glindeme getirdigi S-400 konusu, Fransa ile artan tansiyon ana basliklar. Turkiye 5 yillik CDS 566
seviyesinde.

Yurt digi tarafta haftanin devaminda, ABD’de yarin baslayacak ve Persembe degisiklik beklenmeyen faiz kararinin
aciklanacagl FED FOMC toplantisi ve Cuma tarim disi istihdam verisi &ne gikiyor. ingiltere Merkez Bankasi karari ise
Persembe glini agiklanacak.

3 Kasim 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Global piyasalarda son haftalarin en 6nemli gindem
maddesi olan ABD Bagkanlik segimi bugiin yapilacak. Artan
vaka sayilari ve ABD’de segim sonrasina ertelenen yeni
tesvik paketi ile risk istahinda dists gozlemlenirken din
yurt disinda iyi gelen verilerin etkisiyle bir miktar
toparlanma gorildi. Dolar Endeksi 93,95 seviyelerinde.

Yurt i¢i tarafta 6,9 buyuklGgindeki Ege Bolgesi'ndeki
depremin yarattigl hasar ve kayiplar tlkede ana giindem
olarak 6ne gikiyor.

Ekonomi tarafindan bugiin TUIK Ekim ayi enflasyon verileri
aciklanacak. Ortalama beklenti %2,10-2,15 artis olacagi
yoéniinde. Yurt icinde diin gelen veriye gbre imalat PMI
endeksi Ekim ayinda 53.9 ile 6nceki aya gore 1.1 puan artis
gosterdi ve iyilesmeye isaret etti. Ekim ayi dis ticaret agig
ise 2,4 milyar dolar olarak gergeklesti.

Yarin TCMB Ekim ayr enflasyon degerlendirmesini
aciklayacak. Gegtigimiz hafta TCMB yilin son Enflasyon
Raporu toplantisini gergeklestirdi. Toplantida Merkez
Bankasi yil sonu enflasyon tahminini beklendigi gibi yukar
yonll revize ederek, bir onceki toplantida %8,9 olan
tahminini 2020 yil sonunu igin %12,1 olarak, 2021 yil sonu
tahminini ise %9,4 olarak agikladi. Merkez Bankasi Baskani
Uysal swap anlagmalari igin son asamaya gelindigini
aciklarken, ilave sikilasma geregi durumunda politika faizi
dahil her tlrlii adimin atilacag belirtildi.

Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK normallesme
kapsaminda adimlar atmaya devam ederken yurt ici tarafta
jeopolitik riskler 6ne ¢ikmaya devam ediyor. 14 Kasim’a
kadar Navtex ilan edilen Dogu Akdeniz konusu, ABD ile
gerilime konu olan ve ABD’nin yaptinmlan gliindeme
getirdigi S-400 konusu, Fransa ile artan tansiyon ana
basliklar. Tlrkiye 5 yillik CDS 566 seviyesinde.

Para Politikasi Kurulu’nun slrpriz bir kararla politika faizini
sabit birakmasi sonrasi ylkselise gecen USD/TL paritesi
jeopolitik konularin da o6ne g¢ikmasiyla bu sabah 8,42
seviyelerinde islem gorlyor. Paritede 8,37 ve 8,30
seviyeleri destek; 8,45 ve 8,50 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,82 civarinda islem goren paritede 9,78 ve 9,69 destek;
9,85 ve 9,89 seviyeleri direng olarak 6ne gikabilir.
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Ekonomi tarafindan bugiin TUIK Ekim ayi enflasyon verileri
aciklanacak. Ortalama beklenti %2,10-2,15 artis olacagi
yoninde. Yarin TCMB Ekim ayl enflasyon
degerlendirmesini agiklayacak. Gegtigimiz hafta TCMB yilin
son Enflasyon Raporu toplantisini  gergeklestirdi.
Toplantida Merkez Bankasi yil sonu enflasyon tahminini
beklendigi gibi yukari yonli revize ederek, bir 6nceki
toplantida %8,9 olan tahminini 2020 yil sonunu igin %12,1
olarak revize etti.

Yurt icinde diin gelen veriye gore imalat PMI endeksi Ekim
ayinda 53.9 ile 6nceki aya gore 1.1 puan artis gosterdi ve
iyilesmeye isaret etti. Ekim ayl dis ticaret agigl ise 2,4
milyar dolar olarak gergeklesti.

Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK normallesme
kapsaminda adimlar atmaya devam ederken yurt ici tarafta
jeopolitik riskler 6ne ¢tkmaya devam ediyor ve TL varliklar
Uzerinde etkili oluyor.

Tcmb ortalama fonlama maliyeti Pazartesi glinii %13,45
seviyesinde gergeklesti. 2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge
tahviller diin glinG sirasiyla; 12 baz puan yukselisle %15,11
ve yatay seyirle %14,60 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endekste 1,190 desteginin kirllmasiyla baslayan kisa vadeli
disus trendi icerisindeki asagi seyrin, diin tepki yukselisi
gergeklestirdigini gbzlemliyoruz.

Tepki alimlarinin ilk onemli direng noktasi olarak
izledigimiz 1,135 seviyesini test ettigi piyasada, giin
icerisinde bu noktanin énemini koruyacagini disiinliyoruz.
Endeksin tepki alimlarinda gii¢ kazanabilmesi i¢in 1,135
direncini asmasi gerekiyor. Bu durumda bir st noktada
bulunan 1,150 ve 1,175 seviyeleri test edilebilir.

Zayif yukselis denemelerinin yeniden asagi baski yarattig
piyasada, 1,117 ise giin ici ilk 6nemli destek konumunda.
1,117 altindaki hareketlerin ise piyasada yeniden 1,095
destegini  baski altina alabilecegini g6z o6niinde
bulunduruyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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ABD 10
EurUsd #{f | Gbpusd ONSAltin  #n CDS5Y  #p Villik Wb
1,1652 0,15% 1,2919 0,07% 1.892 0,57% 566 8 0,85 -0,01
Eur/Usd: Altin :

Son doénemin global piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek en 6nemli giindem maddesi ABD segimleri bugiin
gerceklesiyor. Anketlere gore Biden 6nde giderken, segime
iliskin piyasalar agisindan en 6nemli risk sonucun hemen
netlesmemesi olarak 6ne gikiyor. Global piyasalarda rekor
seviyede artan koronavirlis vaka sayilari ve ABD’de yeni
tesvik paketinin segim sonrasina ertelenmesi ile risk
istahinda gorilen disis sonrasi diin iyi gelen PMI verileri
etkisi ile bir miktar toparlanma gorildi. Avrupa Borsalari,
ekim ayina iliskin 6ncli imalat verilerinin giigli gelmesinin
etkisiyle, gini ABD Borsalari gibi yikselisle tamamladi.
Ote yandan artan vaka sayilari ile Avrupa’da viriise iliskin
tedbirler sikilagtiriliyor. Avrupa Merkez Bankasi son
toplantisinda faizleri ve varlik alim programlarini
degistirmezken, Aralik ayina iliskin yeni tesvik sinyalleri
verdi. Yurt digi tarafta haftanin devaminda, ABD’de yarin
baslayacak ve Persembe degisiklik beklenmeyen faiz
kararinin agiklanacagl FED FOMC toplantisi ve Cuma tarim
disi istihdam verisi 6ne c¢ikiyor. Dolar Endeksi 93,95
seviyelerinde. Eur/Usd paritesi sabah 1,1655 seviyelerinde
islem goriyor. Paritede 1,16 ve 1,1580 destek; 1,1690 ve
1,1730 direng olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

Kovid-19 vaka sayisi diinya genelinde 47 milyonu asarken,
Avrupa tarafinda vaka sayisindaki hizli artislar sebebiyle
tedbirler sikilastirilmis durumda. ingiltere iilke genelinde
ikinci kez karantina ilan etti ve mortgage 6demeleri igin
ertelemeyi ocak ayina kadar uzatti. Global piyasalarda
giniin konusu ABD baskanlik segimleri.

Brexit belirsizligi 6nemini koruyor. Yil sonuna kadar
anlagmali Brexit gerceklesmezse iki taraf arasindaki ticari
iliskiler 31 Aralik 2020 sonrasinda Diinya Ticaret Orgiitii
kurallarina gore yapilacak.

ECB gectigimiz hafta faizlerde bir degisiklige gitmezken,
ECB Baskani da risklerin asagi yonlii oldugunu vurguladi,
ekonominin 4. ceyrekte daralip daralmayacagini heniz
bilmediklerini belirtti ve aralik ay1 toplantisinda ek tesvik
sinyali verdi

ingiltere Merkez Bankasinin Persembe giinii yapacagl
toplantida genislemeci adimlar atilacagi bekleniyor ve faiz
karari da agiklanacak. ingiltere’de imalat sekt&rii PMI verisi
53.3 olan beklentinin Uzerinde 53.7 olarak gergeklesti
Dolar Endeksi 93,95 seviyelerinde. Brexit ile ilgili taraflar
arasindaki iligkilerin seyri, ekonomik veriler GBPyi
baskilayabilir. Bu sabah Gbp/Usd paritesi 1,2928
seviyelerinde islem goriyor. Paritede 1,2880 ve 1,2830
destek; 1,2935 ve 1,2960 direng olarak izlenebilir.

Global piyasalarda ABD’de bugilin gergeklesecek segim 6n
planda takip edilecek. Biden anketlere gére 6nde giderken
secim sonrasl igin piyasalar agisindan en onemli risk

sonucun -oylarin yakin olmasi ihtimalinde- hemen
netlesmemesi olasiligi olarak goriliyor.
Gectigimiz hafta gelen sert satiglar sonrasi global

piyasalarda olumlu gelen veriler sonrasi diin bir miktar
toparlanma gorildi. Haber ve veri akisi ons altin
fiyatlamasi Gzerinde de etkili oluyor. Dolar Endeksi 93,95
seviyelerinde.

Orta-uzun vadede kiresel piyasa sartlarinin altin lehine
oldugu yoniindeki goriisiimlzi koruyoruz.

Ons altin bu sabah 1.890.-USD seviyelerinde islem
goruyor. Ons altinda 1.875 ve 1.1860 destek; 1,895 ve
1,900 direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir.

Eurobond:

Global piyasalarda artan Kovid-19 vaka sayilar, bugiin
gerceklesecek ABD segimi ve segim sonrasina ertelenen
yeni tesvik paketi piyasalara yon veren ana gindem
maddesi olarak 6ne gikiyor ve risk istahini genel olarak
baskiliyor. Ayrica Brexit gelismeleri, ABD-Cin iliskileri,
Kovid-19 asi haberleri, merkez bankalar politikalari takip
edilen diger konu bagsliklari olmaya devam ediyor . ABD'de
FED FOMC, ingiltere'de BoE faiz kararlari ayrica da Cuma
aciklanacak ABD tarim digi istihdam takip edilecek. FED’in
bu toplantida herhangi bir faiz degisikligi yapmasi
beklenmiyor. ABD Hazine Bakanhg, bu vyilin son
ceyreginde 617 milyar USD borglanmayl planladigini
bildirdi.

ABD 10 yillik tahvil faizi 0,84 civarinda

Turkiye PMI imalat endeksi Ekim’de 52,8'den 53,9’a
yukseldi.

Yurtigi tarafta Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK
normallesme kapsaminda adimlar atmaya devam ederken
, jeopolitik riskler 6ne ¢itkmaya devam ediyor ve TL ve TL
varliklarda etkili oluyor. Bugiin TUIK tarafindan Ekim ayi
enflasyon verileri agiklanacak

Tirkiye 5 yilhk CDS bu sabah 566 seviyelerinde islem
goruyor. Turkiye eurobondlarinda diin negatif seyir vardi.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,10-0,15 usd ,orta
vadelilerde 0,12 usd ve uzun vadeliler ise 0,07 usd
civarinda negatif yonde degisim gosterdi. Yillik verimler
sirasiyla %5,93 ; % 7,63 ve %8,01 oldu
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g - Japonya piyasasitatil nedeniile kapali
© - ABD'de baskanlik se¢imi giinii
:g 10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.15 énceki: %0.97)
10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: %11.97 dnceki: %11.75)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti:%11.80 énceki: %11.32)
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %14.33)
Pariteler 2 Kasim 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,44 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 9,84 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1652 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2918 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 2 Kasim 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 15,11 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,60 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 566 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,85 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 2 Kasim 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.133,59 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,42 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Turkiye Hisse Senedi Endeksi 1.310.416 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.115 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 26.925 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.085 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.310 3.231 2.507 2.674 2.239
—_ Emtla 2 Kasim 2020 2019 2018 2017 2016
8 Altin (TL) 513,39 290,29 218,13 158,83 131,27
m Altin (Usd) 1.892 1.518 1.282 1.303 1.150
E Deglsimler
!6 Parlteler (%) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
e Usd/TL 41,9 124 39,8 7.2 20,9
E Eur/TL 47,4 10,0 33,3 15,2 17,2
o Eur/Usd 39 2,1 -4,6 14,1 -3,0
Gbp/Usd -2,5 2,1 -5,6 14,1 -16,3
(=
-: Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
m TL Gosterge Bono 333 -795 633 277 -23
— TL 10 Yillik Tahvil 239 -427 474 32 68
m Tiirkiye CDS (baz puan) 284 -80 194 -105 4
m ABD 10 Yillik Tahvil -107 -76 27 -4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 D6 | 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi -0,9 254 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 11,0 21,4 -36,3 16,1 251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -12,8 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 0,0 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -5,7 6,1 88 25,1 13,4
Nasdaq Endeksi 235 35,2 -4,2 25,1 7.4
S&P Endeksi 2,5 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 76,9 331 37,3 211 319
Altin (Usd) 24,6 18,4 -1,6 13,6 8,4
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



