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Global piyasalarda FED toplantisi sonrasi risk istahinda dists gorildi. Baskan Powell’in belirsizlige dikkat
cektigi, ekonomik toparlanmanin hizinin yavaslamasini beklediklerine dair agiklamalari diin piyasalar
Uzerinde olumsuz etki yaratti. FED beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde degisiklige
gitmezken, faizi %0-0,25 bandinda birakti ve varlik alimlarina ayni hizla devam etme karari aldi. 2023 yilina
kadar faizlerde degisiklige gidilmesinin beklenmedigi belirtildi. Agustos sonundaki Jackson Hole
konferansinda duyurulan ortalama %2 enflasyon hedefi stratejisine deginilirken, para politikasinda
genisleyici durusun korunacag belirtilmisti. Dolar Endeksi bu sabah 92,90 seviyelerinde.

Global piyasalarda ABD-Cin iliskileri, ABD segimleri, Brexit gelismeleri, asi haberleri, merkez bankalari
politikalari ve tesvik paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklari olmaya devam ediyor.

ABD’de Kasim ayinda gergeklesecek Baskanlik segimleri yaklasirken, Twitter, ABD'de baskanlik segimleri
Oncesi Ust dizey siyasilerin ve gazetecilerin hesaplarinin ele gegirilme riskine karsi glivenligini artiracagini
acikladi.

Avrupa Birligi tarafinda, ingiltere ile “Anlasmasiz Brexit” ihtimali 6n plana cikarken, AB Bas miizakerecisi
Barnier, ingiltere ile ticaret anlasmasinin hala miimkiin oldugunu diisiindigiini dile getirdi. ingiltere'nin
Brexit Anlasmasi'ni ihlal edecegini kabul ettigi i¢ Piyasalar Yasa Tasarisi, parlamentoda ilk oylamayi gecmis,
Avrupa Parlamentosu'ndaki siyasi partiler, Brexit ayrilik anlasmasinin ihlal edilmesi durumunda
ingiltere'yle baska bir anlasmaya onay vermeyeceklerini aciklamisti. 31 Aralik'ta sona erecek gegis siiresi
boyunca anlasmaya varilamamasi durumunda ingiltere, AB'den anlasmasiz olarak ayrilacak ve iki taraf
arasindaki ticaret, Diinya Ticaret Orgiiti kurallarina gore yiritilecek.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini degistirmeyerek %0,1 seviyesinde birakti. 745 milyar GBP’lik
tahvil alim programinda da degisiklige gitmedi.

Ana resimde, glivercin merkez bankalari, bol-ucuz para, vaka sayilarindaki artis, jeopolitik riskler piyasalarin
Gzerinde durdugu zemini olusturuyor.

Yurt igi tarafta bugiin TCMB Eylll ay1 Beklenti Anketi’'ni agiklayacak. Agustos anketinde, 2020 yil sonu
enflasyon beklentisi %10.82, gelecek 12 ay beklentisi %9.70, gelecek 24 ay beklentisi ise %8.58 olarak
aciklanmisti.

Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) bugiinden itibaren USD/TL Vadeli islem
Sozlesmelerinde de esnek sdzlesme olusturulabilecek ve Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmeleri aksam
seansinda islem gorebilecek.

Ekonomi tarafinda makro veriler ve enflasyonla miicadele 6ne ¢ikiyor. Ekonomi yonetimi esgtdimli
¢alismasini stirdiriiyor. TCMB ve BDDK adimlar atiyor.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz konusuna iliskin havayr yumusatan mesajlar 6n planda. Cumhurbaskani
Erdogan kararli durusumuz sonrasi ¢6zim yeri olarak diplomasinin éne ¢ikariimasina deginerek basindan
beri diyalog, mizakere ve komsuluk hukuku iginde ¢6zimi savundugumuzu dile getirdi. Yunanisatan
Bagbakani Migotakis ise iki tlke danigmanlarinin temas halinde oldugunu ve goérismelere ¢ok yakinda
baslamaya acik oldugunu soyledi. Disisleri Bakani Cavusoglu, NATO Genel Sekreteri ile Dogu Akdeniz’deki
gelismelereiliskin bir gdriisme yapti.

Yurt digi tarafta bugiin ABD’de Michigan Tiiketici Giiven Endeksi, Iingiltere'de Perakende Satislar,
Almanya'da UFE, Euro Bélgesi'nde Cari Denge verileri agiklanacak.

18 Eyliil 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.




YATIRIMIN | -
GUNLUK |  Usd/TL -
ROTASI - — —

Eur/TL

- —

- Tahvil/Bono -

Hisse Senedi

-

2 Yilhk Gosterge [ 10 Yilhk Gosterge
- UsdTry A EurTry A | " i ) " ani A | BISTI00 #p
7,55 0,71% || 8,95 1,58% 13,71 0,34 % 13,74 0,39 1.111 0,32%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt i¢i tarafta buglin TCMB Eylil ayi Beklenti Anketi'ni
aciklayacak. Agustos anketinde, 2020 yil sonu enflasyon
beklentisi %10.82, gelecek 12 ay beklentisi %9.70, gelecek
24 ay beklentisi ise %8.58 olarak agiklanmisti.

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’nda
(VIOP) bugiinden itibaren USD/TL Vadeli islem
Sozlesmelerinde de esnek sozlesme olusturulabilecek ve
Dolar/Ons Altin  Vadeli islem Sézlesmeleri aksam
seansinda islem gorebilecek.

Yurt icinde jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz konusuna
iliskin havaylr yumusatan mesajlar 6n planda. Gerek
Cumhurbaskani Erdogan gerekse Yunanistan tarafindan
mizakereye iliskin olumlu agiklamalar geldi.

Ekonomi tarafinda makro veriler ve enflasyonla miicadele
o6ne c¢ikiyor. Ekonomi yonetimi esgludimlii galismasini
surdiriyor. TCMB ve BDDK adimlar atiyor.

Global glindemdeki konular Brexit'te anlagsma olmayacagi
ihtimalinin artmasi, korona asisina iliskin gelismeler, ABD-
Cin iligkileri olmayi strduriyor

Duin yeni rekor seviyesi géren Usd/TL paritesi bu sabah bu
seviyeye yakin 7,55 civarinda islem gériyor. 7,50 ve 7,46
destek; 7,58 ve 7,65 direng konumunda.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icin de gecerli. Bu sabah
8,95 civarinda islem goren paritede 8,90ve 8,84 destek;
8,98 ve 9,07 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.
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Bugiin TCMB Eylll ayi Beklenti Anketi'ni agiklayacak.
Agustos anketinde, 2020 yil sonu enflasyon beklentisi
%10.82, gelecek 12 ay beklentisi %9.70, gelecek 24 ay
beklentisiise %8.58 olarak agiklanmisti

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz konusuna iliskin havayi
yumusatan mesajlar 6n planda. Gerek Cumhurbagkani
Erdogan gerekse Yunanistan tarafindan mizakereye iliskin
olumlu agiklamalar geldi.

Yurt igi tarafta enflasyonla miicadelede Ekonomi Yénetimi
catisi altinda TCMB ve BDDK esgidiimlii hareket ediyor.
TCMB TL likiditesini kismaya devam ediyor.

Global tarafta, FED beklentilere paralel olarak federal
fonlama faizinde degisiklige gitmedi ve faizi %0-0,25
bandinda birakti ve varlik alimlarina ayni hizla devam
etme karari aldi. 2023 yilina kadar faizlerde degisiklige
gidilmesinin beklenmedigi belirtildi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %0,68 seviyelerinde.

Hazine bu haftaki U¢ ihalede toplam 5,3 milyar TL
borglandi. Eylll ayinda toplam 25,7 milyar TUlik i¢ borg
servisine karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢ borglanma
yapilmasi 6ngoriliyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin glini sirasiyla;
34 baz puan yikselisle %13,71 ve 39 baz puan yukselisle
%13,74 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Global piyasalardaki risk artisina paralel bir sekilde gline
saticili bir seyirle baslayan piyasada, gln iginde oldukga
onemli bir destek olarak izledigimiz 1,100 seviyesinin
basarili bir sekilde korundugunu géruiyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, 1,100 bélgesinin
onemini korumasini bekliyor ve bu seviye zerinde
kalinabildigi strece piyasadaki yukari yonli potansiyelin
ilk etapta 1,130/1,140 hedefiyle devam edecegini
dislndyoruz.  Ancak  yukari  yondeki ¢abalarin
glclenebilmesi icin hacim artisinin da 6nemli bir gereklilik
oldugunu bir kere daha belirtmek istiyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, son donemin kritik destegi
1,100 seviyesinin altina gelinmesini ilk 6nemli zayiflama

sinyali olarak degerlendirecegiz. Asagida ana destek
bélgesi olarak da  1,075/65 araligini izlemeyi
sirdiriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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1,1851 0,81% | 1,2960 0,31% 1.952 0,67% 524 15 0,68 0,00
Eur/Usd: Altin:

Global glindemdeki konular Brexit'te anlasma olmayacagi
ihtimalinin artmasi, korona asisina iliskin gelismeler, ABD-
Cin iliskileri olmay strdiriyor.

FED beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde
degisiklige gitmeyerek faizi %0-0,25 bandinda birakti ve
2023 vyilina kadar faizlerde degisiklige gidilmesinin
beklenmedigini belirtdi. FED Baskani Powell, basin
toplantisinda, ekonomik toparlanmanin siirdigiini ancak
hizin yavaslamasinin beklendigini, ekonomiyi desteklemek
icin tim araglan kullanmaya hazir olduklarini vurguladi.
Yurt disi tarafta bugliin ABD’de Michigan Tiketici Gliven
Endeksi, ingiltere'de Perakende Satislar, Almanya'da UFE,
Euro Bolgesi'nde Cari Denge verileri agiklanacak.

Dolar Endeksi bu sabah 92,90 seviyelerinde. Din Dolar’in
diger Ulke para birimleri karsisinda deger kazanmasiyla
1,1738'e kadar dislis kaydeden parite ise tekrar giig
kazanarak bu sabah 1,1857 seviyelerinde islem goriyor.
1,18 seviyesinin Ustinde tutunmasini 6nemli gérdigimiz
paritede 1,1800 ve 1,1755 destek; 1,1915 ve 1,20 direng
seviyeleri olarak 6ne ¢ikabilir.

Gbp/Usd:

BOE -ingiltere Merkez
diizeyinde sabit birakti.
AB Bagmiizakerecisi Barnier’in dort yillik siiregte yeni bir
krize ragmen ingiltere ile ticaret anlasmasinin hala
mumkin oldugunu iletti. AB komisyonu baskani Leyen’in
“AB-ingiltere Ticaret Anlasmasinin olasi olduguna ikna
oldum” agiklamasi GBP’ yi destekledi ve diin giin icinde
parite 1,2960 seviyelerine kadar yikseldi.

Global piyasalarda Brexit gelismeleri, ABD-Cin iliskileri, asi
haberleri ABD segimleri, merkez bankalari politikalari takip
edilen konu basliklari olmaya devam ediyor. FED
beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde
degisiklige gitmeyerek faizi %0-0,25 bandinda birakti.
Powell, enflasyon %2 hedefine ulasana ve bu seviyenin
lizerinde 1limh seyredene kadar faizlerde degisiklige
gitmeyeceklerini sdyledi. Dolar Endeksi 92,90 seviyelerinde.
Brexit konusunda AB tarafindan gelen bazi iyimser
soylemler Gbp yi destekleyebilir. Bu sabah  Gbp/Usd
paritesi 1,2970 seviyelerinde islem goriyor. 1,2935 ve
1.2915 destek; 1,2990 ve 1,3020 direng olarak izlenebilir.
Brexit belirsizligi ve ekonomik verilerin kirilganhgi ile orta
vadede Gbp’nin baskilanma ihtimali hala glindemde.
Eur/Gbp:

0,913 civarinda islem goren paritede 0,9180 ve 0,9250
seviyeleri direng; 0,9075 ve 0,9020 seviyeleri destek olarak
one gikiyor.

BankasI- politika faizini %0,1

Hafta basindaki deger kazanglarini geri veren ons altin FED
aciklamalari sonrasi tekrar glglenme egiliminde. Dolar
Endeksi bu sabah 92,90 seviyesine gerilemis durumda. FED
beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde
degisiklige gitmeyerek faizi %0-0,25 bandinda birakti ve
varlik alimlarina ayni hizla devam etme karar aldi. 2023
yilina kadar faizlerde degisiklige gidilmesinin beklenmedigi
belirtildi. FED Baskani Powell, basin toplantisinda,
ekonomik  toparlanmanin  strdiginid  ancak  hizin
yavaslamasinin beklendigini, ekonomiyi desteklemek igin
tiim araglari kullanmaya hazir olduklarini vurguladi.

Global glindemdeki konular Brexit'te anlasma olmayacagi
ihtimalinin artmasi, asi haberleri, vaka sayilarindaki artislar
ve ABD-Cin iligkileri olmayi srdiriyor.

Blyuk resimde ise bol ve ucuz para uzunca bir siire masada
kalacak gibi goziikliyor. Orta-uzun vadede kiresel sartlarin-
yapinin altin lehine oldugu yoénindeki gorisimuzi
koruyoruz. Bu sabah 1,952 seviyelerinde olan altinda 1,948
ve 1,935 destek ve 1,969. ve 1,988 direng seviyeleri olarak
one cgikabilir

Eurobond:

ABD’ de din agiklanan ve beklenenden ké&ti gelen
ekonomik veriler salginin ekonomide yarattigl belirsizligi
destekler nitelikte olmasi sebebiyle piyasada satislara
sebep oldu. FED beklentilere paralel olarak federal fonlama
faizinde degisiklige gitmeyerek faizi %0-0,25 bandinda
birakti. Powell, enflasyon %2 hedefine ulasana ve bu
seviyenin Uzerinde 1hml seyredene kadar faizlerde
degisiklige gitmeyeceklerini sdyledi. Bliylk resimde FED’in
son kararinin kiresel tahvil piyasalarina verdigi sinyalin
distk faiz seviyelerinin slrecegi seklinde oldugunu
distinlyoruz.Global gindemdeki konular Brexit'te anlasma
olmayacagl ihtimalinin artmasi, asi  haberleri, vaka
sayllarindaki artiglar ve ayrica ABD-Cin iliskileri olmayi
slrdiriyor. Biyik resimde ise bol ve ucuz para uzunca bir
slire masada kalacak gibi goziikiiyor. ABD 10 yillik tahvili
0,68 civarinda. Bol ve ucuz paranin uzunca bir siire masada
kalacak olmasini gelismekte olan dlke tahvilleri icin olumlu
olarak yorumluyoruz.Bugiin ABD’de tuketici gliven endeksi
takip edilecek.

Lokal tarafta ekonomi ve jeopolitik gelismeler ana konular.
Akdeniz’deki tansiyon yakindan takip ediliyor.

Tirkiye 5 yillik CDS bu sabah 524 civarinda islem goriyor.
Tirkiye eurobondlarinda diin saticili seyir izlendi. Birim
fiyatlar kisa ve orta vadelilerde 0,10-0,15 usd araliginda ve
uzun vadelilerde 0,07-0,13 usd araliginda negatif yonll
degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,38 % 7,01 ve
%7,50 oldu.
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:g 14:30 TCMB beklenti anketi (12 aylik enflasyon b eklentisi %9.70)
17:00 ABD - Michigan Tiketici Gliven Endeksi (beklenti: 74.9 6nceki: 74.1)
Pariteler 47 Eyliil 2020 2019 2018 2047 2016
Usd/TL 7,55 595 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,94 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1850 11218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2058 1,3246 1275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 47 Eyliil 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,71 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,74 1221 16,48 11,74 11,42
Tirkiye CDS (baz puan) 524 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,68 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetleri 47 Eyliil 2020 2019 2018 2047 2016
BIST - 100 Endeksi 1.110,66 1144 9.127 1153 7.814
BIST 00 Fiyat Kazang Garpani 9,43 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.306.650 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.107 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.902 28.538 26.903 24.719 19.765
7 Nasdaq Endeksi 11.081 8.973 6.635 6.923 5.380
c S&P Endeksi 3.357 3.231 2,507 2674 2.239
© Emtla 47 Eylill 2020 2019 2018 2047 2016
E Altin (TL) 473,74 290,29 21813 158,83 131,27
B Altin (Usd) 1952 1518 1.282 1.303 1.150
t Deglgimler
g Parlteler (%) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 269 12,4 398 72 209
C Eur/TL 34,0 10,0 333 15,2 17,2
e Eur/Usd 56 21 46 141 3,0
Q Gbp/Usd 22 21 56 141 163
Q Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
Q0 TL Gosterge Bono 193 795 633 277 23
TL 10 Yillik Tahvil 153 -427 474 32 68
Tirkiye CDS (baz puan) 242 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil 124 76 27 4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi 29 254 691,4 476 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 112 214 36,3 161 251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 130 21,0 209 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 0,7 15,9 166 37,0 64
Dow Jones Endeksi 22 61 88 251 134
Nasdaq Endeksi 235 352 42 251 74
S&P Endeksi 39 289 63 194 95
Emtla (%) 2020 Db 2019 2018 2047 2016
Altin (TL) 63,2 331 373 211 319
Altin (Usd) 286 184 46 136 84
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



