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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Tepki denemelerinin gliglenebilmesi i¢in 97,500 direncinin
asilabilmesi gerekiyor...

Amerika-Cin gerginligi ve ticaret savaslari bu hafta piyasalarin yoninin
belirleyen temel faktér olmaya devam ederken, hafta basinda Cin hikimet
yetkilisi Liu He'nin sorunun ¢éziimine yonelik ¢aba sarf ettiklerine dair
yorumlari ve Trump’in ithmli tweet’i gerginligi bir nebze yumusatmisti.
Ancak din ¢6zimin kolay olmayacadr ve Cin’'in durusunu daha
sertlestirmesi ile gerilimin tirmanabilecedi goérusleri 6n plana geldi ve
Amerika’da gelen beklenti Gizerinde tlketici gliveni verisine ragmen hisse
senedi piyasalarinda gin sonunda dususler goérdik. Avrupa’da din
endeksler sinirli yikselislerle gini tamamlarlarken Stoxx 600, Almanya
Dax ve Fransa CAC40 endekslerinde %0.6 civarinda yikseligler vardi.

Amerika seansina gelindiginde resesyon habercisi olarak yakindan takip
edilen Amerikan tahvillerinin getiri egrisinde din terse donlstn daha da
derinlesmesi ve daha glgcli negatif sinyaller vermesi yatirimcilarda
pesimizmin 6n plana ¢ikmasina yardimci oldu. S&P 500 ve Nasdaq
Composite giin sonunda %0.3 civarinda gerilerken, Dow Jones Sanayi'de
guni %0.47 dususle tamamladi. S&P 500 icerisindeki sektdrlerden sadece
3 tanesi glinu artida tamamlarken, elektrik, su ve gaz dagitimi yapan
yuksek sabit getirili defansif “utility” hisse senetleri en gigli performans
gOsteren hisse grubu idi. Bu da yatirnmcilarin hisse senetlerine kargi
temkinli tavrinin devam ettigini gostedi. S&P 500 endeksi 2,800-2,950
genis bandi arasinda ylUksek oynaklikla hareket etmeye devam ederken,
bu bandin ug seviyeleri takip edecegdimiz oldukga kritik destek/direncler.

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorumu

= Enka <ENKAI TI> Bechtel-Enka ortakligi Sirbistan'daki otoyolu
ihalesine teklif veren tek sirket oldu

= SAHOL <SAHOL TI> Sabanci Holding Yunsa'daki hisselerini satmak
Uzere anlasmaya vardi

Gunluk Takvim

= 10:00 TR Saatlik isgiicii Maliyeti Endeksi (Yillik) 27.10%

= 10:00 TR TCMB Resmi Rezerv Varliklari(Milyar ABDD) 96.3

= 10:00 TR TUIK Ekonomik Giiven Endeksi 80.7

= 10:00 TR Saatlik Kazang Endeksi (Yillik, %) 27.20%

= 10:00 TR Sektorel Toplam istihdam End.(TAE Yillik) -8.60%
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BIST-100 (TL) 96,030
BIST-100 (US$) 16,484
Guinliik Degisim (TL) -1.1%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$1,267 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,458 mn
Toplam Piyasa Degeri US$144.0 mir
Halka Agiklik Orani 28.9%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$1,250 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 haftalk / 1 aylk 0.7% / -6.6%
3 aylk / 12 aylk 12.3% / 5.2%
En gok artan TL/hisse Degisim
TSKB 0.84 -1.2%
FENER 8.50 7.1%
DOAS 5.44 5.4%
GOZDE 2.70 5.1%
MPARK 13.59 3.2%
En cok azalan TL/hisse Degisim
TTRAK 34.88 -4.7%
BIMAS 46.74 -3.9%
CCOLA 34.06 -3.6%
TUPRS 130.40 -3.2%
AEFES 23.58 -3.1%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 225 5.8%
GARAN 189 13.3%
ASELS 82 107.2%
AKBNK 52 38.9%
PETKM 48 41.9%
210,000
180,000
150,000
120,000
90,000
60,000 . L
E-T< B < < T B
P - ) -
8§85 88s8¢§85
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI


mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr
mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi

Yatirim

@PKog '« UniCredit Group

Giinlik Yatirinm Biilteni - 28/08/19

PiYASA YORUMU

Amerika-Cin gerginligi ve ticaret savaslari bu hafta piyasalarin yoninin belirleyen temel faktor
olmaya devam ederken, hafta basinda Cin hikimet yetkilisi Liu He’nin sorunun ¢éziimiine
ybnelik ¢aba sarf ettiklerine dair yorumlari ve Trump’in ilimli tweet’i gerginligi bir nebze
yumusatmisti. Ancak diin ¢ozimin kolay olmayacagi ve Cin’in durusunu daha sertlestirmesi
ile gerilimin tirmanabilecedi goérusleri 6n plana geldi ve Amerika’da gelen beklenti Gzerinde
tiketici guveni verisine ragmen hisse senedi piyasalarinda giin sonunda duslsler gordik.
Avrupa’da diin endeksler sinirli ylkseliglerle giini tamamlarlarken Stoxx 600, Almanya Dax
ve Fransa CAC40 endekslerinde %0.6 civarinda yukseligler vardi.

Amerika seansina gelindiginde resesyon habercisi olarak yakindan takip edilen Amerikan
tahvillerinin getiri egrisinde diin terse donisin daha da derinlesmesi ve daha gli¢li negatif
sinyaller vermesi yatinmcilarda pesimizmin 6n plana ¢ikmasina yardimci oldu. S&P 500 ve
Nasdaq Composite gin sonunda %0.3 civarinda gerilerken, Dow Jones Sanayi'de guni
%0.47 dususle tamamladi. S&P 500 icerisindeki sektérlerden sadece 3 tanesi giini artida
tamamlarken, elektrik, su ve gaz dagitimi yapan ylksek sabit getirili defansif “utility” hisse
senetleri en glgliu performans gésteren hisse grubu idi. Bu da yatirimcilarin hisse senetlerine
karsi temkinli tavrinin devam ettigini gostedi. S&P 500 endeksi 2,800-2,950 genis bandi
arasinda yuksek oynaklikla hareket etmeye devam ederken, bu bandin ug seviyeleri takip
edecegimiz oldukga kritik destek/direngler.

Emtia genelinde hisse senetlerinin aksine pozitif bir seyir vardi. Petroldeki kazanimlar emtia
endekslerine olumlu yansirken, Thomson Reuters CRB emtia endeksi %0.47 yikseldi. Tahvil
faizlerindeki disusler ve risk istahinda gin sonunda yasanan geri ¢ekilme altin fiyatlarina
olumlu yansirken, degerli metal tekrar $1,550 direncine dogru ylkseldi. Diin esas olarak
gectigimiz aylarda ve hatta senelerde geride kalmis olan ancak son haftalardaki hizli yukselisi
ile arayr kapatmaya calisan glimis fiyatlarinda hizli yiikseligler takip ettik. Hizla $18.20
direncine dogru ivmelenen degerli metalde bugliin de alim momentumunun ve yukari yonlu
hareketlerin devam ettigini takip ediyoruz. Petrol tarafinda diin Amerika’da API stok verisinin
11 milyon Uzerinde gerilemeye isaret etmesi, Amerika’da yaz sezonunun da yardimi ile petrol
talebinin guclu kaldigina ve stoklarin hizla dustigune isaret etti ve petrolde hizli yikseligler
gordiik. Amerikan Ham Petrolli $55 direnci lzerinde kapanis yapmayi basarirken, bugiinde
artida bir agilis takip ediyoruz. Bugin risk istahinin bir nebze daha olumlu seyretmesi petrol
fiyatlarina bir itici gl¢ verebilir. Aksam saatlerinde gelecek olan esas hikumetin agiklayacagi
stok verileri petrolde volatiliteye neden olabilir.

Bugin sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karigik sinyaller var. Din Amerika’da yasanan
gerilemenin de etkisi ile Cin Shaghai Composite’de sinirli distsler gériyoruz, Japonya Nikkei
225 yatay seviyelerde. Amerika endekslerinin vadeli kontratlari hafif artida, altinda sinirli
satiglar var, yen yatay seviyelerde seyrediyor. Dolar endeksi 6nceki giin 50 ve 100 ginluk
ortalamalarinin bulundugu 97.50 desteginden hizla sigrarken, din de 98 seviyesi etrafinda
tutunma egilimindeydi. Buglin sabah saatlerinde olumlu bir seyir var, diin de belirttigimiz 98.10
burada kisa vadeli diren¢ seviyesi. Son zamanlarda yatirimcilarin Amerika-Cin gerginliginin
barometresi olarak takip ettiklerini Offshore Yuan vyatay seviyelerde(7.16) seyrediyor.
Amerikan tahvillerinin getiri egrisine baktigimizda sabah saatlerinde kisa-uzun vadeler
arasindaki getiri farkinin daha da eksiye dondugunu goériyoruz. 2-10 yilliklarin getiri farki -4.25
puan seviyelerinde. Veri tarafinda Amerika’da dun tiketici guveni verisi 135 ile
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beklentinin(129) Gzerinde gelirken, bu hafta 2. ¢ceyrek bliylime rakaminin ikinci revizyonu ve
FED’in favori enflasyon indikatéri PCE gibi diger verileri takip edecegiz. Cin’de PMI,
Avrupa’da enflasyon da diger 6nemli veriler. Ancak bu hafta piyasalarin yonini belirleyecek
ana gelisme Amerika-Cin gerginligi ve ticaret savaslarina yénelik haber akisi olmaya devam
edecek. Oniimiizdeki Pazartesi giinii yazin kapanigini ifade eden Amerika’daki “Labor Day”
tatili dolayisiyla bu haftanin sonlarina dogru piyasalarda hacimlerin bir miktar cekilmeye
basladigini gorebiliriz.

Gln boyunca hafif saticili bir seyirde 96,000 Uzerinde yatay hareketler sergileyen BIST-100
Endeksinde yukari yonde 97,500 bdlgesini ilk dnemli direng olarak izliyor ve yukselis
yonundeki denemelerin gli¢ kazanabilmesi igin bu seviyenin asiimasi gerektigini diistintyoruz.
Asagi yonde baktigimizda ise, dncelikle 96,000 olmak (izere, esas olarak hafta basindaki
global satis egiliminde endeksin destek bulmayi basardigi 95,650 seviyesi dnemli destek
seviyeleri olarak dikkatimizi ¢ekiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Enka <ENKAI TI> Bechtel-Enka ortakhigi Sirbistan'daki otoyolu ihalesine teklif
veren tek sirket oldu

Bloomberg'te yer alan bir habere goére Bechtel-Enka ortakhdi Sirbistan’da dodu-bati otoyolu
ihalesi icin teklif veren tek firma oldu. Projenin blyukligi 800 milyon Euro olarak tahmin
ediliyor. Oratkhidin daha énceki projelerdeki uygulamalarina gére Enka’nin bu projenin yarisini
yapacagini varsayarsak 450 milyon dolar civarinda yeni bir isi alimi s6z konusu olacak. Bu da
insaat tarafinda su an eldeki mevcut islerin yaklasik %20 kadar artisi anlamina geliyor. Ayrica
projenin alimi gergeklesirse insaat islerinde bolgesel anlamda riski yaymak agisindan da iyi
olacaktir diye degerlendiriyoruz. Gelisme Enka hisseleri agisindan pozitif.

SAHOL <SAHOL TI> Sabanci Holding Yunsa'daki hisselerini satmak lizere
anlagmaya vardi

Sabanci Holding Yunsa’daki %57,9 hissesini 69,5 milyon TL'ye Simergdz Tekstil'e devretmek
Uzere anlasmaya vardi. Béylece anlasmada Yunsa’nin toplam degeri 120 milyon TL olarak
belirlenmis oldu ki bu da hisse basina 4,11 TL degere tekabll ediyor. Su anki piyasa fiyati ise
4,91 TL. Anlagsma fiyati mevcut hisse fiyatinin altinda olmasi nedeniyle Yinsa hisselerinde
baski olusabilir. Sabanci iginse satis rakaminin holdingin kendi piyasa degerine gbre olduk¢a
kicik olmasi nedeniyle herhangi bir etki beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




