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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Tepki denemeleri yurtdigi piyasalardaki goérece olumlu havaya
ragmen giiglenemiyor...

Din Asya piyasalarinda gline sakin baslayan ve yatay kapanislar yapan
hisse senedi endeksleri, Avrupa seansi ile beraber kararl bir sekilde artiya
dondu ve Amerika’da olumlu gelen sirket bilangolarinin da etkisi ile ylkselis
ivmelenerek devam etti. Aslinda negatif bir haberin olmamasi dahi piyasa
oyunculari tarafindan olumlu karsilanirken, haftasonu Powell'in Jackson
Hole’da glvercin mesajlar verecedi beklentileri, tahvil faizlerindeki
toparlanma ve ticaret savaslarina iliskin gegtigimiz glnlerde yasanan
olumlu gelismelerin etkisinin devami piyasalarda risk istahini perginledi.

Gugll gelen Lowe’s ve Target gibi perakende zincirlerinin kar rakamlari,
Amerika ekonomisinin dinamosu olan tiketicilerin halen harcamaya devam
ettigini gosterirken moralleri diizeltti ve perakende sektéri genelinde giglu
performanslar gérdik. Risk istahinin acik kalmasi ve Cin ile olan gerginligin
Huawei'e taninan ek sire ile hafiflemesi ile ¢ip sirketleri ve teknoloji
hisseleri de gug¢lu performans gdsterdiler. Gin sonunda S&P 500 endeksi
kritik 2,900 desteginden aldigi glicle sigrarken, gini %0.82 kazanimla
2,924 seviyesinden tamamladi.

Din takip ettigimiz en 6énemli gelisme aksam saatlerinde FED’in 2008’den
bu yana ilk defa faiz indirimine qittigi, bir énceki FOMC toplantisinin
tutanaklarinin agiklanmasi idi. Tutanaklar piyasalar Gzerinde énemli bir etki
yaratmazkeni dolarda bir miktar ylkselis ve altinda sinirh satislara neden
oldu. FED'’in bir sigorta gibi sssdal yonlu risklerin artmasina ydnelik bu
indirimi  yaptigi ve yeni bir faiz indirim sdrecinin baslangici olarak
algilanmamasi gerektigi mesaji perginlesmis oldu.

Bultenimizden Bashklar

= Piyasa Yorumu

= Beyaz Egya Sektorli - Temmuz Ayl Sonuglari: OTV tesviginin sona
ermesiyle Temmuz ayinda beyaz esya i¢ piyasa satislari %29 daraldi

m Aselsan <ASELS TI> yavas seyreden alacak tahsilatlariyla ilgili
aciklama yapti

Gunluk Takvim

= 10:00 TR TUIK-TCMB Tiiketici Gliven Endeksi 56.5

= 10:00 TR UlABDIararas! Yatirim Pozisyonu (milyar ABDd) -323.1

= 11:00 AB imalat Satin Aima Mudrleri Endeksi (PMI) (Agu) 46,5

= 11:00 AB Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Agu) 51,5

= 11:00 AB Hizmet Satin Alima Mudurleri Endeksi (PMI) (Agu) 53,2
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 95,522
BIST-100 (US$) 16,730
Gunlik Degisim (TL) -0.5%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$1,156 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,287 mn
Toplam Piyasa Degeri US$145.5 mir
Halka Agiklik Orani 28.9%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$1,231 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk -0.2% / -6.2%
3 aylk / 12 aylk 12.0% / 5.9%
En gok artan TL/hisse Degisim
TSKB 0.85 -1.2%
VESTL 1074  5.8%
PGSUS 64.45  4.8%
ANACM 251 4.6%
TUPRS 13550  4.2%
En cok azalan TL/hisse Degisim
IHLGM 0.88 -13.7%
KOZAA 8.08 -12.1%
IPEKE 592 -11.6%
METRO 1.14 -11.6%
TKFEN 21.04 -5.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 187 61.3%
ASELS 149  206.3%
GARAN 141 -28.0%
KOZAA 63 79.7%
AKBNK 41 -24.9%
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PiYASA YORUMU

Din Asya piyasalarinda gine sakin baslayan ve yatay kapanislar yapan hisse senedi
endeksleri, Avrupa seansi ile beraber kararli bir sekilde artiya déondi ve Amerika’da olumlu
gelen sirket bilangolarinin da etkisi ile ylUkselis ivmelenerek devam etti. Aslinda negatif bir
haberin olmamasi dahi piyasa oyunculari tarafindan olumlu karsilanirken, haftasonu Powell’in
Jackson Hole’da givercin mesajlar verecegi beklentileri, tahvil faizlerindeki toparlanma ve
ticaret savaslarina iliskin gectigimiz gunlerde yasanan olumlu gelismelerin etkisinin devami
piyasalarda risk istahini perginledi.

Guglu gelen Lowe’s ve Target gibi perakende zincirlerinin kar rakamlari, Amerika ekonomisinin
dinamosu olan tuketicilerin halen harcamaya devam ettigini gsterirken moralleri dizeltti ve
perakende sektorii genelinde gugli performanslar gordiik. Risk istahinin agik kalmasi ve Cin
ile olan gerginligin Huawei’e taninan ek sure ile hafiflemesi ile ¢gip sirketleri ve teknoloji hisseleri
de gugcliu performans gosterdiler. Gin sonunda S&P 500 endeksi kritik 2,900 desteginden
aldigi glgle sigrarken, giinid %0.82 kazanimla 2,924 seviyesinden tamamladi. Avrupa
endekslerinde italya’daki politik belirsizligin etkisinin azalmasi ile yiikseligler hakim olurken;
Stoxx 600 endeksi %1.21 yiikseldi. Almanya Dax %1.3, Fransa ve italyta endeksleri de %1.7
civarinda yukseldiler.

Duin takip ettigimiz en dnemli gelisme aksam saatlerinde FED’in 2008’den bu yana ilk defa faiz
indirimine gittigi, bir énceki FOMC toplantisinin tutanaklarinin agiklanmasi idi. Tutanaklar
piyasalar Uzerinde dnemli bir etki yaratmazkeni dolarda bir miktar ylkselis ve altinda sinirli
satislara neden oldu. FED’in bir sigorta gibi sssgai yonlu risklerin artmasina yonelik bu indirimi
yaptigi ve yeni bir faiz indirim slrecinin baslangici olarak algilanmamasi gerektigi mesaji
percinlesmis oldu. Bu noktada halen Eylul ayinda yapilacak olan FED toplantisinda bir faiz
indirimine daha kesin g6zu ile bakilirken, Kansas FED’in dizenledidi ve bugin baslayacak
Jackson Hole toplantisinda, Powell'in konusmasinda verecedi mesajlar yakindan takip
edilecek. Powell'in Cuma gunu saat 17:00 sularinda konusmasi beklenirken, merkez bankasi
baskaninin senenin geri kalanina yonelik faiz indirim beklentilerini daha agik bir sekilde ifade
etmesi bekleniyor.

Emtia tarafinda ekonomik dénglye paralel hareket eden baz metaller relatif gigclu kalirken,
degerli metallerde satislar hakimdi. Altin $1,500 Uzerinde tutunmakta zorlanirken, hazine
tahvilli faizlerinin yukari yonli hareketlenmesi altina olumsuz yansidi. Herhangi bir sabit getiris
bulunmayan altini faiz artiglarindan olumsuz etkilenirken, son ddnemde merkez bankalarinin
faizleri asadiya cekerek geniglemeci politikalara geri dénmesi, degerli metalde sert
ylkselislere neden olmustu. Amerikan Ham Petroliin $55 destegdinin gliglii kalmasi ile yukari
yonli hareketini devam ettiriken, burada tirmanan jeopolitik gerginlikler, OPEC+
konsorsiyumunun fiyatlara destek olmak igin yaptidi kesintiker ve mevsimsel olarak
Amerika’da petrol talebinin gugli oldugu bir dénemde olmamiz fiyatlar icin 6nemli destekler.
$58.50 yukarida takip edece@imiz 6nemli direng seviyesi olmaya devam ediyor. Din
Amerika’da gelen stok verisi fiyatlara destek olacak sekilde beklenti Gzerinde 2.7 milyon varil
disuse isaret ederken, bu beklenti tzerinde bir geri ¢ekilme idi. WTI petrolinin teslimat
bdlgesi olan Cushing’de de 2.4 milyon varil stok disusu goérdik. Amerika petrol Uretimi
gectigimiz hafta dedismedi ve ginlik 12.3 milyon varil seviyesinde seyretti ki, bu hem Amerika
icin rekor seviyelere oldukg¢a yakin hem de Amerika'yl su an global bazda en buyuk petrol
Ureticisi yapiyor.
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Bugln sabah saatlerinde piyasalarda hafif olumsuz ancak sakin bir seyir var. Asya
piyasalarinda Japonya Nikkei 225 ve Shaghai Composite yatay seviyelerde, Amerika
endekslerinin vadeli kontratlarinda din yasanan yukseligler sonrasinda sinirli kayiplar var.
Veri tarafinda bugiin gelecek PMI rakamlari énemli. Son dénemde global bazda gerileyen
imalat PMI'larina karsin, 6zellikle Amerika’da servis tarafinin gigli kaldigini takip etmistik.
Bugln acgiklanacak PMI rakamlarinda imalat PMI'inin 50.5 ile ekonomik geniglemenin tam
sinirinda gelmesi bekeniyor. Politik tarafta Hong Kong’'daki gelismeler, ingiltere’de Brexit
haberleri, italya’da secim olasiiginin giiclenmesi belirsizlikleri arttirsa da, bu konular heniiz
piyasalarin yonunu degistirecek bir boyutta degil ve ticaret savaslari, merkez bankalarinin
gevseme adimlari ve resesyon kaygllari piyasalara yon veren temel dinamikler olmaya devam
ediyor. Gegtigimiz hafta terse dénerek yatirrmcilarda resesyon kaygilarini tetikleyen getiri
egrisine baktigimizda, 2-10 yillik hazine tahvillerinin farkinin daralarak +1 puana geriledigini
go6ruyoruz. Burada tekrar yasanacak bir eksiye donlis de piyalarda moralleri bir miktar
bozabilir.

ilk dnemli destek olarak takip ettigimiz 95,000 bolgesi lizerinde tutunmasina ve yurtdisi
piyasalardaki gérece olumlu seyre ragmen, yukari yonlu tepki denemelerinin gliglenemedigi
BiST'te, 96,600/97,000 araligini énemli direng bélgesi olarak izliyoruz. Tepki denemelerinin
gl¢ kazanabilmesi igin belirtilen direng araliginin asilabilmesi gerekiyor. Aksi halde, 6zellikle
de 95,000/95,200 araligindaki destegin kirilmasi halinde satis baskisinin artabilecegini
distindigimiz piyasada, 93,500 ve 91,500 seviyeleri potansiyel hedef destek seviyeleri
olarak dikkatimizi ¢ekiyor...

Sektor ve Sirket Haberleri

Beyaz Esya Sektorii - Temmuz Ayl Sonuglari: OTV tesviginin sona ermesiyle
Temmuz ayinda beyaz esya i¢ piyasa satislar %29 daraldi

Temmuz ayinda toplam beyaz egya satislan yillik bazda %8 daraldi. Buradaki en dnemli faktor
yurt ici piyasadaki zayiflik oldu. Haziran sonu itibariyle biten OTV tesvigi sebebiyle i¢ piyasada
hacim %29 daraldi. Bdylece 7A19 icin toplam i¢ satis hacimlerindeki daralis %13’e gelmis
oldu. BESD tarafindan yakin dénemde yapilan agiklamalarda yurt iginde 2019°'da %15 gibi bir
daralma 6ngdéruldugu belirtilmisti. Bu da 6nimuzdeki aylarda zayif seyrin slrebilecegine isaret
ediyor. ihracat rakamlarina baktigimizda ise hacmin %2 gibi gérece digik bir blyime
sergiledigini dusunuyoruz. Burada o6zellikle Avrupa ekonomilerindeki zayiflik etken gibi
goérunuyor. Genel itibariyle Temmuz beyaz esya satis verisini sektdr hisseleri (ARCLK, VESTL,
VESBE) agisindan olumsuz olarak yorumluyoruz.

Aselsan <ASELS TI> yavas seyreden alacak tahsilatlanyla ilgili agiklama yapti

Sirketten diin sabah KAP’a yapilan acgiklamada Temmuz ayi igerisinde 690 milyon TL alacak
tahsilati yapildigi belirtildi. Son dénemde hatirlanacagdi Uzere alacak tahsilatlarindaki
yavaglama nedeniyle sirket serbest nakit yaratmakta zorlaniyordu ve bu yatirrmcilar agisindan
kayg! yaratan bir unsurdu. Harcama tarafindaki tabloyu bilmesek de tahsilatlar noktasinda
yapilan bu agiklamay! hisse agisindan olumlu dederlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ug¢uncl kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




