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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Hizli gerilemenin ardindan BIST'te tepki yiikselisi etkili olmaya
baslamis durumda

ABD-Cin ticaret savasi kaygilari ile tetiklenen sert satis baskisi ardindan
diin kulresel hisse senetlerinde tepki denemeleri etkiliydi. Cin’den deger
kaybeden Yuan’in degerini dengelemeye yonelik adimlar ve Trump’in
ekonomi danigsmani Kudlow’un Cin’e yonelik kismen ilimli agiklamalari bu
goriinime destek oldu. PBOC din Yuan'in degerini beklenenden daha
gucli seviyede aciklarken agiga satislari sinirlamak igin Hong Kong
piyasasinda Yuan cinsi tahviller sattigini acikladi. Ayrica Bloomberg'de Cin
Merkez Bankasi PBOC’nin yabanci sirketlere Yuan'in dismeye devam
etmeyecegine dair glivence verdigine dair haberler 6n plandaydi. Riskli
varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde sert satis baskisi ardindan tepki
denemeleri, Japon vyeni, tahvil ve altin gibi glvenli liman varliklarda
yukselisler ardindan dengelenme ¢abasi etkili oldu. Volatilite endeksi VIX
endeksi %18 geri ¢ekilirken, kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P 500 endeksi ginid %+1.3, MSCI Dinya %+0.6, MSCI EM endeksi
%+1.4 artida kapatt.

Yurtigi piyasalarda TL'nin hala ylksek getiri sunmaya devam etmesi,
kuresel merkez bankalarin genislemeci politikalara yeniden yonelmesi ve
Turkiye-ABD iligkilerine yonelik olumlu beklentiler, S-400 konusunun daha
arka planda kalmasi ve risk primindeki disls TL'ye destek olmaya devam
ediyor. Diger taraftan kiresel blyime endiseleri ve ticaret savaglari, Brexit,
Akdeniz'de AB ile yasanan gerginlik ve jeopolitik gelismeler de baski
unsuru olarak piyasalarin giindeminde kalmaya devam ediyor. BIST-100
endeksinde 98.500 destedi Uzerinde toparlanma c¢abasi etkili olurken,
TL’deki pozitif ayrisma devam ediyor. USD/TL bu sabah 5.50’nin altinda
islem goriyor.
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PiYASA YORUMU

ABD-Cin ticaret savasi kaygllari ile tetiklenen sert satis baskisi ardindan diin kiresel hisse
senetlerinde tepki denemeleri etkiliydi. Cin’den deder kaybeden Yuan’in degerini
dengelemeye yonelik adimlar ve Trump’in ekonomi danismani Kudlow'un Cin’e yonelik
kismen ihml agiklamalari bu gériiniime destek oldu. PBOC diin Yuan’in de@erini beklenenden
daha guglu seviyede agiklarken agiga satiglari sinirlamak igin Hong Kong piyasasinda Yuan
cinsi tahviller sattigini agikladi. Ayrica Bloomberg'de Cin Merkez Bankasi PBOC’nin yabanci
sirketlere Yuan’in dismeye devam etmeyecegine dair glivence verdigine dair haberler 6n
plandaydi. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde sert satis baskisi ardindan tepki
denemeleri, Japon yeni, tahvil ve altin gibi glvenli liman varliklarda ylkseligler ardindan
dengelenme cabasi etkili oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi %18 geri ¢ekilirken, kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gunli %+1.3, MSCI Dinya %+0.6, MSCI
EM endeksi %+1.4 artida kapatti.

Yurtici piyasalarda TL'nin hala ylksek getiri sunmaya devam etmesi, kiresel merkez
bankalarin genislemeci politikalara yeniden yonelmesi ve Turkiye-ABD iligkilerine yonelik
olumlu beklentiler, S-400 konusunun daha arka planda kalmasi ve risk primindeki digsts TL'ye
destek olmaya devam ediyor. Dider taraftan kiresel blyime endiseleri ve ticaret savaslari,
Brexit, Akdeniz'de AB ile yasanan gerginlik ve jeopolitik gelismeler de baski unsuru olarak
piyasalarin gindeminde kalmaya devam ediyor. BIST-100 endeksinde 98.500 destegi
Uzerinde toparlanma cabasi etkili olurken, TL’deki pozitif ayrisma devam ediyor. USD/TL bu
sabah 5.50’nin altinda iglem goruyor.

Bu sabah:

- ABD’nin Cin’i kur manipulatéri olarak tanimlamasi ardindan ABD-Cin ticaret konusuna
yonelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor

- Dunku tepki yukseligleri ardindan Asya hisse senetlerinde karisik egilim hakim

- Cin Yuan'indaki egilim soru isareti yaratmaya devam ediyor.

- Cin bugtin Yuan'in degerini beklenenden daha zayif seviyede acikladi.

- PBOC USD/CNY’de referans kuru 6.9996 olarak acikladi. (6nceki:6.9863)

- Guvenli liman Japon Yeni, Altin ve tahviller artida

- ABD vadelilerinde satis baskisi 6ne ¢ikiyor

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.3 civari ekside

- ABD 10 yillik tahvil getirisi Bullard agiklamalari sonrasi %1,70’in altina geri ¢ekildi,

- Yeni Zelanda Merkez Bankasi beklenenin lGzerinde faiz indirimine gitti. (25 yerine 50 baz
puan)

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari ekside
- USD/TL 5.49 civarinda islem goruyor. (diin 5.50/5.59 bandinda iglem goérdui)

Hizl gerilemenin ardindan BIST'te tepki ylkselisi etkili olmaya baglamis durumda... Global
piyasalarda etkili olan saticili seyrin yerini tepki ylkselislerine birakmasi, iceride BIST'i de
olumlu etkilerken, 98,500 desteginden itibaren piyasada toparlanma ¢abalarinin basladigini
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gériyoruz. Oniimiizdeki glinlere baktigimizda ise, mevcut tepki denemelerinin éniindeki ilk
onemli direng olarak 100,500 puani olduk¢a dnemsiyoruz. Bu direncin asilabilmesi halinde,
mevcut tepki hareketinin dncelikle 101,500 hedeflenmek Uzere gi¢ kazanmasini bekleriz.
101,500 bdlgesinin Gizerinde ise, 103,500'lerin glindeme gelmesi beklenebilir. Diger taraftan,
ozellikle global piyasalarin iginde bulundugu genel zayif teknik yapi itibariyla yukari yonde
yasanmasi muhtemel denemelerin blyuk olasilikla "tepki yikselisi" olarak kalarak yeniden
satigla karsilasma riskini ylUksek goértyoruz. Dolayisiyla, yurtdisi piyasalardaki potansiyel
risklerin yiiksek oldugu bir siiregte, yerli piyasalarin pozitif ayrisma ¢abasinin da, kirilgan bir
yapida devam edebilecegini belirtmemiz gerekiyor. (Teknik Bulten)

Bu hafta yurtdisinda makro veri akisi zayif. Fed Bagskani Powell'in blyimenin devamini
sa@layacak bir “ara dongl ayarlamasi” olarak tanimladi§i 25 baz puan faiz indirimi ve
piyasalarda yasanan son sert satisg baskisi ardindan Fed’den Bullard’in agiklamalari dikkat
cekiciydi. St. Louis Fed Baskani James Bullard, Beyaz Saray'a ticaret politikasi tehditlerinin
veya agciklamalarinin piyasalari kargasaya sirikledigi her anda Fed'den faiz indirimi
beklenmemesi gerektigi mesajini verdi. Haftanin geri kalaninda yurtiginde cari acik, Cin’'de
dis ticaret ve TUFE verileri takip edilecek dnemli makro veriler olarak siralanabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Bim <BIMAS TI> 2G19 Finansal Sonugclar

Bim, 2C19 finansallarinda 347 milyon lira net kar agikladi. Hem bizim hem de piyasa
beklentisinin lzerinde gelen bu tutarin arkasinda sirketin sire gelen ylksek gida
enflasyonunun da etkisiyle %31’lik ciro artisi ve brut karliliinda ¢eyreksel bazda sagladigi
iyilesme yatmaktadir. Benzer magaza satislarini %20’ye yakin arttiran sirketin yurtdisi
operasyonlarinda TL’nin deder kaybinin da etkisiyle elde ettigi %60’in Gzerinde biyime bizim
tahminlerimizin tGzerindedir ve brut karlihkta 1C19°daki 0.4puanlk daralmanin aksine saglanan
yillik yatay seyir sonuglarin bir diger olumlu noktasidir. 4C18 ve 1C19’daki enflasyonla
micadele adi altinda uygulana kampanya ve indirimlerin sona ermesinin, karlilikta saglanan
iyilesmede Onemli bir etken oldugu kanaatindeyiz. Sonuglara piyasa tepkisinin hem
beklentilerin Uzerinde gelmesinden 6tiri hem de sirketin serbest nakit akiminda gézlemlenen
neredeyse yillik U¢ kat artis sayesinde olumlu olmasini bekliyoruz. Hisse icin hedef fiyatimiz
48.2 lira, 6nerimiz ise TUT dur.

BIMAS Tl - Bim Birlegik Majazalar - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Agiklanan Agiklanan vs.

Gelir Tablosu 2019 ! YKYt Beklenti va. YKVt Beklenti
Net Satiglar 10.245  7.799 M%) 19.27M 14.769 30%|  9.025 14%| 10050  10.209 Fa 0%
VAFOK 847 442 92% 1.501 806 86% 654 29% 745 739 14% 15%
Net Kar 47 293 18% 562 528 ] 215 61% 265 306 % 13%
WAFGK Marji 83% 57% 25pp 7,8% 5,5% 23ipp| T2% 1,0 pp 7,4% 7.2% 0,%pp 1,0 pp
Net Marj 34%  38% -04pp 2,5% 38% -07pp| 24% 1,0 pp 3% 3% 0,7 pp 0,4 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

@R Kog 2 UniCredit Group

Bizim Toptan <BIZIM TI> 2C19 Finansal Sonuglar

Bizim, 2C19 finansallarinda, piyasa beklentisi 6,9 milyon lira paralelinde 6,7milyon net kar
acikladi. Bizim beklentimiz 8.0 milyon liraydi. Sirketin ana kategori olarak siniflandirdigi
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yuksek marjli Grtinlerde sagladigr %22’lik buyime, sigara satislarinin %8 arttigi bir geyrekte,
konsolide briit kar marjinin 2 puan artmasini sagladi ve bu olumlu tablo VAFOK ve net kar
satirlarina da yansidi. Sirketin, UFRS 16 uygulamasi dikkate alinmadan hesaplanan VAFOK'(i
%74 artacakken, net kari da 9,5 milyon TL olacakti. Sonuglari, gli¢li ciro blylimesi ve serbest
nakit akim nedenleriyle olumlu karsiliyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yoénde olmasini
bekliyoruz.

BIZIM TI - Bizim Toptan Satis Majazalan - Agiklanan Finansallar {(UFRS; TLmn)

Agiklanan Acgiklanan vs.

Gelir Tablosu 2019 2018 YiY A 6A19 6A18 YIY A YKYt Beklenti ve. YKV Beklenti
Net Satiglar 1.125 947 19% 2,148 1.724 25%| 1.024 10% 1.135 1.130 -1% 0%
VAFOK 70 32 120% 128 56 130% 58 20% &0 63 16% 12%
Net Kar 7 5 41% 11 ] 84% 4 T6% 8 T 16% 7%
VAFOK Marji 62% 33%  2%9pp 5,0% 32% 27pp| S57% 05pp| 53% 5,59 0,9 pp 0,7 pp
Met Marjl 0,6% 0,5% 01 pp 0,5% 0,3% 02pp| 04% 0,2 pp 1% 1% -01pp 0.0 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAF, Research Turkey

Migros <MGROS TI> 2G19 Finansal Sonuglar

Migros, operasyonel olarak bizim ve piyasa beklentilerinin Gizerinde bir performans sergiledigi
2C19 finansallarinda, yiksek faiz ve kur farki giderleri yiziinden 151 milyon TL net zarar
acikladi. Bu tutar hem piyasa ve bizim beklentimizin hem de gegen senenin ayni déneminde
aciklanan net zararin altinda kalsa da, sirketin operasyonel karlihginda sagladigi iyilesmeyi
gélgelemeye devam etti. Sonuglarin agiklanmasindan sonra yillik ciro ve VAFOK mariji
ongorulerini yukari yonli revize eden Migros yonetimi, 2019’'un tamaminda %23-%25 arasi
ciro artisi ve 6.0-6.5% (IFRS 16 harig) VAFOK marji saglamayi hedeflemektedir. Migros’u
begenmemizin en birincil nedeni olan ylksek serbest nakit akim yaratma kabiliyeti,
enflasyonist ortamda daha da 6n plana ¢ikarken, 2C19 finansallari bu gériisimuzu destekler
niteliktedir. Bilangosunun 476 milyon EUR acik pozisyon tasiyan Migros’un EUR’nun TL
karsisinda %25 deger kazandidi bir dénemde karsilastirilabilir net borcunu lira cinsinden
muhafaza etmesini bu kabiliyetine borcludur. Sonuglara piyasa tepkisinin, TL’nin EUR
karsisinda gorece deder kazandidi bir déneme de denk gelmesi ve piyasa beklentilerinin
Uzerinde bir tabloyu isaret etmesi nedeniyle olumlu olmasini bekliyoruz. Hisse icin 25.4TL
hedef fiyatla AL 6nerimizi yineliyoruz.

MGROS T1 - Migros - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Acgiklanan Agiklanan vs.

Gelir Tablosu 2019 2018 YiY A 6A19 6A18 YKYt Beklenti e, YKV Beklent
Net Satiglar 5808 4523 28% 10.734 8.463 27| 4923 18% 5,700 5.651 2% 3%
VAFOK 557 236 136% 1.008 415 143% 451 24% 530 488 5% 14%
Net Kar -151 -293 -49% -381 -536 -29% -231 -35% -230 -163 -35% -B%
VAFOK Marji 96% 52% 44pp 9,4% 49% 45pp| 92% 0.4pp 9,3% 8,6% 0,3 pp 1,0 pp
Met Marjl -26% -65% 3.9 pp -3,6% -5,3% 28pp| -47% 21 pp -4% -3% 1.4 pp 0.3pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

@RKOG 2 UniCreditGroup

Kardemir <KRDMD TI> 2G19 Finansal Sonuglar

Kardemir 2C19 finansallarinda gecen senenin ayni déneminde acikladigi 204 milyon TL net
kara karsilik 103 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan rakam piyasa net kar beklentisi olan 72
milyon TL’nin Ustlinde gerceklesti. 2C19’da satislar hem artan satis hacmi hem de TL’nin dolar
karsisinda deger kaybetmesinden dolayi yillik bazda %30 artarak 1.64 milyar TL'ye (piyasa:
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1.63 milyar TL) ulasti. 2C19’da sirketin toplam satis hacmi yillik bazda %6 artarak 564 bin ton
olarak gergeklesti. Sirket demir cevheri ihtiyacinin yaklasik %85’ini yerli Ureticilerden aldigi igin
TL'nin dolar kargisinda deger kaybettigi ddnemlerde bundan yararlaniyor. Sirketin VAFOV'l
2C19'da yilllk bazda %47 oraninda daraldi. Ayni dénemdeki VAFOK marji ise %15
seviyesinde gerceklesti. Yilin tamami igin VAFOK marj beklentisi %16 seviyesinde. Sirketin
Haziran sonu itibariyle net bor¢ pozisyonu 1.43 milyar TL’ye geriledi. Net kar beklentilerden iyi
olmasina ragmen operasyonel taraftaki daralmadan dolayi piyasanin sonuglara olumsuz tepki
vermesini bekliyoruz.

Kardemir- Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn}

. - - — - Aciklanan vs.
Gelir Tablosu 2019 218 YiY A 6A19 6A15 GIC 4 Beklenti & Beklenti
Net Satiglar 1,639 1,260 30 3,275 2,549 29%( 1,636 0 1,630 1%
VAFOK 244 460 -47% 443 834 -46% 203 207 235 4%

Net Kar 103 204 -60% 170 439 -61% G0 2% 72 42%
WAFQK Marj 148% 3B5% -216pp 13.7% 327% -181pp| 124% 2.5 pp 14.4% 0.5 pp

Net Marji 63% 162% -99pp 5.2% 172% -120pp 4.1% 21 pp 4% 1.8 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Enerjisa <ENJSA TI> 2G19 Finansal Sonuglar

Enerjisa 2C19'da 161 milyon TL net kar agikladi, bu da yillik bazda %37 oraninda disise
tekabl ediyor. Agiklanan net kar rakami piyasa beklentisi olan 228 milyon TL’nin %30 altinda
kaldi. Sirketin 2C19 satislari yillik bazda %29 artis ile 4.84 milyar TL’ye ulasirken VAFOK ise
yillik bazda %16’lik artis ile 1.03 milyar TL’ye ulasti. Sirketin Haziran sonundaki operasyonel
nakit akisi ise iyilesme gostererek 1.55 milyar TL olarak gerceklesti. Operasyonel tarafta
iyilesme olmasina ragmen net kar beklentilerin altinda kalmasindan dolayl piyasanin
sonuglara hafif olumsuz tepki vermesini bekliyoruz.

ENJSATI - Enerjisa Enerji - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn}

Gelir Tablosu 2019 2C18  YiYa  GA19  BA18  YIYa CIC 4 Beklenti Ag'Klanan vs.
Beklenti

Net Satiglar 4,844 3,747 29%| 9,327 7,808 19%| 4,484 8%| 4,588 6%

VAFOK 1,027 889 16%| 1,906 1,560 22%| 872 18%| 1,056 3%

Net Kar 161 266 37%| 459 499 B%| 297 46% 228 _29%

VAFOK Marj 212% 237% -25pp| 204% 200% 0Spp| 195% 18pp| 230% -1.8pp

Net Marj 33% 68% -35pp|  49%  64% -15pp| 66% -33pp 5%  -16pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

ASELSAN <ASELS TI> 2C19 Finansal Sonuglar

Aselsan 2C19'da piyasa beklentisine paralel 704 milyon TL net kar agikladi. Bu da yillik bazda
%19’luk artisa tekabul ediyor. Sirket 2C19'da 2.6 milyar TL satis kaydetti, boylece yilin ilk
yarisi satislar yillik bazda %41 artarak 4.6 milyar TL'ye ulasti. 2C19'da VAFOK ise yillik bazda
%32 artarak 552 milyon TL ve VAFOK marji ise %21 olarak gergeklesti. Sirket sene sonu
beklentilerini koruyor. Buna goére satislarda TL bazinda %40-%50 araliginda buyime ve
FAVOK marjini %19-%21 bandinda olmasini bekliyor. Sirket net nakit pozisyonu Haziran sonu
itibariyle 165 milyon TL'ye geriledi. Hisse sene basindan beri baktigimizda piyasanin %29
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altinda kaldi. Sonuglar beklentiye paralel gergeklesmesine ragmen zayif nakit akisindan dolayi
piyasanin sonuglara olumsuz tepki vermesini bekliyoruz.

ASELS TI - Aselsan - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 2C19  2C18  YIYA  GA19  BA1B 1C19  GICA Beklenti ""?'”;';i':e:‘;
Net Satiglar 2,626 12915 37%| 4,624 3,280 41%| 1,998 M%) 2,757 5%
VAFOK 552 419 32%| 947 703 35%| 395 4| 571 3%

Net Kar 704 590 19%| 1,333 942 42%| 629 12%|  &98 1%
VAFOK Marj 21.0% 219% 09pp| 205% 214% -09pp| 198%  13pp| 207%  03pp
Net Marj 26.8% 30.8% 40pp| 288% 287%  0.1pp| 315% 47pp| 5%  15pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Tiirk Telekom <TTKOM TI> ile Tiirkiye Haber-is Sendikasi arasinda 2 yil siireyle
gecerli olacak toplu is s6zlesmesi imzalandi.

Tirk Telekom ile Tirkiye Haber-is Sendikasi arasinda 2 yil siireyle gegerli olacak toplu is
sdzlesmesi imzalandi. Varilan anlasmaya gore bitln sendikali ¢galisanlarin Gcretlerine; ilk alti
aylik dénem igin seyyanen 480 TL, ikinci alti aylik dénem igin seyyanen 300 TL, ve tglncl ve
dordlinci alti aylik dénemler icin ise %4.25 oraninda zam yapilmasina karar verildi. Ayrica
Uglincl ve dérdinci alti aylik dénemdeki enflasyon oraninin (TUFE) %4.25'i agsmasi halinde,
asan kisma denk dusen tutarin tcretlere ilave edilmesine karar verildi.

Devlet Hava Meydanlari (DHMi), Temmuz ayi hava trafik sonuglari

Buna gore, toplam yolcu trafigi %3 gerilerken, bunun arkasinda i¢ hat trafiginde yasanan
%15’lik daralma rol oynadi. Dig hat trafiginde, havayolu sirketlerinin ucuzlayan lira ve yuksek
dis talep nedeniyle kapasitelerini dis hatlara kaydirmasindan o6turld yilbasindan beri
g6zlemlenen artis Temmuz ayinda da devam etti ve toplam dis hat yolcu sayisi %7 artti.

istanbul’daki havalimanlarinda, énceki aylara benzer bir tablo gézlemlerken, dzellikle Sabiha
Gokgen’de yiksek kapasite artisina ragmen, ucak bagsi yolcu sayisindaki artigi genel olarak
sektor, 6zel olarak da Pegasus igin olumlu karsiliyoruz.

istanbul Yeni Havalimani, 2019 yilinin Nisan ayinda faaliyete gectigi icin yillik karsilastirma
miUmkin olmamakla birlikte, Istanbul Atatlrk’in gecmis yil verileriyle karsilastirdigimizda,
toplam yolcu sayisinda daralma, dis hat trafiginde ise yatay bir seyrin oldugunu gériyoruz.
istanbul Atatiirk, genel havacilik ve kargo ucaklarina hizmet vermeye devam ettigi icin ve
DHMI bu ayrimi vermediginden dolayi, ucak bagi yolcu analizi yapmak gdérece mimkin
olmamaktadir. Ancak, yine de bliylik oranda yatay bir seyrin o tarafta da oldugunu séylebiliriz.

Sonuglarin en dikkat geken yonlerinden biri, Antalya ve Bodrum gibi yaz donemi yolcu trafigi
sezonsal olarak artan havalimanlarinda, gecen senenin yiksek baz etkisine ragmen,
suregiden yiksek dis hat buyumeleridir. Ugcak basina yolcu sayisinda artisi da iceren bu
buyumeleri Ozellikle iki havalimaninin da isletmecisi konumundaki TAV igin ve bu
havalimanlarinda gu¢li konumlanan Celebi i¢in olumlu degerlendiriyoruz.

Ozetle, yoén olarak beklentilerimiz paralelinde, biyiklik olarak ise ana havalimanlarinda
beklentilerimizden bir miktar iyi dolulugu isaret eden Temmuz ayi sonuglarini Celebi, TAV ve
Pegasus icin olumlu olarak degerlendiriyoruz. THY agisindan degerlendirmelerimizi, DHMI
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tarafindan saglanan veri daha az gésterge niteliginde oldugu icin sirketin kendi agiklayacagi
aylk veriye kadar simdilik erteliyoruz ancak Yeni Havalimaninda gézlemledigimiz bluyimenin
sektoriin geneline nazaran zayif kaldigini da vurgulamakta fayda gériyoruz.

Aciklanan 2C19 Finansallari

2¢19 2¢18 YIY

TLmn Net Satis VAFOK Net Kar  Net Satis VAFOK Net Kar Net Satis VAFOK Net Kar
AKSUE 3.8 2.8 -0.1 2.6 1.2 -1.8 50% n.m -96%
ASELS 2,626.3 552.4 703.7 1,914.6 419.2 590.4 37% 32% 19%
BNTAS 26.9 3.1 4.0 22.3 3.0 1.4 21% 5% n.m.
BRSAN 1,127.3 129.4 69.6 907.2 110.2 61.2 24% 17% 14%
CRFSA 1,561.5 131.4 -100.2 1,239.7 1.7 318.5 26% n.m. n.m.
DERAS 43.5 3.6 1.1 0.0 0.0 0.0 n.m. n.m. n.m.
GEDIK 1,965.6 -6.0 19.3 391.5 3.5 1.8 n.m. n.m. n.m.
GOZDE 1.6 -5.9 -23.6 0.9 -7.7 -1,332.9 85% -23% -98%
MRSHL 120.4 13.9 10.5 139.6 2.7 -7.2 -14% n.m n.m.
SANKO 248.9 3.5 10.0 202.0 0.6 3.8 23% n.m. n.m.
TKNSA 1,002.1 76.5 -42.0 890.9 29.3 -5.8 12% n.m. n.m.

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey, O neri Listemizde yer almayan hisseler
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




