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BIST'de 96,000 ana destegini koruma gabasi siiriiyor

Din global piyasalarda risk algisinin olumlu seyrettigi, Avrupa Sermaye Piyasasi
endekslerinin sinirl kazanimlar gésterdigi, Amerika’da Dow Jones Sanayi Ei:ligg EE;;) ?3‘1’53
endeksinin yeni rekor seviyeye (27,398) dokundugu, dolardaki yikseligin Giinlik Degisim (TL) 1.0%
emtia genelinde baskiya neden oldugu bir giin gecirdik. Gegctigimiz Giinlik Hacim (BIST-100) US$1,032 mn
haftalarda dikkatler Amerika-Cin iligkileri gibi politik konulara ve merkez GunticHacim (BISTT) UStL, 114 mn
bankalarinin para politikalarina yonelik agiklamalarina kaymisken, bu hafta Toplam Piyasa Degeri US$149.7 mir
Amerika'da 2. Ceyrek bilango sezonunun baglamasi ile beraber sirket plaleckiqOran] AR
. . " . o 3 Aylk Gunliik Islem Hacmi US$1,112 mn
karlari 6n plana geldi. Citigroup’un Pazartesi acikladigi kar rakamlarindan
sonra Goldman Sachs, Wells Fargo ve JP Morgan’in da rakamlari gelirken, BIST-100 Getirisi (TL)
bankalar asadiya c¢ekimis kar beklentilerini gectiler ancak kredi 2 i e £ Bl el f B0
A . . . . . . 3 aylk / 12 aylk 1.3% / 9.2%
blyimesindeki yavaslama, trading gelirlerindeki heyecan vermeyen
performans ve daralan marjlar dikkat gekti. En gok artan TL/hisse Degisim
Haftanin ilk gininde Amerika’'da bitin ana endekslerin  sinirli Ir(;BT(;L 233 Zioﬁ
kazanimlarla giinii rekor seviyelerde tamamlarken, diin endeksler yatay $EEE; zi:;g ::i:ﬁz
seviyelerde acildi. Trump’in Cin ile bir anlagsmaya uzak olunduguna dair PGSUS 48.02 4.5%
attigi tweet giin igerisinde hisse senetlerine bir miktar satis getirirken, glin ) .
En cok azalan TL/hisse Degisim
sonunda S&P 500 glinu % 0.34, Nasdaq Composite %0.43 dususle DOAS 534 5.0%
tamamladi. Dow Jones Dow Inc ve 3M gibi hisselerin gig¢li performansi IEYHO 0.34  -2.9%
ile yatay kaldi ve gun boyu relatif gigli bir seyir gosterdi. Petroldeki QE;ENSK 13?; f::;:
dususun etkisi ile baski altinda kalan eneriji sirketleri nedeniyle S&P 500°de GARAN 9.10  -1.7%
en zayIf performans gdsteren sektor %1 digigle enerji sektorl oldu. . -
Hacim US$mn Degisim
Son dénemde volatilitesi artan Bitcoin, Mnuchin’in Facebook’un gikarmayi GARAN 255 -10.1%
distndigl Libra dijital para birimine yonelik negatif yorumlari ile satig ,T\:;,Cf 1?‘1‘ 13?22
baskisi altinda kalmisti. Diin de $10,000 desteginin kirilmasi ile disis HALKB 44 -17.7%
ivmelendi ve $9,500 alti seviyelere kadar devam etti. Avrupa’da Stoxx 600 L 44 214%
glini %0.35 yikseligle tamamlarken, Fransa ve ingiltere endekslerinde 210,000

%0.6 yukselis vardi. Almanya Dax endeksi de %0.35 yikseldi. FED 180,000[
tarafinda din Powell Paris'te yaptigi konusmasinda ekonomiye yoénelik 150,000
riskleri izlediklerine deginirken gectigimiz haftaki yorumlarina paralel 120,000 W
mesajlar verdi. Charles Evans ve Robert Kaplan'in da konugmalari vardi, 90,000 r
Kaplan'in bir faiz indiriminin yeterli olabilecedi yorumu dikkat gekti. e = @ © @ § 9 3 o
c & L N 5 o & 4 b 0N
Dolar endeksi 200 gulnlik hareketli ortalamasindan destek alirken diin S
o= BIST - SINAL

tekrar 97 Uzerine atti. 96 ve 96,75 endeks igin 6nemli destek seviyeleri. Ar=1Ey EB (R0
Dolardaki yiUkselis emtia geneline olumsuz yansirken, petroldeki sert

disus dikkat gekici idi.
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Din global piyasalarda risk algisinin olumlu seyrettigi, Avrupa endekslerinin sinirli kazanimlar
goOsterdigi, Amerika’da Dow Jones Sanayi endeksinin yeni rekor seviyeye (27,398)
dokundugu, dolardaki ylkselisin emtia genelinde baskiya neden oldugu bir gin gegirdik.
Gegtigimiz haftalarda dikkatler Amerika-Cin iligkileri gibi politik konulara ve merkez
bankalarinin para politikalarina yénelik aciklamalarina kaymigken, bu hafta Amerika’da 2.
Ceyrek bilango sezonunun baglamasi ile beraber sirket karlari 6n plana geldi. Citigroup’un
Pazartesi acgikladigi kar rakamlarindan sonra Goldman Sachs, Wells Fargo ve JP Morgan’in
da rakamlar gelirken, bankalar asagiya cekilmis kar beklentilerini gectiler ancak kredi
blyimesindeki yavaslama, trading gelirlerindeki heyecan vermeyen performans ve daralan
marjlar dikkat ¢ekti.

Haftanin ilk guninde Amerika’da butin ana endekslerin sinirli kazanimlarla ginu rekor
seviyelerde tamamlarken, din endeksler yatay seviyelerde acildi. Trump'in Cin ile bir
anlasmaya uzak olunduguna dair attigi tweet gln igerisinde hisse senetlerine bir miktar satis
getirirken, glin sonunda S&P 500 ginu % 0.34, Nasdag Composite %0.43 dusisle tamamladi.
Dow Jones Dow Inc ve 3M gibi hisselerin glgli performansi ile yatay kaldi ve giin boyu relatif
glcll bir seyir gosterdi. Petroldeki dususln etkisi ile baski altinda kalan enerji sirketleri
nedeniyle S&P 500’de en zayif performans gosteren sektor %1 dislsle enerji sektéri oldu.

Son dénemde volatilitesi artan Bitcoin, Mnuchin’in Facebook’un ¢ikarmayi disindigi Libra
dijital para birimine yonelik negatif yorumlari ile satis baskisi altinda kalmisti. Diin de $10,000
desteginin kirllmasi ile diists ivmelendi ve $9,500 alti seviyelere kadar devam etti. Avrupa’da
Stoxx 600 giinii %0.35 yiikselisle tamamlarken, Fransa ve ingiltere endekslerinde %0.6
yukselis vardi. Almanya Dax endeksi de %0.35 ylkseldi. FED tarafinda diin Powell Paris’'te
yaptigi konugsmasinda ekonomiye yonelik riskleri izlediklerine deginirken gectigimiz haftaki
yorumlarina paralel mesajlar verdi. Charles Evans ve Robert Kaplan’in da konugmalari vardi,
Kaplan'in bir faiz indiriminin yeterli olabilecegi yorumu dikkat ¢ekti.

Dolar endeksi 200 glinliik hareketli ortalamasindan destek alirken din tekrar 97 tGzerine atti.
96 ve 96,75 endeks icin dnemli destek seviyeleri. Dolardaki yikselis emtia geneline olumsuz
yansirken, petroldeki sert dusus dikkat gekici idi. Meksika Koérfezinde firtina sonrasinda
Uretimin devam etmesi ve iran ile Amerika’nin masaya oturabilecegine yénelik beklentilerin
artmasi ile petrol hizla gerilerken, Brent 100 giinliik hareketli ortalamasinin gegtigi $67.75
seviyesinden gelen satiglarla %3 civarinda geri gekildi. Altin merkez bankalarinin guvercin
mesajlari 6zellikle de Powell'in Temmuz ayinda bir kesintiyi neredeyse garantileyen sozleri
sonrasinda bir miktar toparlasa da $1,.420 Uzerinde kalmakta oldukga zorlaniyor. Burada
dolardaki yukselis, Amerikan tahvil faizlerindeki toparlanma ve risk istahindaki olumlu seyir
degerli metali baski altina alan 6nemli faktorler. $1,396 kisa vadede takip edecegimiz destek
seviyesi.

Bugin sabah saatlerinde piyasalarda sakin bir seyir var. Asya piyasalarinda Japonya Nikkei
225 %0.2, Hong Kong Heng Seng %0.3 asagida, Shaghai Composite yataya yakin
seviyelerde ancak hareketler hacimsiz gergeklesiyor. Trump’in din gelen Cin-Amerika
iliskilerine dair negatif tweet’i sinirli bir sekilde fiyatlaniyor. Din yasanan yatay hareketlere
paralel olarak Amerikan endekslerinin vadeli kontratlari yine yatay seviyelerde. Veri tarafinda
Amerika’da din perakende satiglar beklenti Gzerinde gelirken, bugin Avrupa Bdlgesi ve
ingiltere igin enflasyon rakamlari gelecek, Uzakdogu'da halen Cin’in 1992'den bu yana en
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yavas hizda %6.2 buyumesinin fiyatlamalari yapiliyor. Cin’de aylik verilerde bir toparlanma
gorilirken, hikiimetten gelebilecek ek tegvikler de Shanghai Composite’in 3,000 seviyelerine
yakin tutunmasina yardimci oluyor.

Yurtiginde ise 25 Temmuz TCMB PPK toplantisi 6ncesinde 6ne ¢ikan faiz indirimi beklentileri,
S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine yonelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor.
TCMB Baskani Cetinkaya’nin gérevden alinmasi ardindan yeni bagskan Murat Uysal finansal
istikrara katki saglamak amaciyla zorunlu karsiliklar basta olmak Uzere tasarruflarinda
bulunan araglari etkin bir sekilde kullanacaklarini sdylerken; mevcut gelismelerin para
politikasinda hareket igin bir manevra alani olustuguna igaret ettigini belirtti. Oniimiizdeki
dénemde para politikasi sireglerinin tasariminda, basta enflasyon ve iktisadi faaliyet olmak
Uzere makroekonomik gostergelerin tamamini dikkate alan veri odakl bir yaklagim ile hareket
edeceklerini kaydeden Uysal, kiiresel konjonktir ve sermaye akimlarinin seyrine bagl olarak,
rezervlerini gl¢lendirmek amaciyla mevcut araglarinda revizyona gidebileceklerini de belirtti.
25 Temmuz toplantisinda sinirli yapilmasi beklenen faiz indiriminin beklenenden daha agresif
olup olmayacagi piyasalarda yén belirleyici olacak. Reuters'in 18 kurumun katilimi ile yaptigi
ankete gore bu ay faiz indirimlerine baslamasi beklenen TCMB'den indirim beklentisi, baskan
degisimi 6ncesine goére 100 baz puan artarak 200 baz puana ylkseldi.

Endeksin kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, 3 Temmuz tarihinde baslayan ara
dizeltme hareketinin sirdigund gézlemliyoruz. Bu kapsamda geri gekilmenin 96,000 ana
destedi Uzerinde karsilama g¢abasinin basarili olmasiyla birlikte su asamada mevcut yapinin
dizeltme boyutunda kaldigini diglniyoruz. 96,800 ara destegini koruyarak haftaya yukari
atakla baslayan piyasada, 99,000 seviyesini ilk énemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz.
Endeksin yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi igin 99,000 ara direncinin asiimasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 100,000 olmak tizere 101,000 ana direng noktasini agsma denemelerinin
olusabilecegini dustnlyoruz. Hareket aralidi olarak 96,000/101,000 bandini koruyacak
piyasada, kiriima ydninde yeni bir trendin baglayacagni distinuyoruz. Piyasada yeniden
yukselis yoninde pozisyon almak i¢in 101,000 direncinin asilmasi gerekiyor. 96,000 altinda
ise yeni bir dusus riskinin olugabilecedi unutulmamahdir.

Tem ettii Odemeleri
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettl Verimi % Genel Kurul Tarihi
AKSGY 17.07.2019 0.13 0.13 5.5% 01.04.2019
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




