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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 98,300 destegi 6nemini koruyor

Klresel piyasalarda kuresel merkez bankalarindan para politikasinda Sermaye Piyasasi
gevseme sinyalleri ve ABD ile Cin arasindaki ticaret savasina en azindan EEEEE EE;] i?:?zg
bir sureligine ara verildigine dair sinyaller olumlu beklenti yaratirken, Cuma Giinliik Degigim (TL) 0.3%
guni ABD’de agiklanan guglii tarim disi istihdam verisi 31 Temmuz Fed Glinlikk Hacim (BIST-100) US$1,354 mn
FOMC toplantisi dncesinde faiz indirimi beklentilerinin hafiflemesine neden unlik Heem (BIST-TH) UssL 482 mn
oldu. ABD tarim digi istihdam artisi Haziran'da 160,000 olan piyasa Toplm Piyasa Dederi US$155.1 mir
beklentisine karsilik 224,000 kisi artis gésterdi. Veri ardindan hisse :a.lifallkp‘él[}](:;klﬂizl:;m - ssst ng?n:ﬁ
senetlerinde satis baskisi, dolar ve tahvil faizlerinde ytikselisler etkili oldu. '
Klresel hisse senetleri genisleyici merkez bankalari beklentileri esliginde BIST-100 Getirisi (TL)
yiikselis trendini koruyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P ;::I]E:Ii.,; 2:}1"" 3'03;*‘:;;13'232
500 endeksi yilbasindan bu yana %+19 MSCI Dinya %+17 MSCI EM %10
civari yukseliste. Glgla istihdam verisinin ardindan yatirimcilar Fed'in bu En cok artan TL/hisse Degisim
yil daha hafif faiz indirimlerinde bulunacagini fiyatlamaya baslarken, bu f;"{CBT'“‘RK ;:‘; 2::;‘:
hafta Fed Baskani Powell''n ABD Kongresi'nde yapacagi aciklamalar CCOLA 3104 4.0%
onemli olabilir. TSKB 0.82  3.8%
YKBIK 266 3.5%
Yurtici piyasalarda ise 25 Temmuz TCMB PPK toplantisi éncesinde 6ne T N —
¢ikan faiz indirimi beklentileri, S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine KOZAA 637 3.8%
yonelik haber akigi 6n planda kalmaya devam ediyor. G-20 zirvesinde KOZAL 49.3¢  -3.0%
Erdodan-Trump goérusmesi sonrasi aciklamalarin olumlu algilanmasi IBPEIi:qE Egz j:g:::
gegen hafta TL varliklardaki ylkseliglere destek olurken, bireysellerin déviz AFYON 401 -2.9%
aliminda BSMV'nin binde 2'ye c¢ikariimasi ve Cumhurbaskani'na bu orani Hacim e
artirma yetkisi verilmesinin planlandigina dair Reuters haberi soru isareti GARAN 246 00.0%
yaratti ve TL varliklarda sinirli kar satislarina destek oldu. Diger taraftan THYAQ 168 2.2%
Cumartesi gunu Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkanhgi atama :ﬁﬁ: i;i 22:::::
kararina gére Murat Cetinkaya Tulrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ISCTR 63 170.5%
(TCMB) baskanligindan alindi ve yerine TCMB Baskan Yardimcisi Murat
Uysal atandi. TCMB Bagkani Cetinkaya’nin gdrevden alindigina dair j;ggi L

haberler ve yurtdigl piyasalardaki satis baskisi esliginde bu sabah TL’nin

deger kaybettigini takip ediyoruz. Hazine bugiin 14 ay vadeli kuponsuz izzi M
devlet tahvilinin ilk ihraci ile 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon

90,000
Oddemeli devlet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek. GDDDJ O O [ ) (O
Bultenimizden Basliklar # % 7 @ 2 2
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= Piyasa Yorumu
= Tark Havacilik Sektéri: DHMI Haziran'19 Trafik Sonuglari - Olumlu
Glnliik Takvim

= 13:00 Hazine 14 ay ve 5 yil vadeli tahvil ihalesi diizenliyor (TUFE'ye
endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli)
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PiYASA YORUMU

Klresel piyasalarda kiresel merkez bankalarindan para politikasinda gevseme sinyalleri ve
ABD ile Cin arasindaki ticaret savasina en azindan bir sureligine ara verildigine dair sinyaller
olumlu beklenti yaratirken, Cuma gini ABD’de agiklanan gigli tarim disi istihdam verisi 31
Temmuz Fed FOMC toplantisi 6ncesinde faiz indirimi beklentilerinin hafiflemesine neden oldu.
ABD tarim disi istihdam artisi Haziran'da 160,000 olan piyasa beklentisine karsilik 224,000
kisi artis gosterdi. Veri ardindan hisse senetlerinde satis baskisi, dolar ve tahvil faizlerinde
yukselisler etkili oldu. Kiresel hisse senetleri genisleyici merkez bankalari beklentileri
esliginde yukselis trendini koruyor. Kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi yilbasindan bu yana %+19 MSCI Diinya %+17 MSCI EM %10 civari ylUkseliste. GUgcli
istihdam verisinin ardindan yatirnnmcilar Fed'in bu yil daha hafif faiz indirimlerinde bulunacagini
fiyattamaya baslarken, bu hafta Fed Bagkani Powell'in ABD Kongresi'nde yapacagi
aciklamalar énemli olabilir.

Yurtici piyasalarda ise 25 Temmuz TCMB PPK toplantisi 6ncesinde 6ne ¢ikan faiz indirimi
beklentileri, S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine yonelik haber akisi 6n planda kalmaya
devam ediyor. G-20 zirvesinde Erdogan-Trump gérismesi sonrasi agiklamalarin olumlu
algilanmasi gecen hafta TL varliklardaki yikseliglere destek olurken, bireysellerin déviz
aliminda BSMV'nin binde 2'ye gikariimasi ve Cumhurbagkani'na bu orani artirma yetkisi
verilmesinin planlandigina dair Reuters haberi soru isareti yaratti ve TL varliklarda sinirli kar
satiglarina destek oldu. Diger taraftan Cumartesi gini Resmi Gazete’de yayimlanan
Cumbhurbagkanligi atama kararina gére Murat Cetinkaya Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) baskanligindan alindi ve yerine TCMB Bagkan Yardimcisi Murat Uysal atandi. TCMB
Baskani Cetinkaya’nin gorevden alindi§ina dair haberler ve yurtdisi piyasalardaki satis
baskisi egliginde bu sabah TL’nin deger kaybettigini takip ediyoruz. Hazine bugln 14 ay vadeli
kuponsuz devlet tahvilinin ilk inraci ile 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon édemeli
devlet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Bu sabah:

- TL %2 civar ekside. USD/TL 5.75 civarinda islem goruyor. (gegen hafta 5.58/5.79 bandinda
islem gordu)

- Asya hisse senetlerinde satis baskisi etkili

- Japonya %1 civari, Cin %2.5 civari ekside

- Cin’de bir dizi halka arz yapilacaginin agiklanmasi risk istahini olumsuz etkiledi
- ABD vadelileri ekside

- S&P 500 %-0.3ve Nasdag vadeli %-0.5 ekside

- ABD Bagkani Donald Trump Twitter Gzerinden Fed’e ydnelik elestirilerini strdirdt. Trump,
cumartesi gunkl paylasiminda, “Guglu istihdam verileri, dislk enflasyon ve diinyanin her
yerinde, Fed’in de ne yaptigindan haberi olmadidini bilen ve ABD’den faydalanmak icin her
seyi yapan Uulkeler var. Digerleri tam tersini yaparken faizleri cok erken, ¢ok sik yukselttiler’
diye yazdi. Trump, “En buyuk problemimiz rakiplerimiz degil, Fed!” diye de ekledi

- Altin artida

- Cuma gunku sert yukselis ardindan dolar endeksi hafif ekside
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- Brent petrol hafif ekside
- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif ekside

BIST-100 endeksinde 98,300 destegi 6nemini koruyor. Kisa vadeli ylkselis trendi igerisinde
hedef ve realizasyon bdlgesi olarak izledigimiz 100,000 seviyesinin gegtigimiz hafta piyasada
seans igi geri ¢gekilmeler olusturdugunu gézlemliyoruz. Endekste 23 Mayis tarihinde baslayan
yukselis trendi icerisindeki seyrin guin igerisinde 98,300 seviyesinde énemli bir destek noktasi
bulunuyor. Geri gekilmelerde 98,300 seviyesininin korunamamasi halinde, 96,600 seviyesinde
bulunan fiyat boslugununa dogru gerileme olasiligini dikkate aliyoruz. Yukari trendin devam
ettigi piyasada, ylkselis yonindeki pozisyonlar i¢cin stop loss noktasinin 98,300 desteginde
korunmasini Oneriyoruz. Bu seviye Uzerinde kalmasi halinde ise tekrar 100,000 seviyeleri
gindeme gelebilir. (Teknik Bilten)

ECB ve Fed'in guvercin agiklamalari gelismekte olan Ulkelerin merkez bankalarinin da faiz
indirimlerine gidebilecegine dair beklentilere destek olurken (25 Temmuz ECB , 31 Temmuz
Fed FOMC toplantilari) 6nimuzdeki dénemde ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik haber
akisi énemini koruyor. Ayrica iran’in zenginlestiriimis uranyum stokunu 2015 anlasmasinda
ongoren limitlerin Uzerine gikarmasi jeopolitik ajandanin en énemli gindem maddesi olmayi
surdurilyor. Gegen hafta iran'a ait ham petrol yiikli bir tankere Cebelitarik Bogazi'nda el
koyulmasi Londra ile Tahran arasinda gerilime neden oldu. Tankerin Suriye'ye ham petrol
tasiyarak AB yaptirimlarini ihlal ettigi 6ne strald.

Bu hafta makro tarafta Fed faiz indirimi beklentileri dodultusunda Fed Baskani Powell’'in
Kongre'deki konugsmasi énemli olabilir. Zayf enflasyon ve blylime verileri esliginde Fed’den
genisleme beklentileri piyasalarda 6n planda yer almaya devam ediyor. Cuma gini agiklanan
istihdam verisi ardindan Powell'in konusmasinda 31 Temmuz toplantisi ncesinde faiz indirimi
sinyali verip vermeyecegi 6n planda olacak. Hafta genelinde yurtigcinde Hazine ihaleleri, cari
aclk ve sanayi Uretimi, Euro bdlgesinde sanayi Uretimi, Cin’de TUFE, ABD’de TUFE ve FOMC
toplanti tutanaklari takip edilecek 6nemli makro veriler olarak siralanabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tiirk Havacilik Sektorii: DHMI Haziran'19 Trafik Sonuglan - Olumlu

Devlet Hava Meydanlari isletmesi, 2019 yili Haziran ay trafik verilerini agikladi. Buna gore,
toplam ticari ugus sayisi %2 artarken, yolcu sayisi %5 buytdi. Dis hat yolcu trafiginde
kapasite buyimesi 6nceki aylara nazaran artan oranda devam ederken, yolcu talebi de,
havayollar sirketleri agisindan gecen yilin ayni dénemine gore daha yuksek yolcu doluluk
oranlarini saglayacak diizeyde gergeklesti. Ozellikle, Pegasus’un hakim oyuncu oldugu
Sabiha Gékg¢en Havalimanr’ndaki %23’luk ugus sayisi artigina karsilik %32’lUk yolcu buyimesi
sonuglarin en dikkat ¢ceken ydnlerinden biri olurken, sonuglar genel olarak gerek sirketin
gerekse sektoriin dis hatlarda ¢ok giiglii bir Haziran ayi yasadigina isaret etti. i¢ hat yolcu
trafiginde goérece zayifligin arkasinda Havayolu sirketlerinin kapasitelerini dis hatlara
kaydirmalari yatmaya devam ederken, Haziran ayi sonuglarinin, Ramazan Bayramrnin da
etkisiyle Mayis ayina goére ¢ok daha gugli geldigi gorilmektedir. Sonuglari tim sektor
oyunculari igin olumlu karsiliyor ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz. Ote
yandan, Sabiha Goékg¢en’deki glcli sonuglar nedeniyle Pegasus’un gérece daha oOne
cikmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




