PiyasalaraGenel Bakis

ABD TUFE verisi heyecan yaratmadi. Manset TUFE ve ¢ekirdek TUFE 6nceki veriye gére 1 baz puan diisiis
kaydetti. Hem gecen aya gore farklihk gostermediler hem de beklentilere gore. Enflasyon disiis inii
azalan ivme siirdiiriiyor.

Gegen Cuma giiclii gelen ABD istihdam verisi sonrasi enflasyonun direngli gelmemesi havanin biraz
yumusamasini sagladi. Yalnizca biraz. Zira giindemde bagka konular da var. Ayrica piyasalarin lizerinde
durdugu dinamik de bir yone odaklanmayi, trend olusturmayi zorlastiriyor.

ABD biitge limiti konusunda heniiz son tarih zaman var. Ancak zaman daraldikga ve anlasma sinyali
gelmedikge sorun tansiyon yaratabilir. Diinkii haberler taraflarin cok yakin olmadiklarini ortaya koyuyor.
Mesela Trump, Cumhuriyetgileri taviz koparin diye uyardi ve Demokratlarin pes edecegini sdyledi.
Kisacasi limit sorunu Biden yonetimini zorlayabilir ve Cumhuriyetgilerin talepleri karsilik bulabilir. Biden,
sorun ¢oziilmez ve temerriide diiserlerse diinyanin basinin derde girebilecegini ifade etti.

Piyasalarin genel olarak yonsiiz, kararsiz tavn siirliyor. Zira haber akisi mevcut yapinin devamina yol
aciyor. Her iki yone sinyal veren haberler geliyor. Bir yone yogunlasmiyor haberler. Ornegin FED hem son
faiz artisini yapmis olabilirim dedi hem de gerekirse faiz artirabilirim dedi. Zit sinyaller piyasayi paralize
ediyor.

ABD UFE verisi bu piyasa yapisi lizerine gelecek. Bugiin 15:30’da agiklanacak veri beklentilerden ayristig
olgiide hareket yaratabilir. Beklentilere yakin gelirse etkisi sinirl kalabilir (diinkii TUFE gibi). Giiniin diger
baslig), ingiltere MB faiz karari. Banka 25 bp faiz artisi yapacak diye bekleniyor. Daha ¢ok ne sdyleyecegi
onemli. Siirpriz karar, siirpriz sozler hareket yaratabilir.

Diin piyasalar risk istahinin dalgali oldugu bir giin yasadi. ABD borsalan hafif eksi ile yiizde 1 arti arasinda
kapanislar yapti. Avrupa’da hava biraz daha negatifti; ylizde yarim civarinda deger kaybi olustu. Tahwil
faizleri hafifdtsti. Kiymetli madenler sinirli disti. Dolar Endeksi de sinirlidislis yasadi.

Bu sabah globalde risk istahi yatay-karisik. ABD vadelileri hafif alicili. Asya borsalarinda yon negatif.

Japonya hafif, Gin ylizde ¢eyrek, Hong Kong yiizde yarim civannda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,43%,
DolarEndeksi 101,5, ons altin 2.032 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta borsa ylizde 1’e yakin disti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta belirgin artti, uzun taraf yatay
kapandi. Eurobond fiyatlari artti. TLise hafif zayifladi (genisresimde TL’nin deger kaybi s 5z konusu).

Secim haftasindayiz. Se¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik. Segcime
dair beklentiler-anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.

Segim 6ncesi son 2. is giinlindeyiz. Secime yonelik pozisyonlanmalar gorebiliriz.
issizlik orani 6nceki veriile aynigeldi (10%).

Veri tarafinda bugtin cari agik agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil

19,55 0,14% 21,45 0,12% 16,61

10 Yilhk Gosterge
i i = | BISTI00
1,27 12,78 0,00 4.494 -0,92%

Usd/TL:

ABD TUFE verisi piyasa beklentilerine gok yakin geldi. Bdylece
beklentilerden bariz sapma gdstermeyince finansal varliklar
Uzerindeki etkisi de oldukga sinrrl kaldi. Ginin devaminda
onemli-kritik haber akisi da olmayinca piyasalar kararsiz tavrini
surdurdu.

Para piyasalarinda, Usd dalgali seyir izledi. ABD verisinin
geldigi anlarda hizl diuslis kaydetti. Ancak devaminda biraz
toparlandi. GUni sinirl bir gevseme ile tamamladi.

Bugiin ingiltere MB faiz kararini agiklayacak. Banka siirpriz bir
karar-agiklama yaparsa hareket yaratabilir. Bunun diginda ABD
UFE enflasyonu aciklanacak. Benzer durum burada da gecerli,
sapma hareket yaratabilir.

Lokal tarafta segim haftasindayiz. Haber akigi yatrimciar
acisindan énem arz ediyor. Ozellkle ekonomi politikalarinin
secgim sonrasinasilolacagi merak konusu.

Kur belli bir ivme ile yiikseligini siirdiiriiyor. Bu sabah 19,55
civarinda iglem goériyor. Asagida 19,50 ve 19,45; yukarida
19,65 ve 19,72 glinici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Secgime ¢ok az bir stre kalmisken tahvillerde hareketlilik artis
kaydediyor. Ozellikle verim egrisinin kisa tarafi dalgali bir seyir
izliyor. Son bir iki gundur ise tahvil faizleri yukari geliyor. 2 yillik
gobsterge tahvil diinl de yUkseligle kapatt.

Secim sonrasi para politikasi degisecekse o vakit pozisyon
almak, pozisyon degistirmek icin son glinlerdeyiz.

Tahvil faizlerinin seyri segim sonrasi ekonomi yoénetiminin
yaklasimina bagl olarak yoén bulabilir diye distinlyoruz.

Global tarafta ABD TUFE verisi beklentiler dahilinde geldi. Cok
az bir yumusama gosterdi. O yuUzden tahvil faizleri sl
gevseme kaydetti.

2 yilik ve 10 yilik TL gdsterge tahviller giini sirasiyla 127 baz
puan artigla %16,61 ve yatay %12,78 ile tamamlad.

Hisse Senedi:
4,500 ilk 6nemli destek konumunda...

Carsamba gunu hafif saticih bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi guni %0,92'ik kayipla 4,494
seviyesinden tamamladi

Genel yapida baktigimizda haftanin ilk gtind itibariyla endeksin
2021 yilindan beri gegerli olan ana yukselen trendin destegi
4,300 bdlgesinden itibaren yukari yonlu bir tepki denemesi
baglatmaya calistigini sdyleyebiliriz. Onlimizdeki kisa sirece
baktigimizda ise, ilk énemli destek olarak 4,500 bolgesini takip
ediyor ve bu destegin korunabilmesi halinde, piyasadaki yukari
yonli gabalarin devam etmesini bekliyoruz. Yukari yonde ilk
onemli direncler ise, 4,600 ve 4,750 seviyeleri olarak karsimiza
clkiyor.

Diger taraftan, 4,500 desteginin korunamamasi halinde ise,
asagl yonde yukarida bahsettigimz ana ylkselen trendin
destek bolgesine dogru final bir savrulma ihtimali bulundugunu
sdyleyebiliriz. Ancak, bdyle bir gerileme yasansa bile, ana
ylkselen trendin korunacagini diistiniyoruz.

a2 YapiKredi




Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

EurUsd W | Gbpusd W ||ONSAn$ A | cDpssy W | 00
1,0975 -0,02% 1,2620 -0,09% 2.032 0,02% 540 -15 3,44 -0,07
Eur/Usd: Altin:

Diin ABD TUFE verisi geldigi srada Dolar Endeksi asagi yonde
hareketlendi. Veri ile biraz daha gevsedi. Ama devaminda
disUstn bir kismini geri verdi. Gunin tamami igin dalgali,
kapanisi sinirh diists seklinde ifade edebiliriz.

TUFE verisi gok bir hareket yaratmad.. Zira beklentilere yakin bir
noktaya geldi. Hatta ¢ekirdek ve manset 6nceki veriye gore 1
baz puan disus gosterdi. O ylizden gerek para piyasalari gerek
diger varliklar sinirli tepki ile yetindi.

ABD borg limiti sorunu biraz daha fazla konusulmaya baglandi.
Burada vakit azaldk¢a tansiyonun artmasini bekliyoruz. Bu
durumda limit sorunu piyasalarda daha da fazla konugulur ve
daha fazlafiyatlanir diye degerlendiriyoruz.

ABD bankalarina dair haber akisi da surlyor. Dinku haberler
olumlu taraftaidi.

Gozler bugiin ABD UFE verisinde ve BOE faiz kararinda olacak.
UFE sapma gdsterirse, BOE siirpriz alglanacak bir sonugla
karsmiza gelirse piyasalara hareket katabilirler. Aksi halde
fiyatlama ¢oktepki vermeyebilir.

Bu sabah 1,098 seviyesindeki paritede 1,095 ve 1,091 seviyeleri
gln ici destek; 1,105 ve 1,108 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir bekliyoruz. BOE karari
(saat 14:00) ve ABD UFE verisi sapma gosterirlerse hareket
yaratabilir (saat 15:30).

Gbp/Usd:

ingiltere merkez bankasi BOE faiz kararni bugin 14'de
aciklayacak. Karardan 30 dakika sonra baskan Bailey
konusacak. Bankanin 25 bp faz artisi yapmasi bekleniyor. Daha
onemlisi ne soyleyecegi. Beklenenden farkli bir yaklagsim
piyasalara hareket katabilir.

Bugiin ayrica ABD UFE verisi agklanacak. Farkli bir sonug
piyasalari hareketlendirebilir. Aksihalde etki gok sinirli kalabilir.

Diin ABD TUFE verisi beklentilere ¢ok yakin geldi. Manset ve
cekirdek ¢ok az bir dusls gosterdi. O ylzden piyasalar ritmini
korudu diyebiliriz.

Bu sabah 1,262 seviyesinde bulunan paritede 1,258 ve 1,252
seviyeleri guin igi destek; 1,267 ve 1,271 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz. BOE
karari (saat 14:00) ve ABD UFE verisi sapma gosterirlerse
hareket yaratabilir (saat 15:30).

Diin ABD TUFE verisi beklentilere gok yakin geldi. Hafif disis
gosterdi. Ancak piyasalar veri geldigi siralarda olumlu tarafa hizh
meyil gosterdi. Altin ve gimis fiyatlari artt. Ancak devaminda
fiyatlama terse dondl. Kazanglar birakidi. Zira veri gegen aya
gbre ayni kaldi1 ve baska haberler de glindeme duistt diyebiliriz.

Bugiin iki konu 6ne gikiyor. Biri ingiltere MB faiz karar, digeri
ABD UFE verisi. Her ikisi de farkli sonuclara isaret ederelerse
hareket yaratabilirler diye dusiintyoruz. Aksi halde piyasa bugiin
de kararsiz kalabilir.

ABD butce konusu daha fazla konusuldu din. O yuzden piyasa
biraz daha dikkat etti. Ancak fiyatlamay! etkilemesi henliz major
olmuyor.

Bu sabah 2.032 Usd seviyesindeki ons altinda 2.025 ve 2.012
Usd seviyeleri gin ici destek, 2.035 ve 2.050 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz. BOE karari (saat 14:00) ve ABD UFE verisi sapma
gOsterirlerse hareket yaratabilir (saat 15:30).

Eurobond:

Tahvil faizleri diin gln iginde asagi geldiler. Gliniin sonunda ise
dustikleri seviyede kaldilar. Diger varlklarin aksine geri
donmediler. Tahvil yatinnmcisi enflasyon distsine daha fazla
kanaat getirdi diyebiliriz. Ancak ABD TUFE verisi sinrrl diisiis
kaydettigi icin (hatta bu duslse yatay kaldi da diyebiliriz)
tahvillerin hareketi de sinirli oldu. Gugli istihdam verisi sonrasi
TUFEnin direng gdstermemesi havann az da olsa
yumusamasini sagladi. FED'in de eli az da olsa rahatladi
diyebiliriz.

Bugiin gézler ABD UFE verisinde ve BOE faz kararinda olacak
diye disunlyoruz. Sirpriz etkisi yaratrlarsa varlk fiyatlari
hareketlenebilir. Aksihalde hava mevcut yapisini koruyabilir.

Lokal tarafta segim haftasindayiz. Se¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikas1 Onemli. Seg¢im oncesinde anketler,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir. 5
yillik CDS diin guni 540 seviyesinde tamamladi. Bekle gor
modu ve hafif pozisyonlanma etkili oluyor.

Eurobondlar diin pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 44-47
cent; orta vadelilerde 108-128 cent; uzunlarda 147-148 cent
degdisim goOsterdi. Faizler ise srasiyla 8,61%, 8,03% ve 8,47%
oldu.
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G7 likeleri maliye bakanlan ve merkez bankasi bagkanian Japonya'nin Nigata keniindeki zinveye kafilacak

10:00 TR - Cari Izlemler Dengesi (beklenti: -5.30 milyar$ dnceki-8.78 milyar§)
14:00 Ingittere Merkez bankas! Kararlan aciklaniyor (bekienti: +23 baz puan)
14:30 TR - Yabanci yatimmcilann bono ve hisse stoku (3 Mayis)
1530 ABD - UFE (beklenti: %2.4 onceki: 92.7)
17:15 Fed Uyesi Christopher Waller konugacak
10 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
— Usd/TL 1855 1871 1340 744 595 5.29
% Eur/TL 2145 2001 1511 9.10 66T 606
E Eur/Usd 10975 10657 11376 12247 14348 1i4&
o Gbp/Usd 12620 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yihk Gosterge Tahwil (%) 1661 997 2270 1496 1178 1873
- TL 10 Yk Gosterge Tahwil (%) 1278 983 2432 1290 1221 1648
-
E g Tirkiye CDS {baz puan) 540 512 564 303 282 362
E 0 |ABD 10 Yihk Tahwil (%) 344 388 154 052 092 152
5 BIST - 100 Endeksi 4494 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Garpant 451 665 822 1234 849 7.0
g Dwow Jones Endehsi 33531 29297 36338 30606 28538 23327
"; Nazsdaq Endeksi 123306 10466 15645 12888 8973 6635
g S5décP Endelisi 4138 3745 4766 3756 3231 2507
== DAX 15,896 13924 15885 13719 13243 10559
Altin (TL) 1277.08 109917 780.96 454.24 29030 21814
- Altin (Usd) 2032 18237 1830 1801 1518 1382
E Glmis (TL) 1592 1441 9.93 631 342 263
d Glmis (Usd) 253 240 233 264 179 155
Degigimler
= Usd,/TL 45 396 803 2350 124 396
@
I Eury/TL 7.2 F25 eE0 364 100 333
E Eur/Usd 26 £.0 £8 88 21 45
o Gbp/Usd 45 -10.8 A0 32 21 B+t
TL Gasterge Bono (baz puan) 664 1373 774 318 795 633
— TL 10 Yillik Tahvl (baz puan) 295 -1443 1142 &9 427 474
= 2
E g Tirkiye CDS (baz puan) 28 52 261 21 80 194
E 0 |ABD 10 Yilk Talwil (baz puan) -44 37 &0 o -100 el
5 BIST - 100 Endeksi -184 1966 258 291 254 -20.9
% BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 322 49.0 334 455 214 363
g Dow Jones Endehisi 145 -19.4 187 7.2 223 E=1:]
"; Masdaqg Endeksi 176 331 214 436 35z 41
g Sé:F Endeksi 105 214 269 163 385 5.2
X DAX 142 123 158 35 255 -183
Altin {TL) 162 40.7 719 565 331 373
o Altin {Usd) 112 0.1 37 252 184 16
E Glmis (TL) 104 452 574 B8B4G 298 75
L Glmis (Usd) 857 25 -11.9 478 155 B7
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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