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Piyasalara-Genel Bakis

i¢ talep ve tiiketim zayif
Ucret baskilari daha da giiglendi
Enflasyonda riskler yukari yonlii

Avrupa merkez bankasi ECB, diinkii toplantisinda faizi 25 bp artirdi. Karar fiyatlandig icin piyasaya etkisi notr oldu.
Ancak esas konu sézel tarafti. Orada banka enflasyonda risklerin siirdiigiinii yine vurguladi.

Faiz artisinda heniiz durma noktasinda degil ECB. Ancak ¢ok uzak da degil. Zira bazi parametrelerde zayiflik oldugunu
ifade etti. Karsi tarafta ise gida fiyatlari var. Gida yine tehdit yaratan tarafta.

Faizde durma noktasina gelme konusunda ECB, FED'’i gerisinde. Ancak iki banka arasindaki farkin cok olmadigini ve uzun
sire devam edemeyecegini soyleyebiliriz. Buradan hareketle ECB bir siire sonra FED’e yakinsayabilir. ABD enflasyonla
micadele konusunda AB’nin ilerisinde. Avrupa Bolgesi’'nde enflasyon daha direngli. O ylizden ECB’nin biraz daha zaman
ihtiyaci oldugu gorullyor.

Gilindemin diger bir konusu olan ABD bankacilik sorununda yeni banka isimleri duyuluyor. PacWest Bancorp’un
sikintih olduguna yonelik birkag giindiir haberler giindemde. Bir de Western Alliance’in ismi ortaya gikti. Financial
Times, bankanin sorun yasadigini yazdi. Haber ilgili banka tarafindan sonradan yalanlansa da ok yaydan ¢ikmisti.

FED’in hizh temposunun yan etkiler {iretmesi kacinilmaz ve dogal. O yilizden kredi tarafinda, bilancolar tarafinda
sorunlara yol agmasi siirpriz degil. Su ana kadar ortaya ¢ikan sorunlara hizli miidahale edildi, ediliyor. Yayilma,
bulasma olmadan ¢6ziim saglaniyor. Ancak sikilasma baki, yan etkiler baki. O yiizden sorunlu banka listesinin
uzamasi ¢ok olasi.

Haftanin kritik bir glindeyiz. Bugiin ABD istihdam veri seti aciklanacak. Carsamba 6zel sektor istihdami beklentilerden
oldukga giiclii geldi. FED karar giinii oldugu icin biraz gélgede kaldi. Diin haftalik istihdam verisi beklentilere yakin
geldi. Gozler bugiin aylik ise girenlerin sayisinda, issizlik oraninda, ortalama saatlik kazanglarda olacak. istihdam
zayiflama konusunda direng gosterirse hem piyasalar lizerinden hem FED {izerinde biraz baski yaratabilir (saat 15:30).

Dinki biltende ‘Genel olarak piyasanin sinirli iyimser modda olmasini bekliyoruz.” demistik. Ancak ABD bankacilik
haberi istahi azaltti. Diin ABD borsalari ylizde yarimin tGzerinde distli. Avrupa borsalari da eksi idi, ylizde 0,5-1 bandinda
kayiplar oldu. Tahvil faizleri dalgal seyretti. Avrupa tarafinda diistis, ABD’de de ise yatay kapanislar goruldi. Altin yatay
kaldi, gimis biraz primlendi. Dolar ise sinirli kazangla giini tamamladi.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde ¢eyrek-yarim civari alicili. Asya’da Cin ytzde yarim eksi,
Hong Kong ayni oranda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,38%, Dolar Endeksi 101,1, ons altin 2.049 Usd civarinda islem
goruyor.

Lokal tarafta borsa ¢ok hafif civarinda dusti. TL Tahvillerde faizler kisa taraf sinirli, uzun tarafta biraz daha fazla dista.
Eurobond fiyatlari sinirli prim elde etti (bu hafta globaldeki iyimser havadan az yararlandilar). TL ise hafif zayifladi (genis
resimde TL’nin deger kaybi s6z konusu).

Secim yaklasiyor. Segim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik. Se¢ime dair beklentiler-
anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.
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UsdTry A EurTry 2" Soseree

¥ 10 Villik Gésterge W BIST1I00 W

Tahvil
19,50 0,09% 21,53 -0,26% 7,60 -0,38 12,28 -0,82 4.484 -0,04%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED’den sonra sahne alan ECB, 25 bp faiz artisi yapti.
Enflasyonla micadelede FED kadar ilerleme saglamis degil, o
ylizden faiz artislarina devam sinyali verdi.

ABD tarafinda ise bankacilik sektoriine dair haber akisi baski
yaratiyor. Bolgesel bankalardan ikisinin daha adi duyuluyor. Bu
sebeple piyasalarin istahi baskilaniyor. Para piyasalarina
yansima ise karisik hareketler seklinde oluyor.

FED, ECB ardindan bugin ABD aylik istihdam verisi
aciklanacak. Carsamba guni 0Ozel sektor istihdami gucli
gelmisti. Bugiin aylik veri gugli gelirse piyasayl negatif
etkileyehbilir.

Lokal tarafta segime az bir sire kaldi. Haber akisi yatirimcilar
acisindan 6nem arz ediyor. Ozellikle ekonomi politikalarinin
segim sonrasi naslil olacagi merak konusu.

Kur belli bir ivme ile ylikseligini siirdiiriiyor. Bu sabah 19,50
civarinda iglem goruyor. Asagida 19,45 ve 19,40; yukarida
19,55 ve 19,65 giin ici 6ne cikan teknik seviyeler.

Tahvil faizlerinde son birkag gunde kisa taraf hizli bir sekilde
tek haneye geri dondu. Segime ¢ok az bir sure kala, segim
sonrasi ekonomik yaklasima bagli olarak faizler yon bulabilir.

Tek haneye inen kisa taraf ile mevduat ve enflasyon arasindaki
fark biraz daha artmis oldu.

Global tarafta FED, ECB ve ABD bankacilik sektorl fiyatlamayi
etkiliyor. Bankacilik sorunu, bir miktar baski yaratiyor. Ote
yandan ECB enflasyonla micadelede kararlilik mesaji verdi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 38 baz
puan dususle %7,60 ve 82 baz puan dususle %12,28 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Seans ici yukselis denemeleri zayif kaliyor...

Kisa vadeli dusus trendi icerisindeki asagi hareketin devam
ettigi piyasada, onceki gin 4,311 ile 2023 yihinin en disik
seviyesinden olusan seans ici yukselis denemelerinin din zayif
kaldigini gézlemliyoruz.

Seans igerisinde 4,577 seviyesine kadar ylkselen BIST 100
Endeksi, guni kapanisa dogru olusan satis baskisinin
ardindan -%0.04 oraninda hafif bir deger kaybiyla 4,484
puandan tamamladi. Sert satis baskisinin ardindan olusan
yukselis denemelerinin zayif kaldigi piyasada, 4,500 seviyesini
ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz. Bu seviye uzerinde
guc kazanacak yukari ataklarin ise ilk etapta 4,577 olmak
Uzere 4,750 seviyesini hedefleyerek yukselis denemelerinin
gundeme gelebilecegini dislinliyoruz.

Geri gekilmelerde ise 4,200/4,250 bandini uzun vadeli ana
destek bolgesi olarak izlemeyi surdiriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ M |
1,1045 -0,35% 1,2611 0,20% 2.049 0,42% 552 6 3,39 0,04
Eur/Usd: Altin:

101-102 arahginda seyreden Dolar Endeksi, FED, ECB kararlari
sonrasinda da ayni aralikta kalmayi surdurtyor. Gozler bugin
ABD istihdam verisinde. Veri farkli gelirse aralijinda disina
cikmay! gindeme getirebilir.

FED bir yandan faiz artislarinda duracagi mesaiji verirken ayni
zamanda devam da edebilirim mesaji da verdi. Din ise ECB,
enflasyonda risklerin yukari yonli oldugunu, tehdidin strdagina
ifade etti. Faiz artislarini duracagina dair mesaj vermedi. Ama
ekonomide bazi parametrelerde zayiflik oldugunu belirtti.
Ornegin, ic talep, tiiketim.

iki bankanin toplantisin ardindan goézler bugiin ABD istihdam
verisinde. Verinin glgliu-zayif gelmesine bagl olarak para
piyasalari tepki verebilir diye dlisuniyoruz.

Bu sabah 1,104 seviyesindeki paritede 1,10 ve 1,096 seviyeleri
gln ici destek; 1,108 ve 1,113 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin yatay-sinirli pozitif seyir bekliyoruz.
ABD istihdam veri seti gugli-zayif gelmesine gore hareket
yaratabilir (saat 15:30 sonrasi).

Gbp/Usd:

ingiltere’de konur kredisi basvurulari beklentilerden iyi geldi.
Konut sektérinde olumlu tarafa dogru bir kipirdama s6z konusu.

Avrupa’da ise merkez bankasi, faizi artirdi. Enflasyonda riskin
surdigune dikkat ¢ekti. Faiz artislarinin stirecegini ima etti.

ABD tarafinda ise FED sonrasi onemli bir glindeyiz. Tarim disi
istihdam veri seti agiklanacak. Verinin beklentilerin neresine
disecegine bagl olarak piyasada hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,261 seviyesinde bulunan paritede 1,257 ve 1,252
seviyeleri glin ici destek; 1,265 ve 1,269 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz. ABD istihdam veri seti guglu-zayif gelmesine gore
hareket yaratabilir (saat 15:30 sonrasi).

Makro veriler tarafi, merkez bankalari tarafi, ABD bankalari
tarafi... 3 yonden gelen haberler kiymetli madenlere olan talebi
cogunlukla destekliyor. FED’in ayagini fazdan ¢ekecegine
yonelik sinirli iyimser mesaiji, diin ECB’nin riskler surtyor mesaji
farkl sinyaller oldu. Tabii esas endise yaratan ise ABD bolgesel
bankalarina dair tatsiz haberler oluyor. Glveni zayiflatan
nitelikte ¢lnki. Hal bdyle olunca yatirimcilarin givenli liman
araglarina gosterdikleri ilgi canl kaliyor.

Gozler bugin ABD tarim disi istihdam veri setinde olacak.
Istihdamin diren¢ gdstermesi piyasa tzerinde baski yaratabilir.

Bu sabah 2.049 Usd seviyesindeki ons altinda 2.030 ve 2.019
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.055 ve 2.075 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz. ABD istihdam veri seti glglu-zayif gelmesine gore
hareket yaratabilir (saat 15:30 sonrasi).

Eurobond:

Yavaglayan FED tahvil faizleri i¢in asagi yonu isaret ediyor.
Diger yandan ECB henuz o noktada degil. FED’i arkadan takip
ediyor. Ancak faizde tepe noktasina ¢ok uzak olmayabilir. Kaldi
ki FED ve ECB arasindaki politika farkliiginin uzun strmesi de
kolay degil, alisiimis degil. O yizden ECB g¢ok uzak olmayan bir
vadede durma noktasina gelebilir sézleri duyuluyor.

Tabhvil faizleri agsagi meylini stirdurebilir. Bugiin agiklanacak ABD
aylik istihdam veri seti ya bunu destekleyecek ya da bir sire
geciktirecek diye dusuntyoruz. Guglu veri hep piyasayr hem
FED’i rahatsiz eder kanaatindeyiz.

Lokal tarafta sec¢im yaklasiyor. Seg¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikasi 6nemli. Se¢im Oncesinde anketler,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir. 5
yillik CDS diin giinii 552 seviyesinde tamamladi.

Tiirkiye eurobondlari, globalde bu hafta yasanan faiz
gevsemesine pek istirak edemiyor.

Eurobondlar din g¢ogunlukla sinirli pozitif seyretti. Kisa taraf
hafif satis gordl, diger vadeler prim sagladi. Birim fiyatlar,
kisalarda -8 ile -17 cent; orta vadelilerde 14-9 cent; uzunlarda
46-51 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,53%, 8,10%
ve 8,55 oldu.
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14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (28 Nisan)
15:30 ABD - Tanm Digl istindam (beklenti: 175.000 énceki: 236.000)
15:30 ABD - igsizlik Orami (beklenti: %3.6 dnceki: %3.5)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 onceki: %0.3)
15:30 ABD - Katihm Oram (dnceki: %62 6)

20:00 Fed'den Bullard konugacak

4 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
 [|vsem 1950 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 2153 20,01 1511 9.10 667 606
E Eur/Usd 11044 10697 11376 12217 11218 1148
o |Gbp/Usd 12610 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tatvil (%) 7.60 997 2270 1435 1178 1973

- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1228 983 2432 1230 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 552 512 564 303 282 362
— @ [ABD 10 Yilk Tahvi (%) 339 388 151 092 0.92 192
‘= |BiST- 100 Endeksi 4484 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 458 665 822 1234 8.49 7.0

(7) S |Dow Jones Endelsi 33.128 29297 36338 30,606 28538 23327

c “; Nastaq Endeksi 11966 10466 15645 12888 8973 6635

© 3 [seP Endelsi 4061 3745 4766 3756 33231 2507

E I |pax 15734 13924 15.885 13719 13243 10559

[ Altin (TL) 128457 1099.47 780.96 45424 25030 21814

O o |Atn (usd) 2043 1827 1830 1901 1518 1282
t E GImis (TL) 1630 1441 993 631 342 263
DG_J W | Giimis (usd) 260 240 233 264 179 155

c Degigimler
= g [usm 42 396 803 250 124 398

() T [e=m 76 325 660 364 10.0 333
TJ E Eur/Usd 32 50 £9 88 21 45

() o |Gbp/Usd 45 -108 10 32 21 56

—

Q TL Gésterge Bono (baz puzn) 237 1273 774 318 795 633
-+ - TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 245 1443 1142 69 427 474
. 8 = E Tirkiye CDS (baz puan) 40 52 261 21 80 194
b = 0 [ABD 10 vilk Tahwil {baz puan) 50 237 60 0 -100 a1
— ‘= |BiST- 100 Endeksi 186 1966 58 291 54 -209
— % BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 312 -19.0 334 455 214 363

S |Dow Jones Endelsi 131 -19.4 187 72 223 56
“; Nastaq Endeksi 143 331 214 436 352 41
9 |5&P Endeksi 85 214 269 163 289 £2
I |pax 130 123 158 35 55 183

Altin (TL) 169 407 719 565 334 373
o At (usd) 121 04 37 52 184 16
E |eumis ) 131 452 57.4 845 298 275
W | Giimis (usd) 85 29 119 478 155 87
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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