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Piyasalara-Genel Bakis

Makro veriler, ABD sirket haberleri, ABD butce limiti, FED kararil...

Bu basliklarda makro veriler ve bilancolar daha degisken. O yiizden bunlardan gelen haberler (sapma
oldugunda) hareket yaratma potansiyeli tasiyor.

Teknoloji sirketi Meta’nin bilangosu piyasalara 2 giindir destek sagliyor. Diin agiklanan teknoloji sekt6ri
sonuglarinin genel olarak iyi olmasi ile ABD piyasalarinda hava biraz iyimsere dondu.

Yalniz iki hususa dikkat cekmek istiyoruz. ilki ABD piyasalari ile diger piyasalar reaksiyon verirken ayristi.
Digeri ise varliklarin reaksiyonunda senkron ayrismasi. Avrupa piyasalari ABD piyasalarina eslik etmedi.
Ozellikle ABD pay piyasasi coskuda yalniz kaldi. Tahvil tarafinda da ABD tahvilleri daha yatay kalirken,
Avrupa tahvillerinde faiz yikseldi. Varhklar arasindaki senkron biraz bozuldu. Hisselerdeki iyimserlik diger
riskli varliklara sirayet etmedi. Tahvillerde faizler biraz yiikseldi. Kiymetli madenler baski gérdu.

Bizce... genel goriintl kararsizlik iceriyor. O ylizden ABD sirket bilangolarinin etkisi dar alanda kalyor.
Gundemdeki diger konular (ABD bitce sorunu, FED karari, resesyon..) Meta bilancosu ile gblgelense de
hala masada olmayi siirdiiriiyorlar. Haftaya Carsamba FED karar setini aciklayacak. Oncesinde piyasalar
coskulu olamayabilir. Kaldi ki resesyon endiseleri giindemde iken iyimserligin glglenmesi kolay degil.
Uriinler arasinda ve pazarlar arasinda farklilik olabilir.

Gelelim diine, bugiine... diin teknoloji sirketlerinin bilangolari risk istahini artiriyor. Hisse senetleri diin iyi
bir giin yasadi. ABD borsalari yiizde 1,5 - 2,5 araliginda primlendi. Avrupa borsalari yatay kapandi. Tahviller
ise biraz faiz yukselisi yasadi. Gelismis Ulkelerde ¢ogunlukla bu olurken ABD 10 yillik tahvil faizi yatay kaldi.
Ozetle ABD piyasalari ile gelismis lilke piyasalari farkl refleks gésterdi. Kiymetli madenler bir gii¢ kaybetti.
Usd ise yatay seyretti.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde ¢eyrek civarinda eksi. Asya’da hava olumlu. Cin

ve Cin yiizde 0,8 civari, Hong Kong yizde 1’e yakin arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,52%, Dolar Endeksi 101,7,
ons altin 1.988 Usd civarinda islem géruyor.

Lokal tarafta diin borsa birkag¢ glinlik distsiin ardindan hafif yiikseldi. TL Tahvillerde faizler kisa taraf
belirgin

uzun tarafta hafif artti. Eurobond fiyatlari pozitif bir glin gegirdi. TL ise hafif zayifladi (genis resimde TL’nin
deger kaybi s6z konusu).

Secgim yaklasiyor. Se¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik. Secime
dair beklentiler-anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.

PPK politika faizini 8,5% seviyesinde tuttu. Piyasa beklentisi de bu yonde idi.
Diin agiklanan ekonomik gliven dnceki verinin izerine gikti.

Veri trafiginde ise bugiin ticaret dengesi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry o A ot A | BISTI00
19,44 0,07% 21,42 -0,25% 15,83 1,47 12,37 0,08 4.790 0,13%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 101 ile 102 arahdinda kalmayi surdurlyor.
Haber akisi karigik olmaya devam ediyor. Piyasalar makro
veriler, FED, ABD borg tavani, ABD sirket bilangolari konularini
fiyatlamaya devam ediyor.

Makro veriler ve sirket bilangolari farkli geldiklerinde hareket
yaratma potansiyeline sahipler. Meta bilangosu gugli gelmesi
son 2 gundir piyasa risk istahini olumlu etkiliyor. Diin etki biraz
daha artti. Para piyasalarinda ise etki sinirl kaldi.

FED karari 6ncesi makro verilere ve ABD sirket bilangolarina
bakarak hareket edilmeye devam edilecek diye disuntyoruz.
Gelecek haftanin baghgini FED atabilir.

Lokal tarafta segime az bir sire kaldi. Haber akisi yatirimcilar
acisindan 6nem arz ediyor. Ozellikle ekonomi politikalarinin
segim sonrasi naslil olacagi merak konusu.

Kur belli bir ivme ile ylikseligini siirdiiriiyor. Bu sabah 19,44
civarinda iglem goruyor. Asagida 19,40 ve 19,35; yukarida
19,48 ve 19,55 giin ici 6ne gikan teknik seviyeler.

PPK beklentileri paralel olarak politika faizini degigtirmedi.
Kararin lokal varliklar Gzerindeki etkisi oldukga sinirli kaldi.

Tahvil piyasasinda dun kisa taraf (2 yillik gosterge) belirgin bir
sigrama yapti. Uzun taraf ise yatay kaldi diyebiliriz. Kisa taraf
secim yaklastikga hareketlenebilir. Zira segim sonrasi ekonomi
yaklagimi degisme ihtimali spekdile ediliyor.

Global tarafta haber akigi zit sinyaller udretiyor. Yavaglama,
resesyon endiseleri gindemde kalmayi surdlrtyor. Bir tarafta
ise ABD sirket bilancolari ve bazi ABD verileri glicli geldigi icin
hava biraz iyilesti. Hal bdyle olunca tahvil faizleri ylkselis
kaydetti.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller din gind sirasiyla 147
baz puan artisla %15,83 ve 8 baz puan artigla %12,37 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Asagdi hareket 4,750 destegdini koruma ¢abasinda...
5,200 hedef direng¢ noktasinin asagi baski olusturmayi

surdurdugu piyasada, kisa vadeli zayif seyir seans ici ilk Gnemli
destek olarak izledigimiz 4,750 seviyesini koruma cabasinda
hareketleniyor.

Persembe guninid %0.13 oraninda hafif bir deger artisiyla
4,789 puandan tamamlayan piyasada, genel yapida zayif
seyrin devam ettigini gozlemliyoruz. Gune baslarken 4,750
seviyesini ilk 6nemli destek olarak izlemeyi surdirecegimiz
piyasada, bu nokta Uuzerindeki dengelenme c¢abasi kritik
olacaktir. 4,750 destegini asadi gegecek hareketlerin, piyasada
ilk etapta 4,700 olmak Uzere 4,600 ve 4,500 seviyelerini
hedefleyebilecek asagi risklerin devamini getirebileceginin g6z
oninde bulundurulmasini éneriyoruz.

Seans ici tepki denemelerinde ise 4,900 seviyesini ilk énemli
diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yukari yonli bir atak
gerceklestirebilmesi  igcin 4,900 ara direncinin asiimasi
gerekiyor.

2 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd A\ ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 A
1,1017 -0,32% 1,2491 0,11% 1.990 -0,46% 535 -18 3,53 0,09
Eur/Usd: Altin:

Dolar Endeksi 101,2-101,9 bandinda 4. gunini gegirdi. Bu
sabah da aralikta seyrediyor. Bant araligina ¢ikmasi igin biraz
buylk bir gerekceye veya haber akisinin karmasik degil bir yéne
toplanmasina ihtiyag oldugunu soyleyebiliriz. Bir de haftaya
Carsamba aksami FED karari hareket yaratabilir.

Diin piyasalar ABD’li Meta'nin bilangosunu konustu. Varliklarin
fiyatlamasinda rol aldi. Ancak para piyasalarinda hareket biraz
daha sinirli kaldi.

Bu sabah 1,102 seviyesindeki paritede 1,10 ve 1,096 seviyeleri
gln ici destek; 1,105 ve 1,11 seviyeleri gun icgi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD verilerine odakli seyir siriiyor. Paritenin ingiltere
kanadinda haber akisi az ve zayif. ABD tarafinda 1C biyime
beklenenden az geldi. Diger yandan bekleyen konut satislari
belirgin, Kansas FED imalat aktivitesi biraz dusuk agiklandi.
Sirketler tarafinda ise Meta’'nin bilangosu risk istahina destek
sagliyor.

Haftanin son gind yine ABD odakli haber akigi ile domine
olabilir. Gozler haftaya Carsamba agiklanacak FED faiz karar
setinde olacak. Karara dair beklentilerin yaninda piyasa biraz
temkinli olmay: tercih edebilir diye distniyoruz.

Dolar Endeksi 101,7 civarinda islem gortyor. Endeks dar bantta
hareketine devam ediyor.

Bu sabah 1,248 seviyesinde bulunan paritede 1,245 ve 1,241
seviyeleri gun ici destek; 1,252 ve 1,257 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

ABD’li Meta’'nin bilangosu giindemdeki diger konularin 6niine
gecti ve iyimserlik yaratti. Risk istahinin biraz artmasi ile kiymetli
madenlere olan talep biraz azaldi. Talebin azalmasinda
resesyon endiselerinin geriye itiimesinin de katkisi oldu.

ABD odakli haber akisi piyasalara yon vermeye devam ediyor.
Seyir makro verilere ve sirket bilangolarina duyarli. Kaldi ki en
cok ektiyi onlar yaratabiliyor. O yizden FED kararina kadar olan
strede birincil etki giicline sahip olmayi surdirebilirler diye
disinuyoruz.

Mevcut piyasa dinamiginin  biraz iyimser olabilecegini
degerlendiriyoruz. Ancak sapma gosteren makro veriler ve ABD
sirket bilangolari iki yonli de hareket yaratabilir.

Bu sabah 1.988 Usd seviyesindeki ons altinda 1.980 ve 1.967
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.995 ve 2.010 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD ekonomisinin 1C blyUmesi beklentilerin belirgin altinda
geldi. Piyasa 1,9% buyume beklerken gerceklesme 1,1% oldu.
Diger yandan gekirdek PCE gegen ayin ve beklentilerin tGizerinde
artis kaydetti. Piyasalar ise daha ¢ok Meta'nin bilangosuna
odaklandi. Negatif faktorler geriye itildi, Meta bilangosu ile risk
istahi artti.

Havanin genel olarak temkinli, hafif iyimser oldugunu
soyleyebiliriz. ABD kaynakh haber akigi takip ediliyor. Makro
veriler, sirket bilangolari, FED karari giindemin sicak konulari.

Lokal tarafta segim yaklasiyor. Seg¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikasi 6nemli. Se¢im ©Oncesinde anketler,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir. 5
yilhk CDS din glini 535 seviyesinde tamamladi.

Eurobondlar dun pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 12-15

cent; orta vadelilerde 70-74 cent; uzunlarda 77-82 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,35%, 8,10% ve 8,65% oldu.
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Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz karanni agikiayacak

ECE Bagkam Christine Lagarde basin toplantisi diizenieyecek
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10:00 TR - Dng Ticaret Dengesi (onceki: -12 milyar)
12:00 AB - 1C GSYIH (beklenti: %1.4 dnceki: %1.8)
15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %4.5 dnceki: %4.6)
17:00 Hazine ve Maliye Bakarligrmin Mayis-Temmuz ddnemi ic borglanma programim aciklamasi bekleniyor
27 Nis 2023 2022 2021 2020 2019 2018
- Usd,/TL 1944 1871 1340 744 595 529
% Euar/TL 2142 2001 1511 9.10 667 G.06
E Eur/Usd 11016 10697 11376 123217 11218 1146
o Gbp/Usd 12491 12071 13533 13676 13246 12375
TL 2 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1583 997 2270 1496 1178 1973
—_— TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1337 983 2433 1330 1331 1648
- |
2 g Tirkiye CDS (baz puan) 535 512 564 303 282 362
E M0 |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 353 388 151 092 092 192
5 BIST - 100 Endeksi 4790 5509 1858 1477 1144 913
g BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 5.04 665 822 1234 849 7.0
5 Dow Jones Endeksi 33826 29297 36338 30606 28538 23327
"; Masdaq Endeksi 12142 10466 15645 12888 8973 6635
‘;ﬂ" S&P Endeksi 4135 3745 4766 3756 3331 2507
E DAX 15.800 13934 15885 13719 13349 10559
Altin (TL) 134368 109917 780.96 45424 29030 21814
o Altin {Usd) 19%0 1827 1830 1901 1518 1282
E Gamis (TL) 1559 1441 993 631 342 263
W Gumas (Usd) 249 240 233 264 179 155
Degisimler
- Usd,/TL 39 396 803 250 124 396
@
a Euar/TL 7.0 325 66.0 364 100 333
E Eur/Usd 30 50 £9 88 -21 45
o Gbp/Usd 35 -10.8 A0 32 -21 o6
TL Gosterge Bono (baz puan) 586 -1373 774 318 T95 633
—_— TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 54 -1449 1143 €9 437 474
- |
2 g Tirkiye CDS (baz puan) 23 52 261 24 80 194
E 0 |ABD 10 Yikk Tahvil {baz puan) 35 237 60 o -100 e
5 BIST - 100 Endeksi -131 1966 58 291 254 209
g BIST 100 Fiyat Kazang Carpam -243 -19.0 334 455 214 363
5 Dow Jones Endeksi 155 -19.4 187 72 223 56
"; Masdaq Endeksi 160 331 214 436 353 41
g S&P Endeksi 104 214 269 163 289 £2
Altin (TL) 131 407 719 565 331 373
o Altin {Usd) 89 01 37 252 184 16
E Gamis (TL) 82 452 574 846 298 275
W Giamis (Usd) 41 29 -119 478 155 87

a2 YapiKredi



Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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