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Piyasalara-Genel Bakis

ABD hiikiimeti Kongre’nin tayin ettigi tutara kadar harcama yapilabiliyor. Bugilinlerde tayin edilen rakama
erisilmis durumda. Tavan tutarinin artirlmasina ihtiyag duyuluyor. Artirrm i¢in Demokratlar ile
Cumhuriyetcilerin anlasmasi gerekiyor. Trump doéneminde de defaten limit sorunu yasanmisti. Biden
doneminde de yasanmasi miimkiin. Ancak bu sefer ekonomik resim biraz farkh. Hilkimet harcamalarinin borg
limitine takilmasi, yani harcama yapilamasi ekonomik aktivite tizerinde ani sorunlara yol agabilir. Hali hazirda
zaten supheli olan yavaslama, resesyon siirecinde sert inig ihtimali gliclenebilir. O ylizden piyasa, bu sefer borg
limiti sorununa biraz daha hassas yaklasiyor. Hazine Bakani Yellen, sorun ¢oziilmez ise ekonomik ve finansal
felaket olabilir dedi.

Bankacilik sektord... gectigimiz haftalarda ¢okga konusulan First Republic Bank yeniden giindemde. O glinlerde
mevduat sorunu diger bankalarin 30 milyar Usd yatirmasi ile ¢6zUlmustl. Ancak 1. bilangosu sonrasi algi yine
bozuldu. Bankanin mevduatlarinda belirgin bir azalma oldugu gorildi. Bankanin 100 milyar Usd varlik satmay
distindGgu spekile ediliyor. Haber, piyasa istahi Gizerinde baski yaratti.

Diger yandan Microsoft ve Alphabet bilangolari iyi geldi. Ama eski heyecanli dénemlerinden uzak kaldilar.
Bilangolarin sinirliiyimserlik yarattigini séyleyebiliriz.

Makro veriler... hem iyi hem zayif veriler gorildi. ABD tiketici gliveni 9 ayin en distgine indi. Yeni konut
satislari dipten toparlanma sinyali verdi. Diger yandan Richmond FED imalat endeksi ve Dallas hizmet aktivitesi
gecen aydan daha iyi geldi.

Haftaya Carsamba giinii FED faiz karar setini aciklayacak. Oncesinde piyasa bekle gér modunda kalabilir. Ana
yaklasim olarak iyimser tarafa meyilli piyasa fiyatlamasi olacagini degerlendiriyoruz. Tabii aleyhte makro veri,
bilangolar gelebilir. Ozetle aleyhte haber akisi ihtimalini ve FED’i gdzeterek miimkiin mertebe iyimser tarafa
yonelen bir piyasa olabilir.

Gelelim dine, bugiine... diin haber akisi risk istahini azaltti. Giin iginde dalgalanma yaratti. ABD’de borsalar
ylzde 1-2 araliginda distl. Avrupa borsalari daha yatay kapandi. Tahvil faizleri dislis kaydetti. Kiymetli
madenler glinlin ikinci yarisinda talep gordi. Usd biraz primlendi.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri biraz alicili. Microsoft ve Alphabet bilangolari ile Nasdaq
vadelisi olumlu ayrisarak ylizde 1,5 civarinda arti. Asya’da da hava karisik. Cin hafif, Hong Kong yiizde 1’e yakin

pozitif; Japonya yiizde yarim civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,40%, Dolar Endeksi 101,8, ons altin 1.995
Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin borsa seans sonunda gelen satislarla yiizde 2,5 civarinda disti. TL Tahvillerde faizler kisa
tarafta distl, uzun tarafta artti. Eurobond fiyatlari sinirli pozitif bir glin gegcirdi. TL ise hafif zayifladi (genis
resimde TL’nin deger kaybi s6z konusu).

Secim yaklasiyor. Se¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik. Segcime dair
beklentiler-anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.

Yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Bloomberg terminaldeki beklentiler faizde degisiklik olmayacagi yéninde.

Veri trafiginde ise Persembe giinii ekonomik giiven, Cuma giini ticaret dengesi agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
19,42 0,05% 21,31 -0,68% 14,12 0,23 12,12 0,05 4.891 2,62%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Haber akigi risk istahini baskiliyor. Din ABD kaynakl gerek
sirketler tarafindan gerek veriler tarafindan gerekse kamudan
gelen haberler yavaslamaya, resesyona yonelik kaygilari
artirdi.  Yatinmcilarin  tavri ise riskli varliklardan biraz
uzaklagsmak seklinde oldu. Para piyasalarinda ise Usd talebi
biraz artti. Birkag gundir asagi gelen Dolar Endeksi 102
seviyesine yukseldi. Bu sabah 101,8 civarinda islem goruyor.

Makro veriler, ABD borg¢ tavani ve sirket bilangolari odakta
olmaya devam edebilir. Haftaya FED karari agiklanacak. Karar
oncesi piyasa biraz temkinli olmay: tercih edebilir.

Lokal tarafta secime az bir stire kaldi. Haber akisi yatirimcilar
acisindan 6nem arz ediyor. Ozellikle ekonomi politikalarinin
segim sonrasi nasil olacagl merak konusu.

Kur belli bir ivme ile yukselisini siirdiriiyor. Bu sabah 19,42
civarinda islem gorlyor. Asadida 19,40 ve 19,35; yukarida
19,45 ve 19,55 gun igi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Tahvil faizleri diglk iki haneli seviyelerde kalmayi surdiruyor.
Mevduat faizleri ylzde 30 civarina yukselmis durumda.
Enflasyon ise ylizde 50 civarinda bulunuyor. Merkez'in politika
faizi ise ylzde 8,5. seviyelere baktigimizda tahvil faizlerinin
dusuk kaldigi goruluyor. Segim sonrasi ekonomi politikasi az
once ifade ettigimiz ylzdeler icin belirleyici olabilir.

Yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizin
degismeyecegini dugunuyor.

Global tarafta resesyon endigeleri yeniden canlaniyor. Hal
bdyle olunca tahvil faizleri yonuna tekrar asagi gevirdi. Son bir
iki gindur zaten asagi inen faizler dinku haber akisi ile yonund
koruyor. Gundemi ABD sirket bilangolari, makro veriler, ABD
bor¢ tavani ve merkez bankalarindan yapilan agiklamalar
olusturuyor. Bu bagliklara ait haberler piyasayi domine etmeyi
surdurdyor.

2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin giina sirasiyla 23
baz puan duslsle %14,12 ve 5 baz puan artisla %12,12 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
5,000 desteginin kirllmasiyla asagi baski artiyor...

5,200 hedef direng¢ noktasinin asagi baski olusturmayi
surdurdugu piyasada, kisa vadeli zayif seyir devam ediyor.

5,000 destegi altinda artan satis baskisiyla birlikte Sali guninu
-%2.62 oraninda sert bir deger kaybiyla 4,891 puandan
tamamlayan piyasada, su asamada asagl hareketin
tamamlandigi yoninde olusmus teknik bir sinyal bulunmuyor.
Gune baslarken 4,890 seviyesini ilk 6nemli destek olarak
izleyecegimiz piyasada, bu nokta Uzerindeki dengelenme
gabasi oOnemli olacaktir. 4,890 destegini asagi gecgecek
hareketlerin ise piyasada ilk etapta 4,800 olmak Uzere
4,700/4,750 ana destek bolgesine yonelik asagi hareketin
devamini getirebileceginin g6z o6nunde bulundurulmasini
Oneriyoruz.

Seans i¢i tepki denemelerinde ise 5,000 seviyesini ilk énemli
diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yukari yonli bir atak
gerceklestirebilmesi icin 5,000 ara direninin yukari gegilmesi
gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAln$ A\ || cDSsy W o0 W
1,0975 -0,73% 1,2414 -0,60% 1.997 0,10% 561 -4 3,41 -0,07
Eur/Usd: Altin:

Haber akigi piyasa Ulzerinde baski yaratiyor. Din ABD sirket
bilangolari, ABD borg tavani konusu 6ne ¢ikti. Gelen haberler
risk istahini baskiladi. Yatinmcilarin nakit talebi artti. ABD para
birimi gui¢ kazand.

First Rebuplic Bank’in 100 milyar Usd tutarinca varlik satacagi
haberi, tliketici gliveninin 9 ayin en dusiglne inmesi, heyecan
yaratmayan bilangolar piyasada risk istahinin azalmasina yol
actl. Tabii bir de ABD borg tavani konusu var. ki siyasi parti
henlz anlagsmis degil. Temerride dustlmesini ekonomik ve
finansal felaket olarak tanimladi Hazine Bakani Yellen.

ABD kaynakli haber akisi piyasalarin ana gindemi olmayi
surdurilyor. Bu hafta makro veriler kritik degil. Sapma
gostermeleri halinde hareket yaratabilirler.

Haftaya Carsamba gunti FED karar setini agiklayacak. Bankanin
25 bp faiz artigi yapmasi bekleniyor. Onemli konu gizecegi
resim. Karar 6ncesi piyasa temkinli olmak isteyebilir.

Bu sabah 1,098 seviyesindeki paritede 1,095 ve 1,091 seviyeleri
gln ici destek; 1,102 ve 1,108 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD tuketici giveni 9 ayin en dustugine indi. Diger yandan
sirket bilangolari giiglii gelmedi. Ote yandan First Republic Bank
endise yaratti, bankanin varlik satmayi disindigud belirtildi.
Tabii bunlar negatif haberler, yeni konut satislari beklenenden
iyi geldi. Negatif haberler piyasa lizerinde daha belirleyici oldu.
Risk istahi baskilandi. Para birimleri Usd kariginda zayifladi.

Artan Usd talebi ile Dolar Endeksi 102 civarina yukseldi.

Haftaya FED faiz kararini agiklayacak. Oncesinde piyasa karari
beklerken sakin, temkinli modda hareket edebilir. Agiklanacak
makro veriler ve ABD sirket bilancolari sapma gosterirlerse
hareket yaratabilirler.

Bu sabah 1,241 seviyesinde bulunan paritede 1,238 ve 1,234
seviyeleri gin ici destek; 1,245 ve 1,25 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Bankacilik sektoriinden gelen haber akigi endise yaratti. Diger
yandan ABD borg tavani sorunu, tiketici gliveninde disis 6ne
¢tkti. Olumlu haberler de vardi. Ancak negatif taraf fiyatlamaya
daha fazla tesir etti. Resesyon endiseleri biraz artti. Risk istahi
azaldi. Guvenli liman talebi giinin ikinci yarisinda canland.

Haber akisi yavaslama, resesyon ihtimalini artirinca gliven talebi
de artiyor. Verilere, ABD bilancolarina odakli seyir devam
edebilir. Bu hafta bu sekilde tamamlanabilir. Haftaya FED odakli
seyir olabilir. Sinirli iyimser, biraz temkinli modda fiyatlama
olmasini bekliyoruz. Ancak olurda makro veriler ve ABD sirket
bilangolari farkh olurlarsa hareket yaratabilirler (din oldugu gibi).

Bu sabah 1.995 Usd seviyesindeki ons altinda 1.985 ve 1.970
Usd seviyeleri gun ici destek, 2.005 ve 2.015 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay - sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi ayin ilk bélimuinde elde ettigi yukselisin
onemli kismini geri veriyor. Din dislUs daha belirgin oldu. Tabii
arka planda resesyon soylemlerinin artmasi etkili oluyor. Din
bankacilik sektérine dair endiseler ve ABD borg limiti sorunu
baski yarattl. Guvenli liman arayisi ve ekonomide yavaslama
ongorusu tahvillere talep yaratti. Diger gelismis Ulke tahvilleri de
benzer seyir izledi.

Haber akisinda ABD verileri ve ABD sirket bilangolari 6nde. O
yuzden yeni haber akigina bagll olarak seyrin etkilenecegini
disUnuyoruz. Beklenenden farkl sonuglar hareket yaratabilir.

Lokal tarafta sec¢im yaklasiyor. Seg¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikasi 6nemli. Se¢im Oncesinde anketler,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir. 5
yillik CDS diin giinii 561 seviyesinde tamamladi.

Eurobondlar diin sinirh pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
8-16 cent; orta vadelilerde 87-89 cent; uzunlarda 115-120 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,50%, 8,27% ve 8,87%
oldu.
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Gundem

1400 ABD - MEA hafialik mortgage bagvurulan
15:30 ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparigleri (beklenti: %+0.3 dnceki: %-1)

25 Nis 2023 2022 2021 2020 2019 2018
~ |usgmL 1942 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 2132 20,01 1511 9,10 GET 606
E Eur/Usd 10975 10697 11376 12217 11218 1145
o |Gbp/Usd 12415 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tatvil (%) 1412 997 2270 1436 1178 1973
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1212 983 2432 1230 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 561 512 564 303 282 362
— B |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 341 388 151 0,92 0,92 192
‘= |BiST - 100 Endehsi 4891 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 522 665 822 1234 249 7.0
(7) S |Dow Jones Endelsi [} 29297 36338 30606 28538 23327
c “; Masdaq Endehsi 11799 10466 15645 12888 8973 6635
© 3 [seP Endelsi [} 3745 4766 3756 3231 2507
E I |pax 15.872 13924 15885 13719 13249 10559
— Altin (TL) 124730 109947 780.96 45424 290.30 21814
g o At (usd) 1998 1827 1830 1904 1518 1282
o E |sumism) 1561 1441 993 631 342 263
D_ W |Gimis (Usd) 250 240 233 264 179 155
= Degigimler
- = |usdT 38 296 803 350 124 396
()] % Eur/TL &5 325 €60 364 100 333
TJ E Eur/Usd 26 50 59 88 21 45
(®)) o |Gbp/Usd 28 108 10 32 21 58
L
(D) TL Gasterg Bono (baz pusan) 415 1273 T4 318 795 633
=) - TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 229 1449 1142 &9 427 474
:8 E E Tirkiye CDS (baz puan) 45 52 261 21 80 194
(D = 0 |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) 47 237 &0 0 -100 i)
— ‘= |BiST - 100 Endeksi 113 1966 58 294 354 209
— % BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 216 -19.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelsi 1000 194 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endeksi 127 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi -100.0 214 263 163 283 £2
I |pax 140 123 158 35 55 183
Altin (TL) 135 407 719 565 331 373
o At (usd) 93 01 5 253 184 =13
E |eumis ) 83 452 57.4 845 298 275
W |Gimis (Usd) 43 29 113 478 155 e




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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