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PiyasalaraGenel Bakis

Bu hafta, genel glindemin son birka¢ haftaya benzer oldugunu séyleyebiliriz. Bu haftanin farki FED
Uyelerinin sessizlik dénemine gimis olmalan. Dolayisi ile oradan bir yonlendirme gelmeyecek.
Haftaya GCarsamba aksami FED faiz karar setini agiklayacak. Karara kadar olan slirede piyasa
mevcut veriler is1ginda kararsiz, yonsiiz, FED’den dolayr temkinli bir tavir igerisinde olabilir diye
distinmeyi strdiriyoruz.

FED kararina kadar makro veriler ve ABD sirket bilangolari odakta olabilir. Bunlarda farkli sonuglar
ortaya cikarise ekstra hareket yaratabilirler. Diger durumda piyasa mevcut yapisinikoruyabilir.

Merkez bankalar tarafinda yavaglama sinyali gelmeye devam ediyor. Avrupa merkez bankasi
ECB’den Villeroy sayica ve oransal olarak faiz artislarinin sinidandiriimasi ge re kti gini ifade etti. FED
tarafinda da benzerséylemlersdz konusu. Son faizartislanna yaklagsmis olmak sikilasma baskisinin
azalmasini sagliyor. Diger yandan daha fazla sikilasma olmaya cagi sinyali resesyon endiselerini de
azaltici etki ya piyor.

Din globalde var ik siniflarinda yatayseyir hakim oldu. ABD borsalari hafif artilarda yatay kapandi.
Ancak Nasdaq negatif ayristi. Avrupa borsalariise kirmizi tarafta kaldi. Cok az kayiplar oldu. Tahwil
faizleri dusis kaydetti. Kiymetli madenler biraz talep gordi. Usd zayiflamayi stird Grdd.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde ceyrek civarinda eksi. Asya’da
da hava ¢ogunlukla negatif. Gin ylizde ¢eyrek, Hong Kong ylizde 1,5 civarinda eksi. Olumluayrisan

Japonya hafif arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,48%, Dolar Endeksi 101,2, ons altin 1.992 Usd
civarindaislem goriyor.

Lokal tarafta diin borsa hafif artti. TL Tah\illerde faizler kisa tarafta yiikseldi, uzun tarafta hafif
distl. Eurobond fiyatlarisinidi negatif bir giin gecirdi. TLise hafif zayifladi (genis resimde TL’nin
deger kaybi s6z konusu).

Secim yaklasiyor. Se¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik.
Secime dair beklentiler-anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.

CumhurbaskaniErdogan, taksi, dolmus, kamyon alimlarinda OTV muafiyeti saglanacagini acikladi.

Persembe glini PPK faiz kararini aciklaya cak. Bloomberg te rminaldeki beklentiler faizde degisiklik
olmayacagl yoniinde.

Diin aciklanan kapasite kullanimi ve reel sektor gliveni 6nceki verilerine gére daha iyi geldi.

Veri trafiginde ise Persembe giinii ekonomik gliven, Cuma giinii ticaret dengesia¢iklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilik Gosterge

Tahvil
19,41 0,02% 21,46 0,70% 14,35

* 10 Ylll-:-l;:‘fi“sterge * BIST100 *

0,16 12,07 -0,10 5.023 0,21%

Usd/TL:

Din ABDde sirket haberleri 6ne ¢ikti. Birkag hafta once
skintya disen First Republc Bank'n 1. ceyrekte
mevduatlarinin 40%’in1 kaybettigi goruldi. Diger yandan BBB
isimli sirket iflas bagvurusunda bulundu.

Sirketler tarafinda azalan talep ve ekonomide yavaslama
kaygilari 6ne ¢ikiyor. Bu durum Ullke parasinin zayiflamasina
yol agiyor. Dolar Endeksi 50 bp distsle 101,2 civarina indi.
Makro veriler ve sirket bilancolar takip edilip fiyatlanarak FED
karari beklenecek diye dusintyoruz.

Lokal tarafta segime az bir stre kaldi. Haber akigi yatirimcilar
acisindan 6nem arz ediyor. Ozellikle ekonomi politikalar nin
secim sonrasinasilolacagi merak konusu.

Kur belli bir ivme ile yiikseligini s iirdiiriiyor. Bu sabah 19,41
civarinda iglem goriyor. Asagida 19,35 ve 19,30; yukarida
19,45 ve 19,55 glinigi 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Tahviller agisindan en énemli konu segim sonrasi uygulanacak
ekonomi politkasinin nasil olacagi. Mevcut durumda tahvil
faizleri hem mevduat faizlerinin hem enflasyonun altinda
kalmay 1 surdurlyor. Tahvil yatirmcisi agisindan kritik zaman
yaklasiyor diye diistiniyoruz.

Global tarafta tahvil faizleri gectigimiz hafta yatay - sinirl asagi
yénde seyir izledi. Oncesinde elde edilen 10 giinlik yiikselisin
bir kismi geri veriliyor. Glindemi ABD sirket bilancolari, makro
veriler ve merkez bankalarindan yaplan aciklamalar
olusturuyor. Bu basliklara ait haberler piyasay1 domine etmeyi
surddruyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller din gini srasiyla 16
baz puan artisla %14,35 ve 10 baz puan disusle %12,07 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:
5,000 destegiénemini koruyor...

Kisa vadeli teknik resimde 5,200 hedef direng noktasinin baski
olusturdugu piyasada, gectidimiz hafta baslayan zayif seyir
devam ediyor.

Haftanin ilk islem gininiu %0.21 oraninda hafif bir deger
artisiyla 5,022 puandan tamamlayan piyasada, mevcut
yapidaki zayif seyrin gun igerisinde ik dnemli destek noktasi
olarak izledigimiz 5,000 seviyesini koruma c¢abasinda
hareketlenecegini digtndyoruz. 5,000 (zerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler ise piyasada ilk 6nemli direng noktasi
olarak izledigimiz 5,200 seviyesini asma denemeleri
olusturabilir. Ancak yukari yonlu gucli bir seyir icin 5,200
seviyesinin asimasi gerekiyor.

5,000 altindaki olasi hareketlerin ise piyasadaki zayiflig bir alt
noktada bulunan ve giglu destek olarak izledigimiz 4,700/4,750
bélgesine yonelik asagdi hareketin devamini getirebileceginin
g6z 6nunde bulundurulmasini éneriyoruz.
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EurUsd * GbpUsd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,1055 0,67% 1,2490 0,45% 1.995 0,76% 565 10 3,48 -0,08
Eur/Usd: Altin:

Piyasalarin genel olarak duradanlastigini soylemek mimkun.
Tam da FED kararina az bir stre kalmisken yatirimcilar mevcut
verisetiile sinirl hareket ediyorlar. Bu hafta ABD kaynakl haber
akisi yine o6nde. Makro verilerde kritk veri olmadigini
sOyleyebiliriz. Ajandaya ABD verileri hakim. Verilerde sapma
olur ise hareket yaratabilirler. FED konusunda ise 25 bp faiz
artis1 bekleniyor. Karar dncesi temkinli olmak isteyen bir piyasa
yapisi s6z konusu. Yine ABD kaynakl baska bir baslk, sirket
haberleri. Bilango sezonundayiz, bilangolar fiyatlamay: etkiliyor.
Sirket éngdrileri piyasalari etkiliyor. Gelecek dénem icin azalan
karlar, yavaslayan ekonomik aktivite gibi beklentiler 6ne gikiyor.

Avrupa tarafinda ECB yetkilileri faiz artisinin sonlarina gelindigi
sinyali verdiler. Yapilan artiglarin birikimli etkilerinin gérulecegini
belirttiler.

Bu sabah 1,105 seviyesindeki paritede 1,101 ve 1,097 seviyeleri
glin igi destek; 1,108 ve 1,112 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay - sinirl pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

S&P, Ingiltere’nin kredi gérinimiini iyilestirmesini ekonomide
asagdl risklerin azaldigi gerekcesine dayandrrdl Ingiltere
ekonomisinden daha iyi performans beklenmesi Ingiltere para
birimi icin de destekleyici haber. Din piyasalarda ABD para
birimi bir miktar giic kaybetti. Burada sirket haberleri, sirketlere
dayali beklentiler 6ne ¢ikt1.

Dolar Endeksi 101,9 seviyelerinden 101,2 seviyelerine indi.
Haftaya FED faiz kararini agiklayacak. Kritik bir parametre. O
ylzden piyasa karari beklerken sakin, temkinli modda hareket
edebilir. Hafta boyunca agiklanacak makro veriler ve ABD sirket
bilangolari sapma goésterirlerse hareket yaratabilirler.

Bu sabah 1,248 seviyesinde bulunan paritede 1,245 ve 1,24
seviyeleri gin ki destek; 1,25 ve 1,254 seviyeleri gin i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay - sinrh pozitif seyir
bekliyoruz.

ABD sirket haberleri onimizdeki doénem icin daha zayif
bilangolar, ekonomide yavaslama sinyali veriyor. Resesyon ve
resesyon olmayabilir sdylemleri strerken yatrimcilar kararsiz,
sakin bir tavir igerisinde. Bu tavirda FED kararinin yaklasmis
olmasinin da etkisi oldugunu disunlyoruz. 25 bp faiz artigi
yapmasi bekleniyor. Daha 6nemlisi gizecegi patikanin nasil
olacagi.

Tahvil faizleri din asagi geldi. Diger yandan Usd biraz gi¢
kaybetti. Kiymetli madenler lehine yorumlayabiliriz. Ayrica
piyasanin genel olarak liml tarafa meyil gostermesi de katki
sagladi.

Bu hafta FED’i bekleyerek fiyatlama yapimasini, biraz olumlu
tarafa meyil edilmesini bekliyoruz. Olurda makro veriler ve ABD
sirket bilangolari farkli olurlarsa hareket yaratabilirler.

Bu sabah 1.992 Usd seviyesindeki ons altinda 1.985 ve 1.970
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.005 ve 2.015 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay - sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD sirketlerinin bilangolari ve gelecek dénem beklentileri
ekonomik aktivite igin gl¢ kaybina isaret ediyor. Diger yandan
yaklasan FED karari 6ncesi piyasalar son faiz artiglarina taniklik
edilecegini disintyor. Merkez bankalarindan gelen sinyaller
genelde bu yoénde. Tahvil faizleri birka¢ glndur asagr geliyor.
Ana resimde ise yon konusunda bir kararsizlk oldugunu
sOylemek mimkan.

Lokal tarafta segim yaklasiyor. Se¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikas1 Onemli. Seg¢im oncesinde anketler,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir. 5
yilllk CDS din gini 565 seviyesinde tamamladi. Turkiye
eurobondlari biraz negatif ayrigti.

Eurobondlar din sinirli negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
47-61 cent; orta vadelilerde 68-76 cent; uzunlarda 45-60 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,60%, 8,41% ve 9,03%
oldu.
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17:00 ABD - Yeni Konut Satislan
17:00 ABD - Tiketici Given Endeksi (dnceki:104.2)
17:30 ABD - Richmond Fed imalat Endeksi agiklanacak

24 Nis 2023 2022 2021 2020 2019 2018
—  |usam 1941 1871 1340 744 5.95 529
% Eur/TL 2146 2001 1511 9.10 667 6.08
E  |ewsusa 11054 10697 11376 12217 11248 1145
a Gbp/Usd 12489 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 il Gosterge Tahvil (%) 1435 997 2270 1436 1178 1973
= TL 10 Yilli Gosterge Tahvil (%) 1207 983 2432 12.90 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 565 513 564 303 282 362
i— 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 348 388 151 092 092 192
< BIST - 100 Endeksi 5023 5509 1858 1477 1144 913
_ = BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 536 665 822 1234 849 7.0
n S |Dow Jones Endetcsi 33875 29297 36338 30606 28538 23327
C "; Nasdaq Endeksi 12037 10466 15645 12888 8973 =5
© B [sePendeisi 4137 3745 4766 3756 3231 2507
E T |oax 15864 13934 15885 13719 13249 10,559
P~ Altin (TL) 124524 1099.17 780.96 45424 29030 21814
g o |Atnusd) 1995 1827 1830 1901 1518 1282
o) £ |stmis ) 1572 1441 993 €31 342 263
D_ W |Giimis (Usd) 2532 24.0 233 26.4 173 155
c Degisimler
= = |usgm 38 EETS 803 50 124 396
(O] % Eur/TL 72 325 660 364 100 333
6 E Eur/Usd 33 £0 £3 88 21 45
(@)) o |Gbp/Usd 35 108 10 32 21 56
=
() TL Gésterge Bono (baz puan) 438 1273 774 318 795 633
=4 - TL 10 Yillk Tahvl (baz puan) 224 -1449 1142 [::] 427 474
8 = E Tirkiye CDS (baz puan) 53 52 261 21 80 194
'(D = @ |ABD 10 ik Tahvil {baz puan) 40 237 60 0 -100 i
— = BIST - 100 Endeksi £8 1966 58 291 254 209
g BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 195 190 334 455 214 363
S |Dow Jones Endetsi 156 194 187 72 223 55
:: Nasdaq Endeksi 150 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 105 214 263 163 283 £2
T |oax 133 123 158 35 255 -183
Altin (TL) 133 407 719 565 331 373
o |Atn(usd) 92 01 a7 252 184 =1
£ [eamismy 9.0 452 574 846 298 275
W |Giimiis (Usd) 5.1 23 119 478 155 g
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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