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Piyasalara-Genel Bakis

Diiniin ve haftanin konusu ABD TUFE verisi idi ama FED tutanaklar 6ne gikti.

Birincisi ABD manset ve cekirdek TUFE verileri beklentilere yakin geldikleri icin ¢ok heyecan
yaratmadilar. Yine de mangetin beklentilere paralel gegen ayin epey altinda, cekirdegin ise
beklentilerle ayni gegen ayin az lizerinde sonuglandigini belirtelim.

Mart ayi FED toplantisi tutanaklari ise normalin iizerinde dikkat g¢ekti. Bizce iki konu dikkat gekici
idi. ilki bazi FED komitesi iiyelerinin faizi sabit birakmayi diisiindiiklerini ifade etmeleri. Tabii bu
karara yansimadi. Asil dikkat gekici olan ise bankacilikta yagananlarin ekonomide bu yilin sonunda
hafif resesyona yol agabilecegi 6ngoriisii oldu. FED liyeleri son zamanlarda son bir artis daha
yaptiktan sonra durmayi dile getiriyor. Hatta bazi lyeler yeni artisa gerek olmadigini ifade
ediyorlar. Komite liyelerinin bir miktar yumusadigini goériiyoruz.

Bankacilikta ortaya gikan sorunlara hizli reaksiyon verildi. Sorunlu banka kalmadi. Ancak bundan
sonrasi igin ¢ikabilir sorun olabilir diyenler var. Bu cepheye en son milyarder yatirimci Buffet
katildi. Ama fazla bir endiseye yol acmayalim. Genel beklenti bir sistematik risk olmadigi-
olmayacagi seklinde oldugunu belirtelim.

Gelelim piyasalarin haber akisina verdigi reaksiyona. ABD enflasyon verisi biraz olumlu hava
estirdi. Bu sinirh kaldi zira hem beklentiye paralel sonug geldi hem de g¢ekirdek direngli goziiktii.
Hal boyle olunca piyasanin rahathgi sinirlandi. Tutanaklarda resesyon ongorisiiniin gériilmesi ise
yakin gelecekle ilgili sinyal verdi. Ekonomik aktivite yavaslayabilir. Risk istahi icin genel bakista iyi
haber degil. Aslinda bazi riskli varliklar igin iyi, bazilari igin ise degil diyebiliriz. Ornegin kiymetli
madenler, 6rnegin tahviller igin iyi diyebiliriz.

Zaten piyasalarin diinkd fiyatlamasi da bu sekilde oldu. Varliklar ayristi. Senkron bir siredir zayif.
Hisseler biraz satis gord, tahviller sinirli alindi, kiymetli maden talebi artti. Usd biraz zayifladi.

Bu sabah globalde risk istahi nétr. ABD vadelileri hafif arti - yatay. Asya’da da hava benzer. Japonya
yuzde ¢eyrek civarinda arti, Cin yatay; Hong Kong ise olumsuz ayrisiyor, ylizde yarima yakin eksi. ABD
10 yillik tahvil faizi 3,40%, Dolar Endeksi 101,5, ons altin 2.017 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta borsa yiizde 0,4 civarinda artti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta ve uzun tarafta belirgin
artti. Eurobond fiyatlari sinirli pozitif bir glin gegirdi. TL ise yatay kaldi (genis resimde TL’nin deger
kaybi s6z konusu).

Secim yaklasiyor. Se¢cim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varhklar igin kritik.
Segime dair beklentiler-anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A || EurTry  #h oo A oo A | BISTI00
19,32 0,06% 21,23 0,67% 16,61 0,62 12,68 0,26 5.146 0,43%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisi beklentilere yakin geldi. Hatta gekirdek TUFE
beklentilerle ayni gelirken, manset TUFE biraz disik
sonuglandi. Enflasyon mansette disls trendini korudu ancak
cekirdek direng gosteriyor. Yine de piyasa enflasyon verisine
olumlu reaksiyon verdi. Dolar Endeksi 102 seviyesinden 101,5
civarina indi. Guniin devaminda ise FED tutanaklari agiklandi.
Yilin sonunda resesyonun baslayabilecegi cumlesi dikkat ¢ekti.
Ancak bu clUmleye para piyasalari ¢ok reaksiyon vermedi.
Ozetle enflasyon verisi piyasalari sinirli rahatlatt.

Bugiin ABD UFE verileri agiklanacak. Beklentilerden ayrisan
veri hareket yaratabilir.

Lokal tarafta secime az bir stire kaldi. Haber akisi yatirimcilar
acisindan 6nem arz ediyor. Ozellikle ekonomik politikalarin
secim sonrasi naslil olacagl merak konusu.

Kur belli bir ivme ile yukselisini siirdiriiyor. Bu sabah 19,32
civarinda islem gorlyor. Asadida 19,30 ve 19,26; yukarida
19,35 ve 19,38 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Secim yaklasirken tahvil faizlerinde yikselis goriliyor. Segim
sonrasi uygulanacak ekonomi yonetimi anlayisi farklilik
gosterebilir algisindan hareketle tahvil istahinin azaldigini
soyleyebiliriz. Ana resimde tahvil faizlerinin mevduat faizleri ve
enflasyon arasindaki fark hala belirgin olmayi surdurtyor.

Global tarafta tahvil faizleri ABD TUFE verisi ve FED
tutanaklar ile biraz asagi geldi. Enflasyon beklentilere yakin
gelirken FED tutanaklari resesyon baglayabilir cumlesi ile
dikkat gekti.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 62 baz
puan artigla %16,61 ve 26 baz puan artisla %12,68 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
5,100 seviyesini ilk 6énemli destek noktasi olarak izliyoruz...
Gectigimiz hafta 4,700 bodlgesine olusan gerileme esnasinda
islem hacminde yasanan rekor daralmayl takiben yonini
yeniden yukari ceviren hisse senedi piyasasinda, yukselis
egilimi devam ediyor.

Carsamba glnu yukselis yoninde bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi'nin guni %0,43'lUk ylkselisle
5,146 seviyesinden tamamladigini goruyoruz. Bankacilik
hisselerinin son iki islem glniinde yukari harekette lokomotif
oldugunu goézlemledigimiz piyasada, ilk énemli hedef olarak
izledigimiz 5,200 seviyesinin kapanisa dogru seans igi baski
olusturdugunu goriyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, piyasada 5,100
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Gin
icerisinde 5,100 Uzerinde devam edecek alim egiliminin ise
5,200 direncinin asilmasi durumunda 5,300 ve 5,400
seviyelerini hedeflemeyi surdurebilecegini distnlyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ ol W
1,0992 0,61% 1,2493 0,47% 2.019 0,05% 543 -6 3,41 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Manset enflasyon beklentilerin (5,1%) biraz altina, dnceki verinin
(6,0%) belirgin altina indi (5,0%). Cekirdek ise beklentilerle ayni
(5,6%) gelirken 6nceki verinin (5,5%) hafif Gzerine ¢ikt.

ABD enflasyonun sonuglari piyasalari sinirli olumlu etkiledi. Risk
istahi olumlu tepki verdi. Usd talebi biraz azaldi. Dolar Endeksi
50 baz puan distsle 101,5 civarina indi.

Piyasalarin odak noktasi TUFE iken FED tutanaklari éne gikti.
Zira tutanaklarda bazi Uyelerin faizi sabit birakmayi
duslindiklerinin goérilmesi ve bankaciliktaki sarsintinin bu yilin
sonunda hafif resesyona yol agabilecegdi 6ngorisu dikkat cekti.
Resesyonun FED tutanaklarina girmesi piyasalar agisindan
onemli bir esik.

Dinkl haber akisinda para piyasalari enflasyon verisine daha
fazla reaksiyon verdi.

Bundan sonra piyasalar yine veriler odaginda hareket etmeyi
surdurebilir.  Enflasyon, enflasyonla muicadele, resesyon
gindemi olusturmaya devam edebilir diye distnuyoruz. ABD
ekonomisinde yavaslamanin gorulmesi (veriler gosterecek) Usd
zayifligini surddrebilir.

Bu sabah 1,099 seviyesindeki paritede 1,095 ve 1,091 seviyeleri
gln ici destek; 1,103 ve 1,107 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz. ABD UFE verisi
sapma gosterirse hareket yaratabilir (saat 15:30).

Gbp/Usd:

Bankacilikta sistematik kriz ile kargl karsiya olmadiklarini ifade
eden ingiltere merkez bankasi BOE baskani Bailey, bilango
kigultme (sikilasma) konusunda nerede durmak gerektiginin net
olmadigini  belirtti. Maliye Bakani Hunt, ekonominin IMF
beklentisinden daha iyi sonug ortaya koyacagini ifade etti (IMF,
ingiltere’nin bu yil 0,3 kiigiilecegini, 2024'de ylizde 1 biiyimesini
tahmin ediyor).

Paritenin diger tarafi ise hareketli idi ve dikkat gekti. ABD TUFE
verisi olumlu algilandi. Diger yandan FED tutanaklari resesyon
beklentisi ile dikkat ¢ekti.

Yatirrmcilarin Usd talebi biraz azaldi. Dolar Endeksi 101,5
seviyesine gevsedi.

Bu sabah 1,249 seviyesinde bulunan paritede 1,246 ve 1,241
seviyeleri glin i¢i destek; 1,253 ve 1,257 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz. ABD
UFE verisi sapma gosterirse hareket yaratabilir (saat 15:30).

Dinkl haber akisi gun icinde hareket yaratti. Glnin sonunda
ise ylzde 2 civarinda deger artisi sagladi. Altin ve gimus ABD
TUFE verisinden ve FED tutanaklarindan olumlu etkilendi
diyebiliriz. Enflasyon verisi piyasalarda genel olarak iyimserlik
yarattl. FED tutanaklar ise resesyon sdylemi ile risk istahini
baskiladi. Tabii bunun kiymetli madenler igin olumlu oldugunu
soyleyebiliriz.

Resesyonun FED tutanaklarina girmesi piyasalar acisindan
onemli bir sinyal. Kiymetli madenler bu sdylemden destek
bulabilir.

Bu sabah 2.017 Usd seviyesindeki ons altinda 2.011 ve 1.998
Usd seviyeleri gun ici destek 2.029 ve 2.045 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir

bekliyoruz. ABD UFE verisi sapma gosterirse hareket
yaratabilir.
Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi ABD TUFE verisine ilkten asagi yonli
reaksiyon verdi. Ardindan ylkseldi. Glinin devaminda ise FED
tutanaklari sinirli asagi gelis sagladi. Esasinda enflasyon verisi
beklentilere ¢ok yakin geldi ve dists hattini korudu (manset).
Cekirdek ise yatay kaldi. Cekirdekteki direng tahvil faizlerinin
asag! gelisini zorlagtiriyor. Diger yandan FED tutanaklarinin
resesyon beklentisini icermesi tahvil faizleri icin asagdi ihtimali
artiyor.

Lokal tarafta sec¢im yaklasiyor. Seg¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikasi 6nemli. Seg¢im oncesinde anket,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir.
Cuma giint 5 yillik CDS guni 543 seviyesinde tamamladi.

Tarkiye eurobondlari son glinlerde globalden biraz olumsuz
ayrisma kaydediyorlar.

Eurobondlar din sinirli pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
7-11 cent; orta vadelilerde 24-26 cent; uzunlarda 26-31 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,61%, 8,08% ve 8,77%
oldu.

a2 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Gundem™=-.Gostergeler

£
[0
e,
=
S
o

14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoky (7 Nisan)
15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maagi Basvurulan
15:30 ABD - UFE (beklenti: %3.1 dnceki: %4.6)

12 Nis 2023 2022 2021 2020 2019 2018
~  |usam 1932 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 2123 20,01 1511 9.10 667 606
E Eur/Usd 10992 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12492 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1661 9.97 2270 1436 1178 1973
- TL 10 Yillk Gasterge Tahvil (%) 1268 9.83 2432 1230 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 543 512 564 303 282 362
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 341 388 151 032 092 192
‘= |BiST- 100 Endeksi 5.146 5509 1858 1477 1144 913

_ % BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 549 665 822 1234 849 7.0

) S |Dow sones Endersi 33847 29297 36338 30,606 28538 23327

c :: Nastaq Endeksi 11929 10466 15645 12888 8973 6635

© 9 |s&P Endeksi 4092 3745 4766 3756 3231 2507

E T |pax 15704 13924 15.885 13719 13249 10559

6 Altin (TL) 125387 109947 780,96 45424 29030 21814
t o |t (usd) 2019 1827 1830 1901 1518 1282

) £ |etmis m) 1585 1441 9.93 631 342 263
o | Glmis (Usd) 255 240 233 264 179 155

cC Degigimler
= = |usamL 33 396 803 50 124 396
Q % Eur/TL 61 325 660 364 100 333

() = 28 £0 £9 88 21 45

(@)] & |abpru=a 35 -108 10 32 21 56

—

O TL Gésterge Bono (baz puan) 664 1273 774 318 795 633
"a T o [TLLO il Tain bz puan) 285 1443 1142 €3 427 474
He) E < [Tariaye €S {baz puzn) 31 52 261 21 80 194
(D = 0 |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puan) 47 237 60 0 -100 a7
— ‘= |BiST- 100 Endeksi 56 1966 258 291 54 209

% BIST 100 Fiyat Hazang Carpam ATS -190 334 455 214 363
S |Dow sones Endersi 148 -194 187 72 223 56
:: Nastaq Endeksi 140 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 93 214 269 163 289 £2
T |pax 128 123 158 35 55 483

Altin (TL) 144 407 719 565 =X} 313
o |t (usd) 105 01 a7 252 184 16
£ |etmis m) 9.9 452 574 845 298 215
| Glmis (Usd) 65 23 4139 478 155 87
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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