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Piyasalara-Genel Bakis

New York FED’in anketine gore hane halkinin krediye erisim imkani daha kétiimser hale geldi.
Cuma giinii aciklanan tiiketici kredileri de 19,5 milyar Usd’den 15 milyar Usd’ye indi (Ocak ve
Subat verileri). FED sikilagmasi sonug uretiyor diyebiliriz.

istihdam, tarim disinda aylik bazda 100 bin azaldi. Cuma agiklanan aylik veri 6nceki aya gore
belirgin diistii. Piyasa beklentisinin hafif Gizerinde gelmesi kafa karistirsa da zayiflik belirgin. Diger
yandan licret artis hizi az da olsa yavaslama kaydetti. FED sikilagmasi sonug lretiyor diyebiliriz.

Bu noktada gézler ABD enflasyon verilerinde. Yarin TUFE, ertesi giin UFE agiklanacak. Hem manset
hem cekirdek piyasalar igin kritik. istihdamdaki, kredilerdeki sinyallere enflasyon eslik edecek mi?
Soru bu. Yarin TUFE’yi karsilayacagiz.

Enflasyonun diisiik gelmesi, piyasalar ve ayni zaman da FED i¢in 6nemli. Tatmin edici sonug
(diisiis) yatirim ikliminin yumusamasini saglayabilir. Aksi halde dinamik gerginlik yasayabilir.

Batili piyasalarin tamami bugiin Paskalya’dan donmiis olacak. Piyasaya katilim ve islem hacimleri
normallegebilir. Diin hisselerin hafif alindigi, tahvillerin hafif satildigi, kiymetli madenleri direngli
kaldigi bir giin oldu. ABD para birimi de glictinl korudu.

Bu sabah globalde risk istahi nétr. ABD vadelileri hafif arti-eksi. Asya’da da hava benzer. Japonya
ylzde 1,5 civarinda, Hong Kong hafif arti; Cin ylizde yarim civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,40%, Dolar Endeksi 102,3, ons altin 1.998 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta borsa ylizde 3,4 civarinda artti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta hafif artti, uzun taraf
yatay kaldi. Eurobond fiyatlari illikit, yatay bir giin gegirdi. TL ise yatay kaldi (genis resimde TL’nin
deger kaybi s6z konusu).

Sec¢im yaklasiyor. Secim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik.
Segime dair beklentiler-anketler piyasalarda hareket yaratabiliyor.

Hazine, Nisan ayi fonlama takvimine basladi. Din 5 yil vadeli TLREF kuponlu tahvilde toplam ROT

dahil 14,8 milyar TL finansman sagladi. Bugiin ise 3 yil vadeli, 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin
ihracini gergeklestirecek.

Subat cari agik rakami -8,8 milyar Usd oldu. Beklentilerin biraz lizerinde geldi. Ote yandan Subat
issizlik oraniise 10% olarak gergeklesti.

Makro veri tarafinda bugtlin sanayi Gretimi agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilik Gosterge

Tahvil
19,27 0,03% 20,98 -0,09% 14,66

* 10 Y|II.:-I;:;5“sterge @ BIST100 *

0,23 10,32 0,00 5.092 3,40%

Usd/TL:

Piyasalar ABD istihdam verilerinin ardindan genel yaklagimini
koruyor. Piyasa bir yandan yavaslama emarelerini takip
ederken bir yandan da FED'i izliyor.

Piyasalarin merkez bankalarina dair genel beklentisi faiz
artislarinin sonuna yaklasildigi seklinde. Bu hem FED igin hem
ECB igin gecerli diyebiliriz. Zira iki bankadan da benzer
sinyaller geliyor.

Yukaridaki ifadelerimiz i1siginda para piyasalarinda diin sinirli
hareketler oldu. Usd talebi bir miktar artti.

Yarin aciklanacak ABD TUFE ve ¢ekirdek TUFE verileri 6nemli.
Bu haftanin kritik verileri bunlar. O ylzden piyasalar yarin
gelecek verilere gore kisa vadeli yon tayini yapabilir.

Lokal tarafta secime az bir sUrg kaldi. Haber akigi yatirimcilar
agisindan 6nem arz ediyor. Ozellikle ekonomik politikalarin
secim sonrasi naslil olacagi merak konusu.

Kur belli bir ivme ile yukselisini siirdiriiyor. Bu sabah 19,27
civarinda islem gorlyor. Asadida 19,24 ve 19,20; yukarida
19,30 ve 19,38 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine din 5 yil vadeli TLREF kuponlu tahvil satisi yapti.
Toplam ROT dahil 14,8 milyar TL finansman saglandi. Ihale
faizi 14,3% oldu. Buguin ise 3 yil vadeli sabit, 10 yil vadeli sabit
kuponlu tahvillerin ihracini gerceklestirecek. Nisan ayinin
finansmani yapilmaya baglanmig oluyor.

Genel olarak lokal tahvil faizlerinin distk seviyedeki seyri
surtiyor. Hem enflasyon hem mevduat faizleri belirgin farkh
durumdalar. Secim sonrasi ekonomi yonetimi yaklagiminin
nasil olacagi 6nemli.

Global tarafta tahvil faizleri yukari yonde sinirli hareket ediyor.
Resesyon endigelerinin az da olsa azalmasi tahvillerin gavenli
liman fonksiyonunu azaltiyor. Gézler bu hafta ABD TUFE
verisinde.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 23 baz
puan artigla %14,66 ve yatay %10,32 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Hisse senedi piyasasi haftaya ylkselisle basladi... Pazartesi
giinl ahcih bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksinin gini  %3,40'hk ylkselisle 5,092 seviyesinden
tamamladigini gortyoruz.

Gecen hafta 4,700 bdlgesine dogru olusan sarkma esnasinda
islem hacminde yasanan rekor daralmayl takiben yonini
yukari ceviren hisse senedi piyasasinda haftanin ilk ginu
yukselis egiliminin ivme kazandigini gériyoruz.

Cok kisa vadeli seans igi grafiklerde potansiyel bir "ters omuz
bas omuz" yikselis formunun dikkatimizi ¢ektigi piyasada, daha
genis resimde ise, "U¢gen" formundaki konsolidasyon egiliminin
devam ettigini sdyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, 5,000 bélgesini énemli
bir psikolojik destek hatti olarak izliyoruz. Yukari yoénde ise,
mevcut yikselis egiliminin 5,500-4,680 gerilemesinin %61,8 ila
%76,4 fibo geri alma bdlgesinin bulundugu 5,200/5,300
bandina dogru devam edebilecegine inaniyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ #h CDS5Y = il A
1,0885 -0,13% 1,2410 -0,02% 1.998 0,36% 555 0 3,40 0,03
Eur/Usd: Altin:

ABD piyasalari Paskalya tatilinde diin dondl, Avrupa piyasalari
bugiin dénmds olacak. Piyasalardaki likiditenin normallesmesini
bekleyebiliriz.

ABD istihdam verilerinin 6nceki veriye gore belirgin dismesi
sikilagsmanin etkilerinin goérilmeye baslandigina isaret ediyor.
Maas artis hizinin dismesi de sektordeki sikisikligin azalmaya
basladigini gosteriyor. Bunlari baz aldigimizda ekonomik
aktivitenin de azalma g0Osterebilecegini, talebin enflasyon
Uzerindeki etkisinin de azalma gosterebilecegini dustinmek,
ihtimal vermek mumkin. Bu noktada yarin aciklanacak ABD
manset ve gekirdek TUFE verileri kritik. istihdamdaki yavaslama
enflasyonda da gorilir ve piyasa sonuglardan tatmin olur ise
piyasa piyasalarinda hava yumusayabilir. Usd talebi biraz
azalabilir. Diger durumda ise Usd talebi biraz artabilir.

Dolar Endeksi 102'nin biraz tizerinde seyrini stirdiiriiyor. Onceki
glin de bu civarlarda idi. Buglin de bu civarda kalabilir.

Bu sabah 1,089 seviyesindeki paritede 1,088 ve 1,084 seviyeleri
gun ici destek; 1,094 ve 1,098 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-hafif pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Piyasalarin veri odaginda seyri suriyor. Gegtigimiz hafta ABD
istihdam verileri 6ne c¢ikmisti, bu hafta ABD enflasyon verileri
kritik rolde. istihdamin ardindan enflasyon verilerinin nasil
sonuglanacagi onemli. Piyasalari ve FED’i rahatsiz etmeyecek
dizeyde gelmesi para piyasalarinin da rahatlamasini
saglayabilir. Bunun Usd igin anlami biraz gli¢ kaybi olabilir.

Enflasyonun ylksek gelmesi ise risk igtahini baskilayabilir. Diger
yandan FED endiseleri, resesyon endiseleri artabilir. Usd ise
biraz talep gorebilir.

Merkez bankalari kanadinda ise BOE ve FED’den gelecek
aciklamalari takip edecegiz. BOE baskani Bailey yarin
konusacak.

Dolar Endeksi 102,3 civarinda bulunuyor.
Bu sabah 1,241 seviyesinde bulunan paritede 1,237 ve 1,232

seviyeleri gun ici destek; 1,245 ve 1,247 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

ABD para birimi ve ABD tahvil faizleri yikseliyor ancak kiymetli
madenler dusmuyor, bunun tersi de olabiliyor. Son dénemde
varliklar alisiimisin disinda hareketler yapabiliyor. Clinkl olusan
dinamik ve haber akisi farkh sinyaller tretebiliyor.

Ekonominin disinda jeopolitik de 0One gikabiliyor. Din Cin-
Tayvan haberleri dikkat cekti. Bolgedeki tansiyon uzun siredir
stabil degil.

Diun 6zelinde Usd ve ABD tahvil faizleri yikselis kaydetse de
kiymetli madenler gugcli kaldi. Yukarida ifade ettigimiz
gerekgelerin etkili oldugunu degerlendiriyoruz.

ABD verilerini takip etmeyi surdurlyoruz. Bu hafta enflasyon
verileri dikkat gekiyor. Dislsun slUrmesi risk istahina olumlu
yansiyabilir.

Bu sabah 1.998 Usd seviyesindeki ons altinda 1.978 ve 1.965
Usd seviyeleri gun ici destek 2.000 ve 2.022 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Resesyon endiselerinin  biraz  azalmasinda, enflasyon
endiselerinin azalmasinda ABD istihdam verisinin payi oldu.
Endiselerin azalma kaydettigi sirada ABD enflasyon verilerinin
nasil gelecegi 6nemli. Ihmli sonuglar risk istahinin artmasini
saglayabilir. Bu durumda tahvil faizleri sinirh  yilkselis
kaydedebilir. Aksi halde ise tahvil faizleri yonunu tekrar asagi
cevirebilir.

Lokal tarafta segim yaklasiyor. Seg¢im sonrasi uygulanacak
ekonomi politikasi 6nemli. Seg¢im oncesinde anket,
beklentiler ve tabii ki dis gelismeler eurobondlari etkileyebilir.
Cuma gunu 5 yillik CDS gunu 555 seviyesinde tamamladi.

Turkiye eurobondlari globaldeki yumusamadan yararlanamiyor.
Olumsuz ayrisma kaydediyorlar.

Eurobondlar din de illikit oldu. Bugln Avrupa piyasalari
Paskalya’dan dénmiis olacak. islem hacmi normallesebilir.
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Gundem™=-.Gostergeler

©
% - INF kliresel ekonomik goriinidm rapory yayinlanacak
- . - 1 - -
() 04:30 Cin'de enflasyon verileri agiflanacak
10:00 TR - Sanayi Uretimi (beklenti- %1.2 dnceki%o4.5)
14:00 Hazine ve Maliye Bakaniigr 3 ve 10 yil vadeli tahvil ihrag edecek
20030 Chicago Fed Bagkan Austan Goolshee konugacak
10 Nis 2023 2022 2021 2020 2019 2018
- Usd,/TL 1937 1871 1340 744 5.95 5.29
% Ewr,/TL 2098 2001 1511 9.10 667 606
E Ewr/Usd 10884 10697 11376 12217 11218 1146
a Gbp/Usd 12409 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 1466 997 2370 1496 1178 1973
—_ TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1033 983 2433 1390 1321 1648
= 2
2 g Turkiye CDS (baz puan) 555 512 564 303 282 362
E €0 |ABD A0 Yikk Tahvil (%) 341 3.88 151 0,92 0.92 192
5 BIST - 100 Endeksi 5.092 5509 1858 1477 1144 913
g BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 542 665 822 1234 849 70
— g Dow Jones Endeksi 33587 29297 36338 30606 28538 23337
m :: MNasdaq Endeksi 13084 10466 15645 13888 8973 €635
% 8.," Sé&P Endeksi 4109 3745 4766 3756 3231 2507
E :_: DAX 15598 13924 15885 13719 13249 10559
[ Altin {TL) 123811 109917 78096 45424 23030 21814
(@) o [Atin wsa) 1998 1837 1830 1801 1518 1282
t ‘E Glmis (TL) 1546 1441 993 631 342 263
()] u | Gimiis (usd) 249 240 233 264 179 155
Degisimler
C
"~ - Usd,/TL 30 396 803 250 124 396
— @
q) 3 Euwr/TL 48 325 66.0 364 100 333
TJ E Eury Usd 17 €0 €9 88 21 45
o) a Gbp/Usd 28 -108 -10 32 21 56
— .
GJ TL Gosterge Bono (baz puan) 469 -1373 774 318 795 633
et —_— TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 49 -1449 1143 &9 -427 474
= 2
w 2 g Turkiye CDS (baz puan) 43 52 261 21 -80 194
- O E €0 |ABD 10 Yikk Tahvil (baz puan) A7 237 60 0 -100 7
5 BIST - 100 Endeksi 76 1966 58 291 54 -20.9
—_— g BIST 100 Fiyat Kazang Carpant -185 -19.0 334 455 214 363
g Dow Jones Endeksi 146 -194 187 72 2323 56
:: MNasdaq Endeksi 155 331 214 436 352 41
8.," Sé&P Endeksi 9.7 214 269 163 289 £.2
E DAX 120 -123 158 35 255 -183
Altin {TL) 126 407 719 565 331 373
o Altin {usd) 9.4 01 37 252 184 -16
E Glmis (TL) 72 452 574 B46 258 275
'} Glamis (Usd) 41 29 -119 478 155 87




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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