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Piyasalara-Genel Bakis

Petrol arzinin azaltilmasi, Trump’in durusmasi, makro veriler...

Petrol ihrag¢ eden iilkeler siirpriz liretim kisma karari aldilar. Rusya dahil edildiginde giinliik 1,6 milyon
varil liretimin diismesi bekleniyor. Brent petrol 85$ civarina kadar yiikseldi, sabah saatlerinde 84$
civarinda islem goériiyor. Yiizde 5’in lizerinde fiyat artisi s6z konusu.

Petrol fiyatlarindaki sigrama maliyetlerin de artmasina yol agabilir. Enflasyonla miicadele edildigi sirada
bu siirpriz karar olumlu etki yapmaz diye diisiiniiyoruz. Enerji fiyatlari 2022 baslarindan itibaren aylarca
zirvelerde dolagsmis, ardindan gevsemeye baslamisti. Maliyetlerin de diislis anlamina, enflasyonun da
diisiisii anlamina geliyordu bu. Enflasyon agagi geldikge global piyasalar, merkez bankalari (basta FED)
dezenflasyona daha fazla inanir oldular. Buna gére pozisyon almaya basladilar.

Petrol fiyatlarindaki diisiis lreticiler icin dogrudan gelir diisiisii anlamina geliyor. Dolayisiyla kendi
ekonomilerini korumak icin harekete gectiler. Onlar icin iyi ancak diinyanin geri kalani i¢cin maliyet artisi,
enerji faturasinin artmasi anlamina geliyor.

Ozetle global i¢in maliyet artisi esittir enflasyon diisiisiine dair soru isaretleri demek.

Sorunlu bankalara dair haber akisina yeni haberler gelmedi. Ortaya ¢ikan sorunlara karsi hizh aksiyon
alindi. Yeni sorunlarin da ortaya ¢ilkmamasi ile piyasalar giindemin diger konularina odaklanma imkani
buluyor.

Cuma glni ABD PCE verisi beklentilerden iyi geldi. FED’in takip ettigi s6z konusu fiyat artis endeksi mansette
5%, cekirdekte 4,6% seviyesine indi. Piyasalar igin iyi haber oldu ve risk istahi olumlu oldu. Hisseler alindi ve
tahviller alindi.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri -0,6 ile +0,1 araliginda seyrediyor. Asya’da da hava
benzer. Hong Kong ylizde yarimin lzerinde eksi, Japonya ise benzer oranda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,52%, Dolar Endeksi 103, ons altin 1.951 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta Cuma glinli borsa 1,7 civarinda distl. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta hafif distd, uzun taraf
yatay kaldi. Eurobond fiyatlari yatay bir giin gegirdi. TL ise glinii yatay tamamladi (genis resimde TL’nin ihmh
hizda deger kaybi s6z konusu).

Se¢im yaklasiyor. Secim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik. Segim oncesi
pozisyonlanmalar olabilir.

Cuma gini aciklanan dis ticaret dengesi -12 milyar Usd seviyesine ¢ikti. Diger yandan S&P Ulkemizin kredi
notunu degistirmedi, goriinimdi ise duragandan negatife indirdi.

Bugiin Mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. TUFE icin aylik 2,85% artig bekleniyor. Béylece yillik oran
51,25% seviyesine inmis olacak (Bloomberg).

KKM’de yeni bir karar daha alindi. Kontratlarin vadesi serbest birakildi. Hangi vadelerin uygulanacagina
TCMB karar verecek.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
19,20 0,11% 20,72 -0,91% 13,08

* 10 Ylll-:-l;:‘fi"sterge @ BIST].OO *

-0,06 10,49 0,00 4.813 -1,70%

Usd/TL:

Bankacilik sektorinin yarattigi baski azaliyor. Hem hizh
onlemler alinmasi hem de sorunlu banka listesine yeni banka
ismi eklenmemesi piyasalarin rahatlamasina imkan veriyor.
Diger yandan makro veri tarafindan da haberler baski
olusturmayacak nitelikte geliyor. Hal bdyle olunca risk istahini
olumlu oluyor. Para piyasalarinda ise Usd baskisi azaliyor.

Dolar Endeksi yukari yonde tepki veriyor. Mart ayl basindan bu
yama suren dusus sonrasi Usd gu¢ kazanmaya calisiyor.

Yeni haftada ABD verileri kritik. Cuma ginu ABD istihdam veri
seti agiklanacak. Oncesinde piyasalar normallesme cabasi
sergileyebilir. Usd lehine hareket gorebiliriz.

Lokal tarafta segime az bir sire kaldi. Haber akisi yatirimcilar
acisindan énem arz ediyor. Ozellikle ekonomik politikalarin
secim sonrasi nasil olacagi merak konusu.

Bugiin Mart ay1 TUFE verisi aciklanacak. Yillik oranin 51,25%
seviyesine inmesi bekleniyor (Bloomberg).

Kur ithmh bir sekilde yukselisini siirdiriiyor. Bu sabah 19,20
civarinda islem goérlyor. Asagida 19,15 ve 19,09; yukarida
19,25 ve 19,29 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine, 3 aylik borglanma ajandasini agikladi. Buna gore
yaklasik 80 milyar TL itfaya karsiik 179 milyar TL civarinda
borglanmaya gidecek. Bu ayin ilk ihalesi haftaya yapilacak.

Tahvil piyasasinda faizler ile enflasyon arasindaki fark belirgin
olmay! surdirlyor. Bugiin Mart ayi enflasyonlari agiklanacak.
TUFE'de aylik 2,85%, yillk ise 51,25% Bloomberg anket
beklentisi s6z konusu.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma guinunu sirasiyla
6 baz puan dususle %13,08 ve yatay %10,49 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli dusus trendi devam ediyor... Seans i¢i basarisiz
yukselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagi baski
yaratmasiyla sirdurdudu kisa vadeli disus trendi, gectigimiz
hafta -%4.35 oraninda deger kaybini beraberinde getirdi.

Boylece 9 Mart tarihinde basladigi kisa vadeli dusus trendini
surdiren piyasada, hafta icerisinde 4,950 seviyesini ilk énemli
diren¢g noktasi olarak izliyoruz. Su asamada asagi baskinin
devam ettigi piyasada, yeniden yukari yonli bir hareket
olusabilmesi icin 4,950 ara direng noktasinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 5,100 olmak tzere 5,300 ve
5,500 seviyelerini hedefleyecek bir potansiyelin gindeme
gelebilecegini disunlyoruz.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 4,750/4,700 bandini énemli bir
destek noktas| olarak almaya devam ediyoruz. ilk etapta 4,700
Uzerinde dengelenmeye calisacak olan piyasada, bu nokta
altindaki hareketlerin ise 4,500 hedefiyle satis baskisinin
devamini getirebilecedinin g6z Onunde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ cDS5Y W il N7
1,0793 -1,02% 1,2281 -0,91% 1.953 -1,43% 523 -3 3,52 -0,05
Eur/Usd: Altin:

FED’in énem verdigi PCE verisi beklentilerden iyi geldi. Gida ve
enerji hari¢ gekirdek artis yillikta 4,6% seviyesine indi. Diger
yandan mansette ise yillik oran 5% oldu. Fiyat artislarinin
gevsemesi hem FED hem piyasa igin olumlu sinyal ve arzu
edilen bir gidisat.

Yeni haftada makro verilere odakli seyir olabilir diye
disinuyoruz. Bu noktada ABD istihdam veri seti kiymetli. Cuma
glinl agiklanacak veri piyasalar ve FED icin énem arz ediyor.

Bankacilik sorununda yeni banka isimleri duyulmadi. Sorunun
genislememesi piyasalarin odagini diger konulara
odaklanmasina imkan veriyor.

Petrol ihra¢ eden Ulkelerin sirpriz petrol Gretimini azaltma karari
haftaya sicak bir baslangi¢ yapilmasina yol agti.

Yukaridaki haber akisi Usd'nin globalde gl¢ toplamasini
sagliyor. Dolar Endeksi 103 seviyesine ylkselmis durumda.
Makro veriler, petrol dretimi, Trump’in davasli... haftanin
ajandasini olusturacak diye disinuyoruz.

Bu sabah 1,08 seviyesindeki paritede 1,077 ve 1,074 seviyeleri
gun ici destek; 1,084 ve 1,087 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Global yeni haftaya surpriz petrol uretim azaltma karar ile
basliyor. OPEC+ Uyeleri Uretimi azalma yoninde karar aldilar.
Enflasyonla micadele ve resesyon endiseleri i¢in petrol arzinin
azalmasi olumlu degil diyebiliriz.

Haftanin ajandasinda ABD igsizlik verileri 6ne gikiyor. Cuma
glinii aylik istihdam veri seti agiklanacak. istihdamda giiglii seyir
enflasyon endiselerinin canl kalmasina yol agiyor.

Yarin eski bagkan Trump’in durugmasi yapilacak. Durusma
sonu karari ABD piyasalarinda hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,228 seviyesinde bulunan paritede 1,225 ve 1,221
seviyeleri glin i¢i destek; 1,231 ve 1,235 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirn negatif seyir
bekliyoruz.

Bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikan sorunlar piyasalarda guvenli
liman talebini artirdi. Sorunlu banka listesine yeni isimlerin
eklenmemesi ile talep momentum kaybediyor. Bu sebeple altin
ve gumus fiyatlan yatay, sinirli asadi yonde seyir izliyor.
Enflasyona dair endiseler, resesyona dair endiseler hala canli.
Parasal sikilasmanin yan etkileri hala masada. O sebeple
kiymetli madenler buralardan destek bulabilir; diststn miktarini
azaltiyor.

Bu hafta ABD makro verilerini fiyatlamada 6ne c¢ikabilir. Cuma
ginii aylik istihdam veri seti agiklanacak. istihdam, ABD
ekonomisinin gugli  kasi olmayl surdurdyor. Cuma gini
aciklanacak veri bunu teyit eder ise piyasalarda FED endiseleri
biraz artabilir. Bu artis ayni zamanda diger riskleri de artirabilir
(resesyon, kredi sorunu..). Guvenli liman istegi artabilir.

Bu sabah 1.951 Usd seviyesindeki ons altinda 1.944 ve 1.933
Usd seviyeleri gun igi destek 1.959 ve 1.970 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Piyasalar bankacilik sorununun digina gikiyor. Gegctigimiz hafta
bu sekilde gegti. Cuma gunli biraz gini yon ters dondi. Bu
sabah ise tekrar yukari seyir cabasi s6z konusu. Bankacilik
sektoriine iligkin endiselerin azalmasi ile tahvil faizleri yukari
yoneldi, Cuma gint ABD PCE verisinin disuk gelmesi ile hava
biraz yumusadi. Bu sabah ise petrol arzinin azalacagi haberi ile
enflasyon endiseleri yeniden artis kaydediyor. Bu ise tahvil
faizlerini yukari itiyor.

Hafta boyunca, verileri, petrol arzini takip ederek fiyatlama
yapilacagini disundyoruz. Trump’in  durusmasi da ABD
piyasalarini dolayisiyla globali etkileyebilir.

Lokal tarafta segim yaklasiyor. Secim sonrasi uygulanacak
ekonomi  politikasi  6énemli.  Piyasanin  biraz  se¢im
pozisyonlanmasi yapabilecegini disuniyoruz. Cuma 5 yillk
CDS gunu 523 seviyesinde tamamladi.

Eurobondlar Cuma gunu yatay seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
3-4 cent; orta vadelilerde -8 ile +1 cent; uzunlarda 1-6 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,48%, 7,96% ve 8,58%
oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Tarkiye TUFE 51,25% 55,18%
17:00  ABD ISM imalat 47,5 47,7
31 Mar 2023 2022 2021 2020 2019 2018
- Usd,/TL 1930 1871 1340 744 5.95 539
% Eur,/TL 2072 2001 1511 9.10 667 6.06
=
E Euwr/Usd 10793 10697 11376 12217 11218 1146
o Gbp/Usd 12280 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilkk Gosterge Tahwil (%) 1308 997 2270 1456 1178 1973
—_— TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 1049 983 2433 1290 1239 1648
-}
Z < [Tarkae €DS baz puan) 523 512 564 303 282 362
11
I~ €0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 352 3.88 151 092 092 192
5 BiST - 100 Endehsi 4813 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpamn 5.08 665 822 1234 849 7.0
g Dow Jones Endeksi 33374 29397 36338 30606 28538 23337
:: Masdaq Endelsi 122332 10466 15645 12888 8973 6635
:3 S&P Endeksi 4109 3745 4766 3756 3231 2507
E DAX 15629 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (TL) 120526 109917 780.96 45424 29030 21814
o Altin {Usd) 1953 1827 1830 1901 1518 1283
E Gimis (TL) 1458 1441 953 631 242 263
W |Giimis {Usd) 236 240 233 264 179 155
Degigimler
- Usd,/TL 26 396 803 2350 124 396
5]
B Euwr,/TL 36 325 660 364 100 333
E Eur/Usd 09 &0 £9 88 -21 45
o Gbp,Usd 17 -108 -0 32 -21 56
TL Gasterge Bono (baz puan) 311 -1373 T4 318 -T95 633
- TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 66 -1449 1142 69 427 474
-
H S |Tarkipe CDS (baz puan) 11 52 261 21 B0 194
5
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 36 237 &0 0 -100 7
5 BIST - 100 Endeksi 126 1966 258 291 254 -209
% BIST 100 Fiyat Hazang Garpant 236 -19.0 334 455 214 363
g Dow Jones Endeksi 136 -19.4 187 72 223 56
‘: Masdaq Endeksi 168 -331 214 436 352 41
g Sé&P Endeksi 9.7 -214 269 163 289 £2
E DAX 122 -123 158 35 255 183
Altin (TL) 9.7 407 719 565 331 373
a Altin {Usd) 69 01 37 252 184 -16
:E GUmis (TL) 12 452 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 14 239 113 478 155 87




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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