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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda bankacilik krizi gindemde 6n planda kalmaya devam ediyor. ABD Bagkani Biden
bankacilik krizi hentiz bitmedi agiklamasini yapti. FED Finansal Kuruluslardan Sorumlu Bagkan Yardimcisi
Barr banka iflaslarina karsi daha glclii diizenlemelere ihtiyaci degerlendirdiklerini sdyledi.

ABD’de SVB'nin artirilan faizler neticesinde tahvil zarari yazmasi nedeniyle iflasinin agiklanmasi ardindan
one cikan finansal riskler, Credit Suisse ve Deutche Bank haberleri ile devam etmisti. FED ve ECB'nin faiz
kararlari ile sonraki yaptigi agiklamalarda 'bankacilik sistemine giivenin' mesajlari, UBS'nin Credit
Suisse'yi satin almasi, Deutche Bank'in karliligin yiiksek olmasi haberleri ve Lagarde'nin AB Uyesi llkelere
sunumunun finansal piyasalardaki olumlu seyri artirmasi risk istahini globalde artirdi.

Ote yandan bu hafta ingiltere merkez bankasi BOE’nin baskani Bailey’nin “Sosyal medya ve dijitallesme
nedeniyle bir banka yildirim hizi ile batabilir.” s6zleri glindemde 6ne ¢ikti. Bailey, “Glinlin hangi saatinde
oldugunuzdan, diinyanin neresinde oldugunuzdan bagimsiz hesaplara erisim ve islem yapma imkani var.
Bir sorun ortaya ciktiginda yayilmasi, genis kitlelere ulagsmasi kolay ve hizli. Mudiler, yatirimcilar artik
daha hizli hareket edebiliyorlar. Bu sektor igin risk.”dedi

Ozetle teknolojik gelismelerle yatirimcilarin hareket etme hizi artarken, karar alicilarin da ¢dziimlerde
hizli olmasi 6nem tasiyor.

ABD tiiketici giiven endeksi Mart ayinda beklentilerin iizerinde yiikselisle 104,2 degerini aldi. istihdam
piyasasindaki gbriiniim ve is kosullarina dair iyimserlik bu artista etkili oldu. ABD’de konut fiyatlarinda
artis hizi ise yavaslamaya devam etti.

ABD 10 yillik tahvil faizi 3,56%, Dolar Endeksi 102,6 ons altin 1.966 Usd civarinda islem goriyor.

Yurt i¢i tarafta TCMB Baskani Kavcioglu olagan genel kurulda yaptigi konusmasinda "Fiyatlama
davranislarinda ve enflasyon beklentilerinde iyilesme ile enflasyonda kalici olarak dists saglanacaktir"
ifadesini kullandi. Kavcioglu ayrica "Oniimiizdeki dénemde, Liralasma Stratejisi kapsaminda
uyguladigimiz politika bilesimi saglikh kredi blylmesi kanaliyla finansal istikrari ve finansman maliyeti
kanaliyla potansiyel Uretimi desteklemeye devam edecek ve arz-talep dengesine olumlu katki
verecektir" dedi.

Sec¢im yaklasiyor. Segim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik. Se¢im
oncesi pozisyonlanmalar olabilir.

BIST-100 Endeksi diin giini %3,73 dususle kapatti. Tarkiye 5 yillik CDS 537 seviyelerinde. USD/TL 19,11
seviyesinde. Genis resimde TL'nin ¢ok ilimli hizda deger kaybi s6z konusu.

Bugtin yurt icinde énemli bir haber akisi bulunmazken, globalde FED yetkililerinden gelecek agiklamalar
on planda takip edilecek.
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Piyasalar bankacilik sektériinden gelen haber akislarini takip
etmeyi surduriyor. ABD Baskani Biden bankacilik krizi hentiz
bitmedi acgiklamasini yapti. FED Finansal Kuruluslardan
Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr banka iflaslarina karsi daha
guglu dizenlemelere ihtiyaci degerlendirdiklerini soyledi.

Gunln sonunda piyasa, FED’in yavasglayacagini, hatta faiz
indirecegini fiyatlara dahil ediyor. Bu sebeple FED’le piyasa
arasinda gorus farkhhidr olusmus durumda. Bu farklihk
fiyatlamada kendisini biraz gosteriyor.

Bankacilik sektoriine iliskin endiselerin risk istahini etkiliyor.
Dolar Endeksi sinirli gevseme ile dine gore yatay 102,6
seviyesinde.

Lokal tarafta TCMB Baskani Kavcioglu olagan genel kurulda
yaptigi konusmasinda "Fiyatlama davranislarinda ve enflasyon
beklentilerinde iyilesme ile enflasyonda kalici olarak dists
saglanacaktir" ifadesini kullandi. Kavcioglu ayrica
"Oniimiizdeki dénemde, Liralasma Stratejisi kapsaminda
uyguladigimiz politika bilesimi saghkli kredi buytimesi kanaliyla
finansal istikrari ve finansman maliyeti kanaliyla potansiyel
Uretimi desteklemeye devam edecek ve arz-talep dengesine
olumlu katki verecektir" dedi.

Secim az bir sure kalirken, haber akigi yatinmcilar agisindan
dnem arz ediyor. Ozellikle ekonomik politikalarin secim sonrasi
nasil olacag merak konusu.

Haftanin devaminda Cuma gunid dis ticaret dengesi
aciklanacak. S&P'nin de Turkiye degerlendirmesini 31 Mart'ta
aciklamasi bekleniyor.

Kur ihmli bir sekilde yukselisini strdirdyor. Bu sabah 19,11
civarinda iglem goruyor. Asagida 19,05 ve 19,00; yukarida
19,14 ve 19,20 gin ici 6ne gikan teknik seviyeler.

Global piyasalarda bankacilik sektorine iliskin haber akisi,
enflasyon ve resesyon endiseleri giindemi olusturmaya devam
ediyor. Bankacilik sektorine iligkin given verici agiklamalari
takip ediyoruz. Ancak sektdrde sorunlar devam ediyor
endiseleri risk istahini olumsuz etkiliyor.

Lokal tarafta ise secim yaklasirken tahvil faizleri yukari meyil
gosteriyor.  Ozellikle segim sonrasi para politikasinin
degisebilecegine dair spekulasyonlar bu fiyatlamay tetikliyor.
Bu hafta yurt iginde dis ticaret verisini takip edecegiz. Kisa
taraf, uzun tarafa goére son glinlerde daha belirgin yukari geldi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gund sirasiyla 102 baz
puan duslsle %13,27 ve 89 baz puan disusle %11,17 ile
tamamlad.

Hisse Senedi:

9 Mart tarihinde bagladigi kisa vadeli disus trendi icerisindeki
hareketini surduren piyasada, dun seans ici ilk 6nemli destek
olarak aldigimiz 5,000 seviyesinin asadl  gegildigini
go6zlemliyoruz.

Basarisiz yukselis denemelerinin direng noktalarini agsmakta
zorlanarak yeniden satis baskisi yarattigi piyasada, 5,000
seviyesi altindaki hareketi yeniden zayiflama sinyali olarak
degerlendiriyoruz. Sal glininl -%3.73 oraninda sert bir deger
kaybiyla tamamlayan piyasada, devam eden asagi hareket
kapsaminda 4,700 seviyesini 6nemli bir destek noktasi olarak
izliyoruz. Ik etapta 4,700 {zerinde dengelenmeye calisacak
olan piyasada, bu nokta altindaki hareketlerin ise 4,500
hedefiyle satis baskisinin devamini getirebileceginin g6z
6nlinde bulundurulmasini éneriyoruz.

Yukar ataklarda ise 5,000 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi
olarak izliyoruz. Endeksin devam eden satis baskisi igerisinde
yukari yonde bir tepki potansiyeli olusturabilmesi icin 5,000
direncinin yukari gegilmesi gerekiyor.
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ABD‘de baslayan bankacilik sektériine iligkin sikintili siirecin
FED’in siki para politikasina iligkin elini zayiflatmasi sonucundan
Eur destek buluyor. Haber akiglarina paralel yasanan
dizeltmeler ile birlikte trendin yukari yonli  oldugu
gozlemleniyor.

Din ABD de agiklanan Tuketici Gliven Endeksine iligkin Mart
ayi verilerine gore tlketici gliven endeksi, bir 6nceki aya kiyasla
0,8 puan artigla 104,2'ye yikseldi.

Bugin New York Fed Denetim Direktérli bankacilik sektoru
temsilcilerine yapacadli konusma ve FED’in Denetimden
Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in yasanan banka iflaslari ve
alinan onlemlere iliskin  ABD Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi’ne yapacagi konusma takip edilecek.

Yarin ve Cuma guni Eur bolgesinde ve ABD’de veri akisi
onemli .

Bugun acilista 1,0830 seviyesinde baslayan paritede 1,0797 ve
1,0748 seviyeleri glin ici destek 1,0871 ve 1,0920 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere merkez bankasi BOE'nin bagkani Bailey, bankacilik
sektorinde son donemde yasanan sorunlarin kendilerinin bir
sonraki faiz kararini etkileyebilecegini belirtti.

ingiltere bankacilik sektériiniin saglam kaldigini BOE'nin daha
yuksek borglanma maliyetlerinin tlketicileri ve isletmeleri ne
kadar etkiledigine dikkatle baktiklarini belirtti. Bailey, "Kredi
kosullarinda kismi sikilagsmaya dair bazi kanitlar gériyoruz,
ancak bu konuda kritik bir gelisme gérmuyoruz. Para politikasi
belirlerken her zaman kredi kosullarini dikkate aliyoruz." dedi. ,
St Louis Fed baskani Bullard, bankacilik krizi nedeniyle son
haftalarda finansal stresin arttigini ancak faiz oranlari yerine
dizenleyici politikalarla kontrol altina alinabilecegini soyledi.
Bullard faiz artisinin enflasyona yonelik bir karar oldugunu
belirtti. SVB’nin satin aliniyor olmasi kiresel piyasalari biraz
rahatlatiyor. Dolar endeksinin biraz dismesi Gbp’ye olumlu katki
sagliyor. Bankacilik sektoriine ve major merkez bankalarinin
politika adimlarina iliskin haber akislar fiyatlamalarda etkili
olacaktir.

Bu sabah 1,2317 seviyesinde bulunan paritede 1,236 ve 1,239
seviyeleri gun ici direng; 1,228 ve 1,223 seviyeleri glin igi destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-siniri pozitif seyir
bekliyoruz.

Finansal piyasalarda sorun ¢iktiginda ve belirsizlik arttiginda
kiymetli madenler 6ne c¢ikiyor. Son glnlerde bankacilik
sektoriindeki sorunlar ortaya c¢ikinca altin ve gimdis fiyatlari
artmaya basladi. Geldigimiz noktada tamam mi devam mi
sorusunun cevabi bu anlamda bankalardan gelecek haberlere
bagli. Endigelerle guvenli limana yonelen yatirimcilar, endiseler
azalinca geri gekililiyor.

Yeni haftada havanin biraz olumluya doéndiginu o yizden
kiymetli madenlerin biraz baskilanabilecegini ifade edelim. Yine
bu baskinin sinirli kalabilecegini distintyoruz. Zira glindemdeki
sorunlarin geride kaldigini sdyleyemiyoruz.

Bu sabah 1.963 Usd seviyesindeki ons altinda 1.956 ve 1.944
Usd seviyeleri gun ici destek; 1.970 ve 1.985 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tahvil getirilerinde hafta bagindan beri yikselis yine 6n
planda. 2 yillik tahvil %4 Gn Uzerinde ve 10 yillik tahvil ise %3,60
seviyelerinde. ABD’de diin aciklanan Tuketici Guven Endeksi,
martta aylik bazda beklentinin Uzerinde 0,8 puan artarak
104,2'ye yukseldi. Kuresel piyasalarda bankacilik sistemine
iliskin endiselerin azalmasina karsin yine de ilerde sorunlarin
cikabilecegine iliskin endiseler sebebiyle risk istahi dusuk
seyrediyor. Diger yanda resesyon ihtimalinin arttigi konusuluyor.

Lokal tarafta segim yaklasiyor. Secim sonrasi uygulanacak
ekonomi politikasi 6nemli ve lokal varliklarin fiyatlamalarina
yansiyacaktir.  Piyasanin  biraz segim  pozisyonlanmasi
yapabilecegini dustnlyoruz. Yurt icinde haftanin devaminda dis
ticaret verisi takip edilecek. Globalde tahvillerin ylkselmesi lokal
tarafi da etkiliyor.

5 yillik CDS gunu 537 seviyelerinde. Eurobondlar din sinirli
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-9 cent; orta vadelilerde
9-11 cent; uzunlarda 11-12 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 7,68%, 8,44% ve 8,57% oldu.
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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