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Piyasalara-Genel Bakis

Gegen hafta tiim merkez bankacilarinin, siyasi yoneticilerin konusmalari bankacilik giiglii, kuvvetli, dayanikh
cercevesi lizerine oturdu. Amag piyasalarda siikinet saglamak idi. Sadece ABD Hazine Bakani Yellen, Carsamba
glinii alevleri artirdi, Persembe giinii ise terse déndii ve sorun yok korosuna katildi.

Bankacilik sorununun cap net degil. Cap net olmadigi icin yaratacagi etkinin de ¢api net degil. O yiizden FED’den
Kashkari’nin de soyledigi gibi bizce de ‘bir yargiya varmak icin erken’.

Ancak... sorunlu banka haberlerine yeni halkalar eklenmesi sorunun sicak kalacagini ve bir siire daha bizleri meggul
edecegini sinyali veriyor. FED sikilasmasinin yarattigi yan etkilerin birkag banka ile sinirh olmasi pek olasi
olmayabilir.

Bankacilik sorunu alevlendiginde giindemin 6n sirasina yerlesiyor, risk istahini azaltiyor, piyasa aktorlerini paralize
ediyor. Merkez bankalari yiurittiikleri enflasyonla miicadelede yonetimi zor bir noktaya geliyor. Piyasa icin ise 2008
konut kredisi krizinin etkileri akillarda iken yeni bir bankacilik sorunu yasamak hi¢ arzu edilmiyor.

Piyasanin ve -ozellikle- merkezlerin paralize olmasi yeni haftanin da giindemi. Bankacilik sektériinde yeni
sorunlarin ortaya g¢ikmamasi, bir bankanin daha adini duyulmamasi piyasanin risk istahini artirabilir. Merkez
bankalari biraz nefes alabilir. Aksi halde ise bu hafta risk istahinin azaldigi, merkez bankalarinin sikigtigi, glivenli
liman talebini arttigi bir seyir olabilir.

Cuma ginu Deutsche Bank glindemi olusturdu. Bankanin CDS’leri artis kaydetti. Piyasa bankanin zorda oldugu
endisesine kapildi. Baska Avrupa bankacilik hisseleri olmak lzere hisse senetleri baskilandi. Gliniin devaminda ise
yapilan agiklamalarla endise azaltilmaya calisildi. ise de yaradi bunlar. Giiniin sonunda hava epey yumusadi. Ancak
sorun geride birakilmis degil. O yiizden hisseler kirilgan, tahvil faizleri asagi yonli seyir gordi. ABD borsalari Cuma
glinii ytzde 0,5 civarinda artti. Avrupa borsalari Deutsche’nin etkisi ile ylizde 1-2 araliginda diisti.

Yeni haftaya baslarken yaralar sariimaya galisilacak bizce. Ama zayif bir gligle olacak diye distinlyoruz. Zira akillarda
yeni bir sorunlu banka ismi daha duyabiliriz, bu ihtimal s6z konusu.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde yarim civarinda arti. Asya ise benzer oranlarda negatif.
Hong Kong, Cin, Japonya yizde 0,7civari; Japonya hafif eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,38%, Dolar Endeksi 103, ons
altin 1.974 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta Cuma giinii borsa 0,6 civarinda disti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta hafif yikseldi; uzun taraf yatay
kaldi. Eurobond fiyatlari sinirli pozitif bir glin gegirdi. TL ise glini yatay tamamladi (genis resimde TL'nin ¢ok ihml hizda
deger kaybi s6z konusu).

Sec¢im yaklagiyor. Se¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varhklar icin kritik. Secim Oncesi
pozisyonlanmalar olabilir.

Buglin kapasite kullanimi, reel sektor gliveni; Persembe ekonomik giliven endeksi, Cuma dis ticaret dengesi
aciklanacak. Cuma ayrica S&P degerlendirmesini duyacagiz.
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2 Yilik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A || EurTry T A . = | BIST100
19,08 0,11% 20,54 -0,42% 14,97 0,37 12,16 0,00 5.032 -0,59%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Avrupa’dan gelen bankacilik haberi Cuma ginu piyasalarin
gline tatsiz baslamasina yol agti. Glinun devaminda ise haber
akisi piyasanin olumlu tarafa gegmesini sagladi.

Sorun Avrupa merkezli idi. Alman Deutsche Bank’in zor
durumda oldugu haberi dalga yaratti. Sorunun Avrupa’da
olmasi Usd lehine fiyatlama sagladi. Dolar Endeksi 102,5
civarindan 103,5 civarina yikseldi. Devaminda 103 civarinda
dengelendi. Bu sabah da o civarda islem goruyor.

Yeni haftada makro veriler, merkez bankasi yetkililerinin
konusmalari, bankacilik sorunu giindemi olusturacak diye
disundyoruz. Bankacilik sektérl hassas konu. Digerlerini

etkiliyor. Ornegin sorun ¢iktiginda tiim gézler buraya yéneliyor,
bankacilik odak noktasi haline geliyor ve ydnu-yolu etkiliyor.
Eger yeni banka isimleri duymak isek risk istahi iyilesebilir. Bu
halde Usd biraz zayif kalabilir.

Lokal tarafta bu hafta, kapasite kullanimi, reel sektoér guveni,
dis ticaret dengesi agiklanacak. Adirlidi yiksek olan bir veri
bulunmuyor.

Secim az bir sure kaldi, segim listeleri bugiin askiya ¢ikiyor.
Haber akisi yatirnmcilar agisindan énem arz ediyor. Ozellikle
ekonomik politikalarin se¢im sonrasi nasil olacagi merak
konusu.

Kur thmh bir sekilde yiikselisini siirdiiriiyor. Bu sabah 19,08
civarinda iglem goruyor. Asagida 19,05 ve 19,00; yukarida
19,14 ve 19,20 gin ici 6ne gikan teknik seviyeler.

Disarida bankacilik sektorine dair haber akisi, enflasyon
tartismalari devam ediyor. Bankacilik sicak konu ve etki guci
yiksek. Sektort iligkin glven verici agiklamalar yapiliyor.
Piyasaya sukunet asilaniyor. Ancak sektérde sorunlar devam
ediyor endiseleri kaybolmuyor. Sorun, enflasyonla mucadelenin
onine gegebiliyor. Yeni hafta da takip etmeyi strdirecegiz.

Lokal tarafta ise secim yaklasirken tahvil faizleri yukari meyil
gosteriyor.  Ozellikle segim sonrasi para politikasinin
degisebilecegine dair spekulasyonlar bu fiyatlamay tetikliyor.
Secgim pozisyonlanmasi olarak tanimlayabilecedimiz davranis
faizleri yukari itiyor. Kisa taraf, uzun tarafa gére son ginlerde
daha belirgin yukari geldi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma glina sirasiyla 37
baz puan artisla %14,97 ve yatay %12,16 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Haftaya baslarken ilk o6nemli destek noktasi olarak 5,000
seviyesini izliyoruz... Endeksin kisa vadeli teknik yapisini
inceledigimizde, 9 Mart tarihinde 5,500 hedef diren¢ noktasinda
baslayan asagi hareketin gectigimiz hafta 4,890 seviyesinde
tutunmaya calistigini gézlemliyoruz.

Gectigimiz haftayr -%2.03 oraninda deger kaybiyla 5,031
puandan tamamlayan piyasada, haftaya baslarken ilk dnemli
destek noktasi olarak 5,000 seviyesini izliyoruz. Ik etapta
5,000 uzerinde dengelenmeye calisacak olan piyasada, bu
seviye Uzerinde 5,100 ara diren¢ noktasini asma denemeleri
etkisini  suUrdurecektir. Endeksin yukari ataklarinda gug
kazanabilmesi igin 5,100 ara diren¢ noktasinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda ise ilk etapta 5,150 olmak tzere 5,300
ve 5,500 direnglerini hedefleyecek bir yikselisin giindeme
gelebilecegini disunlyoruz.

5,000 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada ilk etapta 4,890

olmak Uzere, 4,700 ana destegine yonelik baski
olusturabilecegini g6z 6nunde bulunduruyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y A\ o0 W
1,0770 -0,47% 1,2242 -0,23% 1.975 -0,83% 544 3 3,38 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Alman Deutsche Bank’'in CDS'’i hizla yukari gelince bankanin
zor durumda olduguna dair endiseler artti. Piyasanin geneli bu
endiseden etkilendi. Risk istahinin azalisini en ¢ok Avrupa
bankacilik hisseleri fiyatladi. Gunin devaminda yetkililerden,
merkez bankalarinda yapilan agiklamalarin etkisi ile alevler
azaldi. Ancak bankacilik sektort bati dinyasinda kritik konu
olmayi surdurtyor.

Hal bodyle olunca, para piyasalari hareketli gunler gegiriyor.
Avrupa merkezli sorun olmasi ile parite Usd lehine hareket etti.
Dolar Endeksi giiglendi. Endeksi 100 bp prim saglayarak 103,5
seviyesine kadar vyukseldi. Endiselerin azalmasi ile 103
civarinda denge ariyor.

Yeni haftada bankacilikta yeni sorun duyar miyiz? Olasi sorun
paritenin hangi yakasindan gelebilir? Kritik sorular bunlar, sorun
duymaz isek parite yukari meyilli olabilir. Sorun ¢ikarsa paritenin
hangi yakasinda sorun olduguna bagl olarak parite yon
bulabilir.

Bu sabah 1,077 seviyesindeki paritede 1,073 ve 1,07 seviyeleri
gln ici destek; 1,08 ve 1,084 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln yatay-hafif yukari meyilli seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Avrupa’da bir bankanin sorun yasadigina dair spekulasyonlar
paritelerde Usd'ye avantaj sagliyor. Sorunun kaynagi paritenin
hangi yakasinda ise parite buna gore yon tayin edebiliyor.

Piyasalarin yonli bankacilik sektoriine, merkez bankalarina,
verilere bagli. En sicak konu ise bankacilik sorunlari. Halkaya
son olarak Deutsche Bank’in adi eklendi. Yeni isim duymaz ise
bu hafta Gbp talep gorebilir.

Bu sabah 1,225 seviyesinde bulunan paritede 1,221 ve 1,217
seviyeleri gun ici destek; 1,228 ve 1,233 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Sorun giktiginda, belirsizlik arttiginda kiymetli madenler akla
geliyor. Son gunlerde bankacilik sektoriindeki sorunlar ortaya
cikinca altin ve gimus fiyatlari artmaya basladi. Geldigimiz
noktada tamam mi devam mi sorusunun cevabi bu anlamda
bankalardan gelecek haberlere bagli.

Yeni haftada yeni bir sorun duymaz isek bu halde piyasalardaki
endiseler azalma kaydedebilir, bdylece guvenli liman ihtiyaci
biraz azalabilir. Haber akisindaki diger faktorler ise merkez
bankalarindan gelecek agiklamalar ve makro veriler.

Bu sabah 1.974 Usd seviyesindeki ons altinda 1.965 ve 1.956
Usd seviyeleri glin igi destek 1.985 ve 1.999 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirl
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Bankacilik sorunu resesyon olasihidini daha da artirdi diyor
Kashkari. FED bdlge baskani, bankacilik sorununun etkileri
hakkinda karar vermek igin erken oldugunu belirtti. Bankacilik
sorununun ¢api net degil. O zaman ekonominin yavaglamasinin
ihmh mi sert mi olacagini kestirmek de net degil diyebiliriz.
Tahvil piyasasi FED'’in yanlis yerde durdugunu ve daha yavas
bir aktiviteyi isaret ediyor. Faizler asag geliyor.

Yeni haftada bankacilik sorununun azalmasi yatirnm ortamini
daha iyimser tarafa g¢ekebilir. Bu durumda tahvil faizleri yukari
tepki verebilir.

Lokal tarafta secgim yaklasiyor. Secim sonrasi uygulanacak
ekonomi  politikasi  6nemli. Piyasanin  biraz  segim
pozisyonlanmasi yapabilecegini duginutyoruz. Din 5 yilhk CDS
glni 544 seviyesinde tamamladi.

Eurobondlar Cuma gunu sinirhi pozitif seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda 6-10 cent; orta vadelilerde 10-19 cent; uzunlarda 17-
25 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,30%, 7,78% ve
8,38% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Kapasite Kullanimi - Mart - 75,2%
= 10:00 Turkiye Reel Sektdr Glaveni - Mart - 102,4
8 11:00 Almanya IFO is Diinyasi - Mart 91,9 91,1
:(% 17:30 ABD Dallas FED Aktivite Endeksi - Mart - 13,5

17:00 ECB Centeno konugacak
18:00 ECB Schnabel konugacak
20:00 BOE Bailey konugacak

24 Mar 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= fusam 19,08 1871 1340 744 595 529
% EurTL 2054 20,01 1511 9.10 667 506
E Eury/Usd 10770 10697 11376 12247 11218 1146
o |ebprusd 12244 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Vilik Gésterge Tahvil (%) 1497 997 2370 1496 1178 1973
= |7 10 Yilk Gasterge Tahwi (%) 1216 983 2432 1290 1221 1648
E % Tarkiye CDS (baz puan) 544 512 564 303 282 362
= B |ABD 10 Vil Tahvi (%) 338 388 151 0.92 0.92 192
5 [eisT- 100 Ercels 5032 5509 1858 1477 1144 913
_ z BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 525 665 822 1234 849 70
7)) S | Dow Jones Endelsi 32038 29297 36338 30606 28538 23327
C 2 Nasdaq Endeksi 11824 10466 15645 12888 8973 6635
(4] 2 |ser Endeksi 3971 3745 4766 3756 3231 2507
E T |oax 14957 13924 15885 13719 13249 10559
—
(o) Altin (TL) 121216 1099.47 78096 454.24 29030 21814
*©= o [Atnwsa 1976 1827 1830 1901 1518 1282
) £ |camis ) 1415 1441 9.93 631 342 263
o o |eimis usd) 231 240 233 264 179 155
C Degigimler
e  fusam 20 396 803 250 124 396
Q % Eur/TL 27 325 660 364 100 333
() E Eury/Usd 07 £0 £9 88 21 45
9 o |ebpusd 14 -108 10 32 21 56
2 L Gosterge Bono (baz puan) 500 1273 774 318 795 633
[75) = | 10 vilk Tahw bz puzn) 233 -1449 1142 &9 427 474
:0O E g Tirkiye CDS (baz puan) 32 52 261 21 80 194
/= D |ABD 10 Vil Tahvil {baz puan) 50 237 &0 0 -100 a7
= = |BisT- 100 Endeksi 87 1966 258 291 254 209
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 211 190 334 455 214 363
S | ow sores Encersi 100 194 187 72 223 56
2 Nasdaq Endeksi 130 331 214 436 352 41
2 |seP Endelsi 60 214 269 163 289 62
T |oax 14 123 158 35 255 .183
Altin (TL) 103 407 719 565 331 373
o [0 wsa 81 01 a7 252 184 BT
£ |cums ) 48 452 574 846 298 215
& |eimis wsa) 37 29 119 418 155 87




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




