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PiyasalaraGenel Bakis

‘Faiz patikasi icin su anda yorum yapmak miimkiin degil.’

Avrupa merkez bankasi ECB diin politika faizini 50 bp artirdi. Birkag¢ noktaya dikkat cekmek istiyoruz.

ilki, son olaylardan &tiirii acaba daha az faiz artisi olabilir mi beklentisi karsilik bulmadi.

ikincisi, liyeler arasinda fikir ayrihgi olustu. Artis karar oy birligi ile olmadi

Son olarak banka 50 bp yapti ama gelecekle ilgili net konusmaktan kagindi. En yukaridaki ciimle bagkan
Lagarde’a ait. Bagkan enflasyonla miicadelede kararhliklarini yineledi. Piyasalarda bir gerilim oldugunu dile
getirdi. Faiz patikasinin duruma gore sekillenecegi mesajini verdi.

Bu cercevede gozler haftaya FED’de olacak. Bankanin 25 bp faiz artisi yapmasi bekleniyor. Faiz artis
beklentisi 50 bp idi. Son gelismelerden 6tiirii diistii. Bakalim FED son gelismelerden 6tiirii ne diistiniy or,
nasil bir yonlendirme yapacak. Carsamba aksam ortaya ¢ikacak.

Gelelim ECB’yi kararsiz birakan bankacilik sektorii sorununa. Sorunun ¢api, biiyiikliigii belli degil. Diin
ABD’de bir bankanin daha sorun yasadigi ortaya ¢ikti. 6 biiyiik banka 30 milyar Usd fonlama saglayarak
(sorunlu bankada 120 giinliik mevduat yaparak) destek sagladi. Destek saglanmasi iyi. Ancak ayni zamanda
sorunlu banka listesine bir banka daha eklendi. Bardagin bog tarafi bu. Bizce kritik tarafi da bu. Bagka
bankalarda sorun var mi? Varsa parasal karsiligi nedir? Bu sorularin cevabi net degil. Cografya bagimsiz
sorunun ¢api anlasilmaya galisiliyor.

Bankacilik sektériindeki sorun ayni zamanda mudileri de tetikliyor. Ornegin ABD’de diin sorun yasayan

banka bélgesel bir banka idi. Diger bolgesel bankalardan gikiglar oldugu belirtiliyor. Sorunlu bankanin
sorununu ¢ozmek tiim sorunlar ¢dozemiyor. Sistematik risk canli olmay: siirdiiriiyor.

Diin risk istahi olumlu oldu. ABD’de sorunlu bankaya destek saglanmasi moral verdi. Hisseler belirgin
primlendi. ABD borsalannda ylizde 1-2,5arasinda yikselis oldu. Avrupa borsalan da benzerseyirizledi; ylizde
1-2 kazanglaseans bitti.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri kararsiz, yatay. Asya’da hava iyi. Hong Kong ylizde 2'ye

vakin, Gn ylzde 1,5, Japonya ylizde 1’e yakin alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,57%, Dolar Endeksi 104,1, ons
altin 1.928 Usd civarindaislem goriyor.

Lokal tarafta borsa 2,1% civarinda yikseldi. TL Tahviller yatay kapandi. Eurobond fiyatlari belirgin artti. TLise
glnl yataytamamladi (genisresimde TL'nin ¢ok ilimlihizda deger kaybi s6zkonusu).

Secim yaklasiyor. Secim sonrasi ekonomi politikalarinin nasil olacagi lokal varliklar igin kritik.

Buglin TCMB beklenti anketini; Fitch ise gdzden gegirmesini agiklayacak.
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UsdTry Ah EurTry A ZY'""}afz,Sterge

@ 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
19,01 0,08% 20,21 0,40% 10,82 0,00 11,39 0,10 5.230 2,11%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Hareketli giinler yasaniyor. ABD'de bdlgesel bir bankanin zor
durumdan ¢ikmasi igin Ulkedeki buyUk 6 banka 30 milyar Usd
mevduat yatirdilar. Sorunlu banka listesine yeni bir banka daha
eklendi. Listenin uzamasi miimkiin goériinayor.

Avrupa merkez bankasi ECB, faizi 50 bp artrdi. Son
gelismelerden dolayi daha duslk artis da yapabilir beklentisi
vard.. Banka sinyal verdigini yapt. Baskan ise gelecekteki
adimlarla ilgili net bir resim gizmekten kagindi.

Ozetle globalde bankacilk sektérii yakindan takip ediliyor.
Diger yandan makro veriler izleniyor. Sistematik risk konusu
ufkun daralmasina yolagiyor.

Segim az bir sire kald.. Haber akisi yatirimcilar agisindan
onem arz ediyor. Ozellikle ekonomik politikalarin segim sonrasi
nasil olacagi merak konusu.

Kur limli bir sekilde ylkseligini surdlriyor. 19 seviyesine
gelindi. Bu sabah 19,00 civarinda iglem goériyor. Asagida 18,95
ve 18,93; yukarida 19,05 ve 19,09 gln ici 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

Bankacilk sektoriinin geldigi nokta piyasalar tzerinde baski
yaratiyor. Fon ihtiyaci sektorl zorluyor. Problemin biyUkligu
hakkinda netlik bulunmuyor. O ylzden piyasalar ve merkez
bankalar karar almadan kafa karisikligi yasiyor. Tahvil faizleri
diisUs yasarken duin tepki hareketi goruldu.

Lokal tarafta ise TL tahviller ise yatay seyrini korudu. Kapali
devreiglem dinamigi varligini koruyor.

Tahviller agisindan -temel konu segim 6ncesi mevcut yapi
korunur- segim sonrasi nasil bir ekonomi politikasi olacagi
Onem arz ediyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla yatay
%10,82 ve 10 baz puan artisla %11,29 ile tamamlad.

Hisse Senedi:

Yukari ataklarin glic kazanmasi igin 5,250 ara direncinin
asllimas gerekiyor... Kisa vadeli teknik yap! icerisinde kritik
nokta olarak izledigimiz 5,500 direncinin olusturdugu asagi
baskinin, 5,000 hedef destedine geri g¢ekimelerinde tepki
yUkselisi gerceklestirdigini gézlemliyoruz. Persembe ginini %
2.11 oraninda deger artisiyla 5,229 puandan tamamlayan BIST
100 Endeksi'nde, haftanin son islem gininde 5,250 seviyesini
ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. 5,000 ana destegine
geri  cekimelerin  olusturdugu yukari ataklarm  gic
kazanabilmesi igin 5,250 ara direncinin asimasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 5,350 olmak Uzere 5,500 ana direng
noktasini  hedefleyecek yikselis egiimi olusabilecegini
disunlyoruz. Seans igi geri cekimelerde ise 5,000 seviyesini
ana destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Piyasada
genel itibariyle su asamadaki kisa vadeli hareket araliginin ise
5,000/5,500 bandinda kalmaya devam etmesini bekliyoruz.
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EurUsd * GbpUsd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,0634 0,32% 1,2136 0,48% 1.928 0,75% 531 -32 3,57 0,09
Eur/Usd: Altin:

Avrupa merkez bankasi ECB faizi 50 bp artrdi. Bankacilik
sektoriindeki sorunlar nedeniyle daha az artis olabilir beklentisi
karsiiksiz kaldl. Bagkan Lagarde, enflasyonla micadelede
kararlliklarini yineledi. Ancak gunidn sartlarini gérmezden
gelmeleri  mimkin olmadigi igin duruma gobre hareket
edeceklerini ifade etti.

ABD tarafinda ise istihdam ve konut verileri glgli geldi. Asil
odak noktasi ise bolgesel bir bankaya likidite destegi
saglanmasi oldu.

Bankacilk sektoru cografya bagmsiz tatsiz sinyal veriyor. ABD,
sonra Avrupa, tekrar ABD. Tedirginlik daha yaygin hissediliyor.
Faiz artis donglstne istirak edilen yerlerde risk oldugu
duslnuldyor. Bankacligin saglamiigi sorgulaniyor.

Lagarde’n dun dedigi gibi finansal piyasalarda gerilim var.
Y akindan takibi gerektiriyor.

ECB gelecekle ilgili adimlari gri boélgede birakmasi, ABD
tarafinda verilerin glcli gelmesi, bir bankanin desteklenmesi...
diinki akis ile Usd biraz zayifladi. Dolar Endeksi 104 seviyesinin
hafif Gzerine bulunuyor.

Bu sabah 1,064 seviyesindeki paritede 1,061 ve 1,057 seviyeleri
gun ici destek; 1,067 ve 1,07 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin hafif pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABDde diin agiklanan veriler beklenenden ki geldi. Istihdam
taraf1 hala guclu kaldig1igin gugli veri pek sirpriz olmadi. Ancak
konut tarafiyeniden canlanma kaydediyor.

Gundem yogdun oldugu icin makro veriler ¢gok konusulamadi.
Gozler bankacilk sektoriinde idi. ABD'de bir bankaya destek
olmak i¢in 6 blyuk banka parasal destek sagladi. Bu iyi haber.
Ayni zamanda da degil. Zira sektdrdeki sorunlu bankalar listesi
uzuyor.

Sistematik risk konusu giindemde epey yer kapliyor. Sorunun
cap1 konusunda bir netlik bulunmuyor.

Bu sabah 1,214 seviyesinde bulunan paritede 1,211 ve 1,208
seviyeleri glin igi destek; 1,216 ve 1,219 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilr. Bugin smirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Piyasalarda son ginlerde sistematik risk endisesi ortaya ¢iktl.
Endiseye merkez bankalari da kayitsiz kalamayacaklari igin
sahinlesme hizi azalr mi sorusu gindeme geldi. Yani faiz
baskisinin azaldigi tstiine bir de major risk hissinin oldugu bir
yap! glvenli liman lehine. Hal bdyle olunca altin ve gimis
g6zde oluyor.

Dinkii haber akigsinda ABDde bir bankanin sorun yasadigi
gorildi. O bankaya fonlama destedi saglanmasi havayi
yumusattl. Ancak baska bankalarda sorun olabilir digtncesi
ayni zamanda gegerliligini korudu. Sorunun g¢api bilinmiyor. O
ylzden hem piyasa hem merkezler adim adim ilerlemeyi tercih
ediyor.

Bu sabah 1.929 Usd seviyesindeki ons altinda 1.920 ve 1.911
Usd seviyeleri gun igi destek 1.937 ve 1.949 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtn sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil faizleri din yukselis kaydetti. Birka¢g gin siren keskin
disUsln ardindan tepki olagan. Seyrin devami makro verilere
bagll ifadesinin yanina bir de bankaciik sektoriine bagli.
Sektériin  sermaye ihtiyacinin  ¢api piyasanin seyrini de
belirleyecek. Tahvil faizleride buna gére yol bulacak.

ABD 10 yillik tahvil faizi 3,57%, 2 yilk ise 4,20% civarina
yukseldi. Sirasiyla 20 tik ve 40 tik civari yukselis oldu. Din ECB
faiz 50 bp artirdi sonrasi i¢in net konusamadi. Haftaya gdzler
FED’'de olacak. 25 bp artis yapmasi bekleniyor. Esas konu ise
ne dislindugu?

Lokal tarafta siyasi tarafta hareketli gliinler yasaniyor. Segim
yaklasiyor. Segim sonrasi uygulanacak ekonomi politikasi
onemli. 5 yilllk CDS guinl 531 seviyesinde tamamladi.

Eurobondlar dun pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 51-56
cent; orta vadelilerde 136-145 cent; uzunlarda 164-165 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,77%, 8,05 ve 8,64%
oldu.
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10:00 TCME Beklenti Anketi
12:00 AB - TUFE revize (beklenti: %8.5 onceki: 9%58.6)
17:00 ABD - Michigan Tiketici Given Endeksi (beklenti: 67 onceki: 67)
16 Mar 2023 2022 2021 2020 2019 2018
e |usdm 1901 1671 13.40 T.44 555 529
@
T |Bwm 203 2001 1511 210 667 606
T |ewusd 10633 10697 11376 12217 11218 1146
@
& |Gbp/usd L35 12071 13533 13676 13246 L1375
TL 2 illik Gasterge Tahwil (%) 1082 297 270 1496 1178 19,73
_ TL 10 Yilik Gasterge Tahvl (%) 1139 983 2432 1290 1221 1648
= g Turkiye CDS {baz puan) 531 512 564 303 262 362
]
£ |aBD 10 vilk Tahil {%) 357 388 151 092 082 132
‘= |eisT- 100 Endeksi 5230 5509 1856 1477 1144 913
@ .
= BIST 100 Fiyst Hazang C=ipam 543 665 8322 1234 849 7.0
@
S | Dowsones Endelsi 32247 28297 36338 30606 26538 23327
9 | nasdaq Endeksi 11717 10.466 15645 12 686 8973 6635
@
9 |sbpEndelsi 3960 3745 4766 3756 3231 2507
T |oax 14.967 13.924 15885 13719 13249 10558
Altin (TL) 117822 109917 T80.96 45424 200,30 218,14
o |Atn (Usd) 1928 1827 1830 1901 1518 1283
'E Gomizs (TL) 1338 1441 953 631 342 263
Ll | Gumis (Usd) 219 240 233 264 17.9 155
Degisimler
s Usd/TL 16 386 803 =0 124 3|6
o |Bum 10 325 660 36,4 10.0 333
T |ewiusd 06 £0 £3 88 21 45
@
o |abp/usd 05 -10.8 10 32 21 55
TL Gosterge Bono {baz puan) 85 -1373 774 316 -TES 633
— TL 10 Yallik Tahwil {baz puan) 156 -1449 1142 &9 427 474
= E Tiirkiye CDE {baz puan) 19 52 261 21 0 194
£ & |asp 10 vk Tahv {baz puanj 31 23T 60 o -100 -7
‘= |EisT- 100 Endeksi S1 1366 S8 231 354 209
L] .
2 BIST 100 Fiyat Hazang Gapan 184 190 834 455 214 263
T |powiones Endelsi 10.1 194 187 72 233 S5
9 | nasdaq Endeksi 120 831 214 436 352 41
@
@ |stpEndelsi S8 214 269 163 283 €2
T |oax 75 123 158 35 355 183
Altin (TL) 72 407 TLE 565 331 373
o |Atn (Usd) 55 01 a7 252 18.4 BT
;é Giamis (TL) T2 452 574 B4E 208 215
W | Gimis (Usd) E13 29 119 478 155 &7
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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