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Piyasalara-Genel Bakis |

Global piyasalarda gozler diin FED’in son toplantisina ait tutanaklardaydi.

Diin aksam agiklanan FED tutanaklarinda kisitlayici para politikasi vurgusu 6ne ¢ikti. Tutanaklarda enflasyonun uzun
vadeli hedefi (%2) dogrultusunda enflasyon diisene kadar kisitlayici para politikasina devam edilecegi belirtildi. FED
tutanaklarinda ¢ogu Uyenin g¢eyrek baz puan indiriminde hemfikirken, bazi tyelerin yarim puanlik faiz artirimini
destekledigi gorildi. Tutanaklar sonrasinda FED’in bir sonraki toplantida geyrek bazda artisla devam edecegi algisiyla
piyasalar bir miktar rahatladi.

Bundan sonraki stregte gozler yine makroekonomik verilerde olacak. Son donemde 6zellikle isglici piyasasina ait
bazi veriler enflasyonist baski konusunda endiseleri arttiriyor ve Fed'den faiz artirim beklentilerini destekliyor.

Diin ABD hisse endeksleri karisik bir seyirle kapanirken, bu sabah vadeliler artida islem goriyor. Dolar Endeksi 104,4;
ABD 10 yillik tahvil faizi %3,92 ve ons altin 1.828.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Lokal tarafta deprem ana giindem olmaya devam ediyor ve uzun siire devam edecek. Son agiklamaya gore hayatini
kaybedenlerin sayi 43.556 kisi oldu. Depremin etkilerini gidermek icin ¢alismalar strtiyor. Deprem bolgesinde OHAL
suresinde isten ¢ikarma yasagi getirildi.

TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini buglin saat 14:00'da agikliyor olacak. Piyasa beklentisi TCMB'nin politika
faizini 100 baz puan indirerek %8 seviyesine ¢ekecegi yoniinde.

Diin agiklanan subat ayi mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi, bir 6nceki aya gore 1,0 puan azalarak
102,4 seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani bir
onceki aya gore 0,1 puan azalarak %75,7 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimamis Kapasite
Kullanim Orani (KKO), bir dnceki aya gore 0,1 puan azalarak %75,2 seviyesinde gergeklesti.

BIST 100 Endeksi glinii %1,51 oraninda disisle glini 5.071 seviyesinden tamamladi. Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 583
seviyelerinde.

Bugiin veri akisinda ABD’de haftalik issizlik basvurulari, 4.ceyrek GSYiH revizesi; AB revize TUFE verileri ve Atlanta FED
Baskani Bostic’in konusmasi 6n planda takip edilecek.
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Lokal tarafta deprem ana gindem olmaya devam ediyor ve
Global piyasalarda  gézler  diin FED toplanti ~ UZun sure devam edecek. Yurtici piyasalar acgisindan

tutanaklarindaydi. FED tutanaklarinda kisitlayici para
politikasi vurgusu 6ne ¢ikti. Tutanaklarda enflasyonun uzun
vadeli hedefi (%2) dogrultusunda enflasyon dusene kadar
kisitlayici para politikasina devam edilecegi belirtildi. FED
tutanaklarinda ¢ogu Uyenin geyrek baz puan indiriminde
hemfikirken, bazi Uyelerin yarim puanhk faiz artirimini
destekledigi gorildi. Tutanaklar sonrasinda FED’in  bir
sonraki toplantida ceyrek bazda artisla devam edecegi
algisiyla piyasalar bir miktar rahatladi.

Dolar Endeksi 104,4 seviyelerinde.

Lokalde deprem giindemi olusturuyor ve sosyal / ekonomik
etkilerini gidermek icin calismalar devam ediyor. Depremin
etkilerini gidermek i¢cin c¢alismalar slrlyor. Deprem
bdlgesinde OHAL silresinde isten ¢cikarma yasag getirildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi hafta icinde deprem nedeniyle
atilan adimlari paylasti. ligili illerde “miicbir sebep” hali ilan
edildigini acikladi. Maliye Bakanligi 2023 1.gegici vergi
dénemine iliskin gegcici vergi beyannamelerinin
alinmayacagini belirtti.

Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum
depremin hasar verdigi yerlere yonelik yeni bir Master Plan
calismasi yaptiklarini agikladi. Kalici konutlara iligkin bilgi
verdi.

TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini bugin saat
14:00'da acikhyor olacak. Piyasa beklentisi TCMB'nin
politika faizini 100 baz puan indirerek %8 seviyesine
cekecegi yoniinde.

Yataya yakin seyreden kur 18,87 civarinda islem gortyor.
Asagida 18,83 ve 18,80; yukarida 18,90 ve 18,94 gin ici
One cikan teknik seviyeler.

depremin etkileri ve alinan tedbirler 6n planda takip ediliyor.
Dun lokalde aciklanan reel kesim glven endeksinde subat
ayinda mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Glven
Endeksi, bir énceki aya gére 1,0 puan azalarak 102,4
seviyesinde gerceklesti. Imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani bir énceki
aya gore 0,1 puan azalarak %75,7 seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsel etkilerden arindinimamis Kapasite Kullanim
Orani (KKO), bir 6nceki aya gére 0,1 puan azalarak %75,2
seviyesinde gerceklesti.

ABD tahvil faizlerinin seyri gelismekte olan ulke tahvillerini
de etkiliyor. Lokal tarafta tahvillerde diin kisa vadeliler alicili
uzun vadeliler saticili seyir izledi.

Bugin TCMB PPK toplantisi takip edilecek. Bloomberg
anketine gore piyasa beklentileri 100 baz puan faiz indirimi
yoénunde sekilleniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 14
baz puan azalisla %10,68 ve 9 baz puan artisla %10,58 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Onceki giin kapanisa dogru yasanan saticili seyrin ardindan
din de asagl baskinin siirdiigii Borsa Istanbul'da, giin
sonunda -% 1.51 oraninda deger kaybi gergeklestigini
g6zlemliyoruz.

Onlimiizdeki slrece baktigimizda ise seans igi geri
cekilmelerde 5,000 seviyesini ilk 6énemli destek noktasi
olarak izlemeyi surduriyoruz. 5,000 Gzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler ise piyasada 5,400 seviyesini
hedefleyecek ylkselis egiliminin devamini getirecektir.

Diger taraftan 5,000 seviyesi altindaki hareketlerin ise
piyasadaki agsagdi baskisinin devamini getirebilecegini goz
onunde bulunduruyoruz. Bu durumda ise asagi yonde bir alt
noktada bulunan ve son doénemdeki disis esnasinda
kapanis bazinda oldukga basarili bir destek olarak galisan
4,700 bolgesine yonelik baski etkisini stirdirecektir.
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Eur/Usd:

Dun agiklanan Fed tutanaklarinda siki para politikasina
devam edilecegi sinyali verildi. Fed 1 subat toplantisinda
faiz  oranini  %4,5-4,75 bandina ylkseltmisti. Fed
yetkililerinin gogunun 25 baz puan artisa devam etmenin
uygun olacagi gorisiinde olduklari gézlemlendi. Genel kani
ise enflasyonun %2 ye dustiginu gorene kadar sikilasmaya
devam edilmesi yonunde.

Tutanaklarin ardindan dolar endeksinde yasanan yukselis
serisi devam ediyor. Bugiin Euro Bélgesi'nde TUFE verileri
aciklanacak.

Bugiin agilista 1,0616 seviyesinde baslayan paritede 1,0587
ve 1,0513 seviyeleri gun igi destek 1,0717 ve 1,0772
seviyeleri gun igi direng seviyesi olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Fed tutanaklarinda 25 baz puan faiz artisinda gorusbirligi
oldugu bazi daha sahin goriste olan yetkililerin de 50 puan
artis gorisiinde oldugu gorildi. ABD enflasyonunun %2’ye
dogru disls egiliminde oldugu gorilene kadar siki para
politikasina devam edilmesi gerektigini ve bunun bu yil
suresince devam edecegi belirtildi.

Bugliin ABD'de dorduncu ceyrege iliskin bliyume verisi ve
Euro Bélgesi'nde TUFE verileri takip edilecek. Dolar endeksi
bu sabah 104,4 seviyesinde. Kisa vadede kiiresel merkez
bankalarindan gelecek sinyaller, blyime ve enflasyon
sinyalleri ve makro veriler klresel risk istahi Uzerinde
belirleyici olmaya devam edecek.

Bu sabah 1,2060 seviyesinde bulunan paritede 1,2008 ve
1,1960 seviyeleri gln ici destek; 1,2097 1,2144 seviyeleri
glin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

EurUsd J/  Gbpusd b | ONSAItin$ CDS 5Y = ABD1OVIllk
1,0623  -0,29% 1,2060  033% | 1829 -0,35% 583 0 3,93 -0,02
Altin:

Dun agiklanan Fed tutanaklarinin sahin ancak beklenildigi
kadar sahin gelmemesi ile piyasalarda yasanan satis
baskisinin yavasladigi gézlemlendi. Dun 10 usd’lik disus ile
kapatan ons altin fiyatlari bugliin agilista toparlanma gabasi
icerisinde. Mevcut seviyelerde dip olusturma c¢abasi
icerisinde oldugu yonundeki, orta - uzun vade iyimser
gOrusimuiizi koruyoruz.

Bugin acihsta 1.829 seviyesinde baslayan paritede 1.818
ve 1.805 seviyeleri guin ici destek 1.836 ve 1.844 seviyeleri
gun igi direng seviyesi olarak izlenebilir.

Eurobond:

Fed tutanaklarinda siki para politikasina devam edilecegi
sinyalini verdi. FED 1 subat tarihinde yaptigi toplantida faiz
oranini 4,5-4,75 bandina ylkseltmisti. FED yetkililerinin
¢ogu 25 baz puan artisa devam etmenin uygun olacagi
kanaatinde. Genel kani ise enflasyonun %2 ye distiguni
gorene kadar sikilagsmaya devam edilmesi yoniinde. FED’in
bir sonraki faiz toplantisi 21-22 mart tarihinde yapilacak.
Tutanaklar sonrasinda Fed'in bir sonraki toplantida c¢eyrek
bazda artigla devam edeceginin anlasiimasiyla piyasa bir
miktar rahatladi. Kiresel rigsk istahi tutanaklardan sonra
karigik  seyretti. Tahviller deger kazanirken kuresel
borsalarin bazilari disisle guni kapatti. Abd 10 yillik tahvili
%3,92 seviyesine, 2 yillik tahvil ise %4,69 seviyesine
geriledi. Fed yetkilisi Bullard, enflasyonun diigmeme riski
gorulirse Fed’in daha sert davranmasi gerekecegini belirtti.
Su anda finansal stres goérmedigini ve bu yil enflasyonun
dismesiyle beraber ihmh  bir blyime bekledigini
disunduguna belirtti.

Gelismig Ulke tahvil faizleri de ABD tahvilleri paralelinde
deder kazandi. Yurt icinde depremin etkileri devam ediyor.
Depremin mali kilfeti bir miktar baski yaratiyor.

5 yillk CDS 583 seviyesinde kapandi. Eurobondlar diin
alicih seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -3 ile -5 cent; orta
vadelilerde -6 ile -5 cent ; uzunlarda ise -3 ile -12 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 9,03%, 9,83% ve
9,53% oldu.
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- Japonya piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak

- G-20 maliye bakanlari ile merkez bankasi baskanlari cuma glinline kadar siirecek toplantilar ge

c 12:00 AB - TUFE revize (beklenti: %8.6 dnceki: %8.5)
(&) 14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti: %8 énceki: %9)
T .
(= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (17 Subat)
D .
() 16:30 ABD - 4C GSYIH revize (beklenti: %2.9 dnceki: %2.9)
16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari
18:50 Atlanta Fed Bagkani Bostic konusacak
22 $ub 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Usd/TL 18,88 18,71 13,40 7,44 5,95 5,29
E Eur/TL 20,06 20,01 1511 9,10 6,67 6,06 2
[
-E Eur/Usd 1,0622 1,0697 1,1376 1,2217 1,1218 1,146
E Gbp/Usd 1,2059 1,2071 1,3533 1,3676 1,3246 1,275
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 10,68 9,97 22,70 14,96 11,78 19,73
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 10,58 9,83 24,32 12,90 12,21 16,48
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 583 512 564 303 282 362
E 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,93 3,88 1,51 0,92 0,92 1,92
BIST - 100 Endeksi 5.071 5.509 1.858 1.477 1.144 913
= .
2 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 5,78 6,65 8,22 12,34 8,49 7,0
2
— g Dow Jones Endeksi 33.045 29.297 36.338 30.606 28.538 23.327
m 3 Nasdaq Endeksi 11.507 10.466 15.645 12.888 8973 6.635
% § S&P Endeksi 319918 3.745 4.766 3.756 3.231 2507
E T DAX 15.400 13.924 15.885 13.719 13.249 10.559
[ Altin (TL) 1110,28 1099,17 780,96 454,24 290,30 218,14
o Altin (Usd) 1.829 1.827 1.830 1.901 1518 1.282
t % Giimiis (TL) 13,14 14,41 9/93 6,31 3,42 2,63
G,) w  |Giimiis (Usd) 217 24,0 23,3 26,4 17,9 15,5
Deglsimler
(o
- — Usd/TL 0,9 39,6 80,3 25,0 124 39,6
[ . [
q) % Eur/TL 0,2 325 66,0 36,4 10,0 333
TJ £ |Eur/Usd 0,7 6,0 6,9 838 24| 4,5
©
@ 0 |Gbp/Usd 0,1 -10,8 -1,0 32 21 5,6
L
GJ TL Gosterge Bono (baz puan) 71 -1273 774 318 -795 633
e _ TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 75 -1449 1142 69 -427 474
. w E g Tirkiye CDS (baz puan) 71 52 261 21 -80 194
y O E 3 ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 4 237 60 0 -100 77
BIST - 100 Endeksi 7.9 196,6 258 29,1 254 209
— = .
—_— 2 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -13,1 -19,0 -334 455 214 -36,3
2
g Dow Jones Endeksi 128 -194 18,7 72 223 5,6
3 Nasdaq Endeksi 99 33,1 214 436 352 41
§ S&P Endeksi 6,6 21,4 26,9 16,3 28,9 6,2
T |pax 10,6 123 15,8 35 255 183
Altin (TL) 10 40,7 719 56,5 331 373
Altin (Usd) 01 -0,1 3,7 252 18,4 -1,6
o
TE Giimiis (TL) -88 45,2 57,4 84,6 29,8 27,5
w  |Giimiis (Usd) 97 29 119 47,8 155 87

a2 YapiKredi



Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik goésterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
mausterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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