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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda veri akigi yakindan takip edilirken, ABD Merkez Bankasi FED’den gelen agiklamalar da 6nemli
gundemi olusturuyor. ABD’de gectigimiz hafta veriler beklentilerden belirgin ylksek geldi. Gegen ayin verilerine gore
¢ok sinirli diistis kaydettiler. Sonug, enflasyonun dists hizi oldukga yavasladi.

Gelen veriler, FED’in agiklamalari ile dengelenmeye ¢alisirken makro veri akisi takip edilmeye devam edilecek. Makro
veriler yavaslama sinyali verirse piyasalar ve FED rahatlayabilir. FED yetkililerin konusmalarinda sahin yaklasim dikkat
¢ekti. Buglin ABD PMI verileri, yarin ise 1 Subat’da gergeklesen FED FOMC toplanti tutanaklari 6n planda takip
edilecek.

Bu sabah ABD vadeliler ekside islem goriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,85%, Dolar Endeksi 104, ons altin 1.837 Usd
civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin aksam Hatay'da 6,4 ve 5,8 buyukliklerinde 2 deprem deprem meydana geldi. 6 can kaybi, 294
yaralinin oldugu agiklandi.

Depremin etkilerini gidermek igin ¢alismalar devam ediyor. Hazine ve Maliye Bakanligi deprem nedeniyle atilan
adimlari paylasti. ilgili illerde “miicbir sebep” hali ilan edildigini acikladi. Maliye Bakanligi 2023 1.gegici vergi
donemine iliskin gegici vergi beyannamelerinin alinmayacagini belirtti.

icisleri Bakanhgi afetzedelerin tasinmasinda fahis fiyatin engellenmesi igin nakliyede fiyat tarifesi belirledi.

Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum depremin hasar verdigi yerlere yonelik yeni bir Master Plan
galismasi yaptiklarini agikladi. Kalici konutlara iligskin bilgi verdi.

Meclis galismalarina verilen ara 28 Subat’a kadar uzatildi.

Yurt igi tarafta Persembe glinii TCMB faiz karari agiklanacak, beklenti faizin 100 baz puan indirimle %8’e gekilmesi
yoninde.

BIST-100 endeksi diin glinii %2,43 yiikselisle 5.148,9 puandan kapatti. Eurobondlarda karisik bir seyir gorilirken, bu
sabah Turkiye 5 yillik CDS 571 seviyelerinde.

Bugiin yurt digi tarafta PMI verileri 6n planda takip edilecek.
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Dun aksam saatlerinde Hatay'da 6,4 ve 5,8 buytkliklerinde
2 deprem deprem meydana geldi. 6 can kaybi, 294 yaralinin
oldugu agiklandi.

Global piyasalarda ABD’de beklenti Usti gelen makro veriler
ve FED’den gelen sahin acgiklamalar gectigimiz haftanin
glindemiydi. Haber akisi piyasalari risk istahindan
uzaklastirdi. Dolar Endeksi bu sabah 104 civarinda
bulunuyor. Bugin ABD’de PMI verileri 6n planda takip
edilecek.

Lokalde deprem gindemi olusturuyor. Hazine ve Maliye
Bakanhgi deprem nedeniyle atilan adimlari paylasti. llgili
illerde “muicbir sebep” hali ilan edildigini acikladi. Maliye
Bakanhgi 2023 1.gecici vergi donemine iliskin gegici vergi
beyannamelerinin alinmayacagini belirtti.

igisleri Bakanligi afetzedelerin tasinmasinda fahis fiyatin
engellenmesi icin nakliyede fiyat tarifesi belirledi.

Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum
depremin hasar verdigi yerlere yonelik yeni bir Master Plan
calismasi yaptiklarini agikladi. Kalici konutlara iligkin bilgi
verdi.

Persembe guni TCMB faiz karari agiklanacak, beklenti
faizin 100 baz puan indirimle %8’e ¢ekilmesi yoniinde.

Yatay seyreden kur 18,86 civarinda islem gortyor. Asagida
18,83 ve 18,80; yukarida 18,90 ve 18,94 gun ici 6ne ¢ikan
teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanlidi din duzenledigi iki ihalede
toplam 15 milyar 235.6 milyon TL borglandi. Sabit kuponlu
tahvil ihalesinde(16.2.2028 itfali) basit faiz %9,29 oldu.Ekim
2029 itfall 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli devlet
tahvilinin yeniden ihracinda ise dénemsel faiz 10.6 % oldu.
Hazine ve Maliye Bakanligi, bugin 5 yil vadeli 6 ayda bir
sabit kira 6demeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.
Ayrica 10 yil vadeli, 6 ayda bir kupon édemeli, TUFE'ye
endeksli devlet tahvili yeniden ihrac edilecek.

ABD tahvil faizlerinin yukari yonli baski altinda seyir
izlemesi gelismekte olan Ulke tahvillerini de etkiliyor. Lokal
tarafta tahvillerde diin karisik seyir goruldu. Kisa vadelilerde
yukselis gorulirken uzun vadelilerde dusus goérilda. Yurtigi
piyasalar agisindan depremin etkileri ve alinan tedbirler 6n
planda takip ediliyor

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 10
baz puan artisla %11,18 ve 18 baz puan azalisla %10,49 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Dun olusan seans ici geri ¢ekilmelerini 5,000 seviyesinde
bulunan ara destek noktasi tzerinde karsilamayi basaran
Borsa Istanbul'da, haftanin ilk islem glninde % 2.43
oraninda deger artisi gergeklestigini gdzlemliyoruz.

Onlimiizdeki slrece baktigimizda ise seans igi geri
cekilmelerde 5,000 seviyesini ilk 6énemli destek noktasi
olarak izlemeyi surduriyoruz. 5,000 Gzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler ise piyasada 5,400 seviyesini
hedefleyecek ylkselis egiliminin devamini getirecektir.

Diger taraftan asagi yonde bir alt noktada ise son
donemdeki disus esnasinda kapanis bazinda oldukca
basarili bir destek olarak ¢alisan 4,700 boélgesini ana destek
noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz.
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Kuresel piyasalarda FOMC tutanaklari 6ncesinde Fed'in
daha fazla sahinlesecegi beklentisiyle risk istahi dustyor.
Euro Bdlgesi'nde ise ECB Yonetim konseyi uyesi Olli Rehn
faiz artis surecinin yaza kadar devam etmesi gerektigini
belirtti. %2,5 olan faizin yaz sonuna kadar %3,7 seviyesine
ciktiktan sonra gidisata gére 2023 de faiz indiriminin
glindeme gelebilecegini bunu su anda konusmanin erken
olacagini ifade etti. Euro Bodlgesi'nde ozellikle eneriji
fiyatlarinin hafiflemesi ve mevsim kosullarinin iyi seyrediyor
olmasi ile Avrupa merkez bankasinin bazi Uyelerinin yaz
aylarinda enflasyon tarafinda bir rahatlama beklentisini
iceren guvercin agiklamalari da oluyor. Rehn, 2023 deki
seyir acisindan c¢ekirdek enflasyona dikkat cekiyor ve
bankanin mart ayinda faizleri 50 baz puan daha artiracagini
acikladi. 2023 vyili blyldmesinin  de muhtemelen %1
civarinda olacagini da belirtti.

Bugiin Avrupa ve ABD tarafinda acgiklanacak PMI verileri
paritenin yonu agisindan 6nem arz ediyor. Ayrica yarin
FOMC toplanti tutanaklari da yon tayini agisindan 6nemli.
Beklentimiz yataya yakin negatif seyrin devami yoninde .
Bu sabah 1,0670 seviyesindeki paritede 1,0597 ve 1,0562
seviyeleri gun ici destek; 1,0707 ve 1,0732 seviyeleri gin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de konut fiyatlarinin subatta yillk bazda %6,3
yikseldigi aciklandi. TUFE ocakta yillk 9%310,1 olarak
aciklanmisti. Enflasyon ve artan faiz oranlari nedeniyle hane
halkinin harcamalarinin baskilanmasi sebebiyle subatta
ortalama konut fiyatlarinin 6nceki aya gore 14 bin sterlin
arttigi belirtildi. Bu artigin aylik bazda 2001 yilindan bu yana
subat ayinda gorilen en disik artis oldugu ifade edildi.

Fed yetkilililerinin sahin tonda aciklamalariyla azalan risk
istahi usd lehine fiyatlama yaratiyor. Dolar endeksi 104
seviyesinde. Bugun aciklanacak ABD PMI verileri piyasanin
yonlU agisindan takip edilecek. Bu hafta Fed'in subat faiz
toplanti notlarinda da sahin aciklamalarin gelecegine iliskin
beklentiler kuresel risk istahini olumsuz etkiliyor.

Bu sabah 1,2023 seviyesinde bulunan paritede 1,1997 ve
1,1966 seviyeleri gun ici destek; 1,2045 ve 1,2087 seviyeleri
glin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin ABD
verilerl 6ncesi yatay-sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gectigimiz hafta ABD enflasyon verilerinin beklenti Ustu
gelmesi , sahinlesen FED ve artan faiz artis beklentileri ile
risk istahi baskilanmisti. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde hafta
boyunca yasanan yukselis egilimi diizeltme surecindeki ons
altin fiyatlarini olumsuz yénde etkiledi.

Bugln agiklanacak ABD PMI verileri ons altin fiyatlamasi
Uzerinde etkili olabilir.

Buguin veri akisina paralel bir seyir bekliyoruz. Orta ve uzun
vade olumlu géristimizi koruyoruz.

Bu sabah 1.838 seviyesindeki paritede 1.832 ve 1.821
seviyeleri giin i¢i destek; 1,851 ve 1,870 seviyeleri gliin ici
direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

FED yetkililerinin aciklamalari piyasalarda risk istahini
baskilarken, para politikasinin seyri agisindan makro veriler
yakindan takip ediliyor. Din ABD’de piyasalar kapaliydi.
Buglin PMI verileri yakindan takip edilecek. Guglu veri veya
beklendigi kadar dismeyen veri merkez bankalarini daha
sahin olmaya itiyor. ABD’de aciklanacak veriler
beklentilerden saptiklari 6lgciide hareket yaratabilirler. Bugln
de aciklanacak veriler piyasalari etkileyebilir. ABD tahvilleri
yukari yonlu baski altinda kalmaya devam ediyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %3,86 seviyesinde. Bu hafta 1 subatta
yapilan FOMC toplanti tutanaklari agiklanacak. FED’in bir
sonraki faiz toplantisi 21-22 mart tarihinde yapilacak.
Gelismis Ulke tahvilleri de satis baskisi altinda.Yurtigcinde
depremin etkileri devam ediyor. Depremin mali kilfeti bir
miktar baski yaratiyor. 5 yilik CDS ginu 571 seviyesinde
kapandi. Eurobondlar diin karigik seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda +8 ile +10 cent; orta vadelilerde +2 ile +4 cent ;
uzunlarda ise -3 ile -5 cent degisim goOsterdi. Faizler ise
siraslyla 9,24%, 9,71% ve 9,10% oldu.
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Rusya Devlet Baskani Putin'in ulusa seslenis konusmasini yapmasi bekleniyor

12:00 Euro Bdlgesi - PMI Imalat Endeksi (beklenti: 49.3 dnceki:48.8)
12:00 Euro Bolgesi - PMI Hizmet Endeksi (beklenti: 51.3 dnceki: 50.8)
14:00 Hazine 5 yil ve 10 yil vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek
17:45 ABD - PMI Imalat Endeksi (beklenti: 47.0 dnceki: 46.9)
17:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi (beklenti: 46.9 6nceki: 46.8)
18:00 ABD - lkinci El Konut Satiglari (beklenti: 4.11 milyon énceki: 4.02 milyon)
20 Sub 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Usd/TL 18,86 18,71 13,40 7,44 5195] 5,29
E Eur/TL 20,13 20,01 1511 9,10 6,67 6,06 2
[
E Eur/Usd 1,0671 1,0697 1,1376 1,2217 11218 1,146
E Gbp/Usd 1,2030 1,2071 1,3533 1,3676 1,3246 1,275
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 11,18 9,97 22,70 14,96 11,78 19,73
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 10,49 9,83 24,32 12,90 12,21 16,48
E 2 Tirkiye CDS (baz puan) 571 512 564 303 282 362
|e_u lg ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,85 3,88 1,51 0,92 0,92 1,92
BiST - 100 Endeksi 5.149 5.509 1.858 1.477 1.144 913
E BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 5,81 6,65 8,22 12,34 8,49 7,0
=
g Dow Jones Endeksi 33.827 29.297 36.338 30.606 28.538 23.327
$ Nasdaq Endeksi 11.787 10.466 15.645 12.888 8973 6.635
§ S&P Endeksi 4.079 3.745 4.766 3.756 3.231 2.507
E DAX 15.478 13.924 15.885 13.719 13.249 10.559
Altin (TL) 1115,52 1099,17 780,96 454,24 290,30 218,14
Altin (Usd) 1.839 1.827 1.830 1.901 1.518 1.282
g Giimis (TL) 1318 14,41 9,93 6,31 342 263
E Giimiis (Usd) 21,7 24,0 23,3 26,4 17,9 155
Degisimler
Usd/TL 08 39,6 80,3 25,0 124 39,6
.
% Eur/TL 0,6 325 66,0 36,4 10,0 333
s Eur/Usd 0,2 6,0 6,9 88 £, 45
g Gbp/Usd -0,3 -10,8 -1,0 3,2 2,1 -5,6
TL Gosterge Bono (baz puan) 121 -1273 774 318 -795 633
TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 66 -1449 1142 69 -427 474
E g Tirkiye CDS (baz puan) 59 -52 261 21 -80 194
|E :°n ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) -3 237 60 0 -100 ird
BiST - 100 Endeksi -6,5 196,6 258 29,1 254 -20,9
E BIST 100 Fiyat Kazan¢ Carpani -12,6 -19,0 -33,4 455 21,4 -36,3
=
2 |Dow Jones Endeksi 155 19,4 18,7 72 223 56
$ Nasdaq Endeksi 12,6 -331 214 43,6 352 4,1
a S&P Endeksi 89 21,4 26,9 16,3 289 6,2
T DAX 11,2 -12,3 158 3,5 25,5 -18,3
Altin (TL) fES) 40,7 L) 56,5 335 3ie3]
Altin (Usd) 0,6 0,1 -3,7 252 184 1,6
% Giimiis (TL) 86 452 57,4 84,6 29,8 275
w Gimils (Usd) -9,3 2,9 -11,9 47,8 15,5 8,7
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik goésterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
mausterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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