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Piyasalara-Genel Bakis

ABD iiretici enflasyonu beklendigi kadar diismedi, isgiicii siki durusunu siirdiirdii, FED sahin konustu.
Yukaridaki cimle diin ABD kaynakli haber akisinin 6zeti. Global piyasalar bunlari fiyathyor.

UFE’nin 5,4%’e diismesi bekleniyordu ama 6,0% geldi
Cekirdek UFE’nin 4,9%’a diismesi bekleniyordu ama 5,4% geldi.

Veriler beklentilerden belirgin ylksek geldi. Gegen ayin verilerine gore c¢ok sinirh disis kaydettiler. Sonug,
enflasyonun diisiis hizi oldukg¢a yavasladi.

Daha onceki biiltenlerimizde enflasyonla miicadele uzun siirecek ve bu yol konforlu olmayacak seklinde
diisiincemizi ifade etmistik. Zorluklar olabilir, diisiis hizi azalabilir hatta arada yiikselisler dahi goriilebilir.

Dogal olarak piyasa ve FED siire¢ boyunca tepki iiretecektir. Ornegin 2 hafta dnce FED baskani Powell
‘dezenflasyon basladl’ diyerek piyasalari rahatlatmisti. Ancak -¢ok degil- iki giin sonra istihdam verisi yliksek
gelmis ve hava tekrar baskilanmisti. Sonraki birkag veri daha ekonomide canlilik oldugunu ortaya koyunca
FED yetkilileri pesi sira sahin sozler sdylemeye basladi. Subat ayi basindan bu yana olanlar enflasyonla
miicadele yolunun konforlu, kolay olmayacaginin bir isareti. Piyasalar ise giiclii veri-sahin FED sarmalina
girmek durumda kaldi, kaliyor.

Bundan sonrasi yine makro verilere bagh. Tabii bir de savasi (bugiin 358. giin) ve Cin toparlanmasini

unutmayalim. Makro veriler yavaglama sinyali verirse piyasalar ve FED rahatlayabilir. Aksi halde her ikisi de
keyifli olmayan modda kalabilir.

Diin baktigimizda ABD UFE’nin ve haftalik issizlik maas basvurularinin giiglii geldigini goriiyoruz. Ustiine bir
de FED’den sahin Bullard ve Mester’in daha sikilasmaya doniik sozleri eklendi. Bullard son toplantida 50 bp
yapmaliydik, Mart toplantisinda 50 bp artis olabilir dedi. Son toplantida 25 bp artis yapti FED, Mart’ta da 25
bp yapmasi bekleniyor.

Diin ABD borsalari ylizde 1-2 araliginda disti. Avrupa endeksleri iyimser kaldi, ylizde 1’in altinda deger kazanci
olustu. Tahvil faizleri yikseldi. Kiymetli madenler sinirli deger kaybetti.

Bu sabah globalde risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde yarim civarinda saticili. Asya’da da seyir ayni. Cin

hafifi, Japonya ve Hong Kong yiizde 0,7 civari saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,89%, Dolar Endeksi 104,4, ons
altin 1.826 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta borsa 1,2% civari yikselisle kapandi. TL Tahvillerde faizler kisada ve uzunda hafif disti. Eurobond
fiyatlari yatay-karisik seyretti. TL ise glinli yatay tamamladi (TL'nin gok ihmli hizda deger kaybi s6z konusu).

Depremin etkilerini gidermek i¢in ¢calismalar devam ediyor.
Borsaya destek olmak icin alinan yeni onlemlerin etkisi fiyatlara tesir ediyor. Ancak diin momentum azald.
NATO genel sekreteri diin tGlkemize geldi. ABD disisleri bakaninin ise Pazar glinli gelmesi bekleniyor.

Bugtin Subat ayi tiketici gliveni agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A || EurTry oo b oo W | BIST100 #
18,86 0,05% 20,08 -0,53% 11,18 -0,03 10,95 -0,38 5.009 1,17%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Beklenti Ustu gelen makro veriler, sahin sézler. Dinun 6zeti bu
sekilde yapilabilir. Haberlerin kaynag ABD. UFE beklendigi
kadar dismedi. Haftalik issizlik maas basvurulari beklentiden
iyi geldi. FED’den Bullard ve Mester daha yuksek faiz artisi
yapilmasi gerektigini ifade ettiler.

Yukaridaki haber akisi piyasalari risk istahindan uzaklastirdi.
Dolar gug¢ kazandi. Dolar Endeksi bu sabah 104,3 civarinda
bulunuyor. Haber akisi FED’in daha fazla sikilastirma
yapabilecegi endiselerini artiriyor. Bu sebeple piyasa baski
altinda kalmaya devam ediyor. Bu Usd lehine bir fiyatlama
yaratiyor.

Lokalde deprem glindemi olusturuyor. Kurtarma
calismalarinin sonlarina geliniyor. Yaralar sarilmaya
calisihyor. Konut yapiminin Mart basinda baslamasi
planlaniyor.

Kur bu sabah 18,86 civarinda islem gértyor. Asagida 18,83 ve
18,80; yukarida 18,90 ve 18,94 gin ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

ABD kaynakl fiyatlamaya yeni bir halka eklendi. Piyasalar din
aciklanan ABD verileri ve FED’den gelen sahin yonlendirmeler
ile faizlerin daha yukar cikacadi beklentisi guclendi. Tahvil
faizleri yukari yonli hareketini strdirdu.

Lokalde ise haftaya Subat ayi finansmanina devam edilecek.
Haftaya ihaleler yapilacak.

Kamunun nakit ihtiyacini artiracak gelismeler yasaniyor. Hem
alinan kararlar hem de aci deprem kamu Uzerindeki mali yuku
artirici sonuglar yaratiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinii sirasiyla 3 baz

puan dususle %11,18 ve 38 baz puan dususle %10,95 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5,000 ilk o©nemli destek konumunda.. Kahramanmaras
merkezli depremlerin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu,
Borsa lIstanbul ve Bankacillk Diizenleme ve Denetleme

Kurumu'ndan gelen tedbirlerin etkisiyle 6nceki giin sert bir
yukselisin yasandigi BIST'de, din dalgali bir seyir hakim oldu.

Guglu acilisin ardindan gun igerisinde dalgali bir seyrin hakim
oldugu piyasada, endeks guni % 1.17 oraninda deger artisiyla
tamamlamayi basardi. En yuksek test ettigi 5,320 seviyesin
ardindan giini 5,008 puandan tamamlayan piyasada, seans
icerisinde 4,900/5,000 ilk 6nemli destek bandi olacaktir. Bu
seviye Uzerinde dengelenme cabasinda hareketlenecek olan
piyasada, bu bolgenin 6nemli olacagini duisunityoruz.
4,900/5,000 destek bandinin asagi gecilmesi durumunda ise
bir alt noktada 4,700 seviyesinin kritik Gnemde olacaktir.

4,900/5,000 destek bandini korumayi basaracak hareketler ise

piyasada 5,250 ve 5,450 seviyelerini hedefleyecek yukari
ataklarin devamini getirebilir.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAn$ W || cDS5Y W o0 A
1,0649 -0,57% 1,1951 -0,80% 1.828 -0,70% 563 -4 3,89 0,11
Eur/Usd: Altin:

ABD UFE'nin 5,4%'’e diismesi bekleniyordu. Ancak 6,0% olarak
sonuglandi. Benzer durum cekirdek UFE’de de oldu.

Uretici fiyatlari neredeyse sabit kaldilar. Piyasanin beklentisinin
ise oldukca iyimser oldugu ortaya gikti.

Enflasyon verilerinin diginda bir de FED yetkilerinin sahin sézleri
piyasalari etkiledi. Bullard ve Mester Mart ayinda daha fazla faiz
artigl sinyali verdiler. Mart ayinda 25 bp artis bekleniyor. 50 bp
faiz artisi sinyali verdiler.

Hal bdyle olunca enflasyon endiseleri, FED endiseleri artti. Risk
istahi azaldi. Usd talebi pekisti. Dolar Endeksi 104,3 seviyesine
yukseldi.

Makro verilere bagli seyir sirtyor. Veriler gicli geldiginde FED
endiseleri artinyor. Zayif geldiginde azaliyor, piyasa iyimser
moda gidiyor. Ancak ayin basindan bu yana iyimser olmaya
imkan taninmadi. Bundan sonraki seyir de verilerin odaginda
olusmaya devam edecek gibi gozukdyor.

Bu sabah 1,065 seviyesindeki paritede 1,06 ve 1,057 seviyeleri
gln ici destek; 1,069 ve 1,063 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD kaynakli haber akisi fiyatiamayi etkiliyor. Ingiltere’den bu
etki giiciinde haber akisi gelmiyor. Diger yandan ulke ekonomik
sartlari Gbp agisindan lehte sonuclar tGretemiyor.

Din ABD UFE ve haftalik issizlk maas basvurulari
beklentilerden giiclii geldi. Enflasyon ¢ok sinirli diistii. isgiici
verisi siki kalmaya devam etti.

Dolar Endeksi din 104 seviyesine kadar ytkseldi. Bu sabah
104,3 civarinda bulunuyor.

Bu sabah 1,195 seviyesinde bulunan paritede 1,192 ve 1,188
seviyeleri glin ici destek; 1,199 ve 1,204 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin siirli negatif seyir
bekliyoruz.

Ayin basindan bu yana dusls hattindaki kiymetli madenler diin
de asagiya geldi. Arka plana baktigimizda ABD kaynakli haber
akisinin basat rolde yer aldigini gériyoruz. Makro veriler
yeterince yavaslamaya ve enflasyonda dusluse isaret
etmediklerinde piyasanin istahi azaliyor. Beraberinde kiymetli
madenler de zayifliyor.

Dun ABB verileri beklentilerden gugli geldi. Bir de FED sahin
sinyal verdi. Verilere odakl seyir etkili olmaya devam edecek
gibi gozukuyor.

Bu sabah 1.826 Usd seviyesindeki ons altinda 1.815 ve 1.804
Usd seviyeleri glin igi destek 1.835 ve 1.843 Usd seviyeleri glin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi 3,90% seviyelerine eristi. Aralik ayindaki
seviyelerine geri dondi. Piyasanin risk istahi glglt azahyor. Zira
FED’in daha da sahinlesebilecegine dair haber akisi s6z
konusu. Hem makro veri tarafi hem FED yetkilileri tahvil
yatirimcisini satisa yonlendiriyor. Diin FED’den Mester, politika
faizi icin 5,375% seviyesini isaret etti. Gelismis Ulke tahvil faizleri
ABD tahvilleri 6nculuginde ylkselis yasiyor. Yukari yonun tersi
icin haber akisinin enflasyon endiselerini azaltmasi, yavaslama
sinyali Uretmesi gerekiyor. Aksi halde mevcut fiyatlama surebilir.

Lokal tarafta depremin agtigi yaralar kapatiimaya calisiliyor.
Depremin mali kulfeti bir miktar baski yaratiyor. 5 yilhik CDS
glinii 563 seviyesinde kapandi.

Eurobondlar din karisik seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda +5 ile
+6 cent; orta vadelilerde -15 ile +7 cent; uzunlarda +14 ile +18
cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,45%, 8,55% ve
9,47% oldu.
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10:00 TCME Berenti Anketi
1630 Fed Uyeleninden Barkin ve Bowman kKonugacak

16 Sub 2023 2022 2021 2020 2019 2018
w  Jusdm 1886 1871 1340 744 595 529
%: Eur/TL 2008 20,01 1511 9.10 667 606
T |ewusa 10643 10697 11376 12217 11218 1146
a Ghp/usd 11951 12071 13533 L3676 13246 1275
TL 2 illik Gasterge Tahwl (%) 1118 397 2270 1495 1178 1973
— TL 10 villkk Gsterge Tahwil (%) 10.95 D83 2432 1290 1221 1648
E g Tiirkiye COS (baz puan) 563 512 564 303 262 362
= S 25D 10 villik Tahwil (%) 389 (2] 151 092 0o 192
‘= |BisT- 100 Endeksi 5009 5509 1856 1477 1144 913
g BIST 100 Fiyat Aazang Carpam 797 (1] 522 1234 849 7.0
E Dow bones Endehsi 33697 23297 363368 30,606 28538 23327
9 | nasdaqg Endeksi 11856 10,466 15645 12 558 8973 6635
(7) E 4P Endeksi 4090 3745 4766 3756 3331 2507
c I  |oax 15534 13924 15885 13719 13249 10559
© Altin (TL) 110866 109917 TEO96 45424 23030 21814
g o [Aon (Usd) LE28 L1827 1E30 1901 1518 1282
o E Gimizs (TL) 13.02 1441 993 631 342 263
t W ) Giamis (Usd) 215 240 233 26.4 17.9 155
Dq_) Degisimler
v |usdm 08 396 503 250 124 396
. g i: Eur/TL 04 335 660 364 100 33
) E Eur/Usd 04 €0 £3 &8 21 45
TJ & |Ghp/usd 10 108 10 32 21 56
(@) TL Gisterge Bono (baz puan) 121 -1273 774 318 -T95 633
GLJ — TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 112 -1445 1143 (=) -427 474
-+ = 2 | rkiye CDS (baz puan) 51 =2 261 21 0 194
:8 = g ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) i 237 &0 0 -100 7
‘= |EisT- 100 Endeksi a1 1966 58 231 4 209
— ,ij BIST 100 Fiyst Hazang Caipam 198 -12.0 334 455 214 363
E Dow bones Endehsi 150 -19.4 187 72 223 55
2 Hasdaq Endebsi 133 231 214 436 52 41
@ |sbPEndelsi 92 214 263 163 289 £2
T Jomx 116 123 158 35 =5 183
Altin (TL) 09 407 Ti9 565 331 373
o [Atn (Usd) 0.0 01 a7 =32 184 BT
F Gamis (TL) a7 452 ST4 846 238 275
W ) Gamis (Usd) -10.4 29 -119 ATE 155 &7
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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