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PiyasalaraGenel Bakis

‘Rehavete yer yok.’

Son giinlerde merkez bankalari kanadinda olan bitenleri 6zetleyen bir ciimle. ingiltere Merkez
Bankasi’ndan Pill’e ait. ingiltere merkez bankasi BOE’nin diin verdikleri mesajlar da sahin oldu. Banka
yetkilileri daha fazlafaizartigi olabilir, hentiz somut bir sonug elde edemedik seklinde konustular.

Enflasyonla miicadele uzun bir yol. Bu miicadele siirdiiriiliirken yol kazasi olmasi istenmiyor. Bir an
once de hedefe ulasmak isteniyor. O yiizden merkez bankalari son giinlerde gok¢a sahin mesajlar
veriyorlar. Birbirlerine benzeyen pargalardan olusan ve siirekli tekrarlanan sozler.

Ana resimde politika faizlerinde zirveye yakin olundugu seklinde bir kanaat olusmus durumda. Bu
oncelikle FED igin sonra ECB ve BOE icin gecerli. Piyasalarda, bunun getirdigi bir rahatlama hali s6z
konusu. iste merkezler bunu istemediklerini ortaya koyuyorlar. Sahin sozler ise giiclii veriler
kesistiginde yatirnm yapma istegi azaliyor.

Burada bizce kritik nokta, sahin sozler ile piyasalara gem vurulmak istenirken makro verilerin seyri.
Makro veriler beklenti Ustii gelmeyi siirdiiriirlerse piyasalar baskiyi daha fazla hissedebilir. Bir iki
giiclii veri sonrasi zayif verilerin goriilmesi ise risk istahina destek olabilir. Ornegin gectigimiz Cuma
glinii ABD tanm disi verisi giiglii geldi, hava bozuldu. Diin ABD haftalik verisi beklentileri karsiladi,
hava yine bozulma gosterdi. Diin agiklanan haftalik veri idi, o yiizden etkisi aylik veriye gore daha
sinirli kalabilir.

Fiyatlamada FED’in yaninda, sirket bilangolari ve makro veriler diger parametreler. Diin ABD
borsalar ylizde 1 dvarinda distii. Avrupa endeksleri iyimser idi; ylizde 1’e varan kazanglar gorildi.
Tahvil faizleri hafif ylikseldi. Kiymetlimadenler biraz zayift.

Bu sabah globalde risk istahi sinirl negatif (fotograf diin sabahin tam tersi). ABD vadelileri yiizde
ceyrek civan eksi. Asya’da seyir Japonya hari¢ negatif. Cin ylizde yarm, Hong Kong ylizde 2’ye yakin
saticili. Japonya ise hafif arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,67%, Dolar Endeksi 103,3, ons altin 1.855 Usd
civarindaislem goriyor.

Lokal tarafta borsa kapali idi. TL Tahviller kisada yatay kalirken, uzun taraf hafif dlsti. Eurobond
X fiyatlar sinirh primlendi. TLise giinli yatay tamamladi.

Kahramanmaras ve Gaziantep merkezli siddetli depremler ardindan Destek c¢aligmalari
yogunlasarak devam ediyor. Birlikte daha giigliiyiiz.

BIST 14 Subat’a kadar (14 Subat dahil) kapali olacak. Borsanin kapanmasi ile hisse senedi tasiyan
yatirim fonlariisleme kapatildi. Ayni durum e meklilik fonlariigin de geceri.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
18,83 0,02% 20,19 -0,08% 10,88

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 @

Tahvil
0,01 11,39 -0,03 4.505 0,00%

Usd/TL:

Merkez bankasi yetkililerinin sahin mesajlar1 piyasa Uzerinde
baski yaratiyor. Glin iglerinde dalgali seyir olabiliyor. Diin Dolar
Endeksi aksam Ustiine kadar asagdi yonde hareket ederken,
ginin devaminda yukariya dondd. Gulgli makro veriler
piyasalar (zerinde baski yaratiyor. Ozellkle ABD isglcu
piyasasinin hala gicli olmasi son noktada risk istahina baski
olusturuyor.

FED'in  enflasyonla micadelesi sirlyor. Piyasalarin
rahatlamasina mahal vermeden sireci yonetmeye calisiyor.
Ana resimde FED temposunu azaltarak micadelesine devam
ediyor.

Lokalde deprem glindemi olusturuyor. Aramakurtarma
calismalarn siiriiyor.

Kur bu sabah 18,84 civarinda islem gortyor. Asagida 18,81 ve
18,77; yukarda 18,87 ve 18,90 gun i¢ci 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

FED, ECB, BOE yetkililerinin enflasyon tehdidine karsilik sahin
tonda konusmalari, son glnlerde en g¢ok duyulan
yonlendirmeler. Her Ucl de ek sikkilagsma mesaji veriyor. Bu
konusmalar gugli makro veri ile birlesince piyasalar riskli
varlklardan wuzak duruyor. Tabii tim bunlarin tahvillere
yansimasi yukari yon seklinde oluyor.

Lokalde ise kamunun ihtiyacinin artmasi ile faizler yavasca
yukari geliyor. Tek haneden uzaklastilar.

2 yilhik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giinu sirasiyla 1 baz
puan artigla %10,88 ve 3 baz puan disisle %11,39 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

4,700 desteginin kirimasiyla satis baskisi artiyor... Sali guina
kritik 4,700 desteginin asagdi kiriimasiyla satis baskisinin arttigi
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin gini -%8.62
oraninda sert disUgle 4,505 puan seviyesinden tamamladigini
goruyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise bir dnceki zirve bdlgesi olan
5,568 seviyesinden baslayan asagdi hareketin yiksek bir
volatiite esliginde devam ettigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki
surece baktigimizda ise 4,700 ilk 5,000 seviyesini ise ana
direng bolgesi olarak izliyoruz. 4,700 altindaki hareketlerin
sUrdirecegdi satis baskisi kapsaminda ise 4,479 seviyesi gline
baslarken ilk 6nemli destek konumunda bulunuyor.

4,479 altindaki hareketlerin surdirecegi satis baskisinin ise
piyasada ilk etapta 4,250 olmak Uzere 4,100 ve 4,000
desteklerinin test edilme risklerini ginde me getirebilecegini g6z
oniinde bulunduruyoruz.
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EurUsd W | GbpUsd # | |ONSAn$ W | cDS5Y W | 010 A
1,0722 -0,09% 1,2094 0,05% 1.855 -1,34% 543 -2 3,67 0,05
Eur/Usd: Altin:

Din ABD'de agiklanan haftalik istihdam verisi isglicl sektérunin
glcli olmayi slrdirdigind yineledi. Piyasalar riskli varliklara
yonelmekten imtina ederken Usd talebi olusuyor.

Din diger para birimleri lehine baglayan fiyatlama aksam ustl
yonlinl terse cevirdi. ABD verisinin 6n ayak oldugu, diger
yandan ECB, FED so6zlu yénlendirmelerinin de etkisi ile Usd
avantajli konuma yoéneldi.

Merkez bankalari, son gilinlerde artan yogdunlukta sikilasma
yapacaklari mesajlari vererek piyasalari etkilemeye calisiyor.
Amaglari bir an 6nce hedeflerine ulasmak ve yol kazasi
yasamamak. Surekli bu sézleri duyan piyasalarin karsisina bir
de glcli makro veri c¢iktiginda risk istahinin baskilanmasi
kaginimaz oluyor.

Bu sabah 1,072 seviyesindeki paritede 1,07 ve 1,066 seviyeleri
gln igi destek; 1,075 ve 1,078 seviyeleri gin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Enflasyonun disUslne dair daha fazla kantt gérmeliyiz, yiksek
oranl faiz artiglari olabilir. Bu mesajlar Ingiltere MB baskani
Bailey’den. Din bankanin ortaya koydugu tavrin genel olarak
sahin oldugunu sdyleyebiliriz.

Diger yandan FED ve ECB yetkilileri de benzer tavir igindeler.
Merkezlerin enflasyonla micadelede yol kazasi

istemediklerini sdyleyebiliriz. Bu nedenle isi siki
calistiklarini distnlyoruz.

yasamak
tutmaya

Piyasanin son glinlerde baskilanmasi biiyiikk oranda bu hafta
cokgca duydugumuz sahin sozlerden kaynaklaniyor. Ancak
FED'in hzini azaltmasi hala anaresmi olusturuyor.

Bu sabah 1,209 seviyesinde bulunan paritede 1,205 ve 1,201
seviyeleri gun ici destek; 1,212 ve 1,216 seviyeleri giin igi direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Buglinyatay seyir bekliyoruz.

Sahin sozler ile guglu veriler kesistiginde risk istahi baskilaniyor.
Din bdyle bir giin oldu diyebiliriz. ABD istihdam verisi beklenen
civarinda geldi. Haftalik veri isglici piyasasinin hala dirayetli
oldugunu ortaya koydu. Diger yandan din ve énceki glnlerde
yapllan s6zli yoénlendirmeler de akillarda olunca piyasa terse
donebiliyor.

Hal bdyle olunca kiymetli madenler de (altin, gimus) baski ile
karsilasiyorlar.

FED’in faiz artis hizi temposunu yavaslatmasini temel alan
iyimserlik sirtuyor. Ara ara bazi gelismeler-veriler ters yénde
fiyatlamaya yol agabiliyor. Burada kritik konu, ters yoénde
fiyatlama yol agan verilerin bir zincire dénigmemesi.
Donusurlerse piyasa dahafazla baski altina girebilir.

Bu sabah 1.855 Usd seviyesindeki ons altinda 1.850 ve 1.841
Usd seviyeleri giin i¢i destek 1.863 ve 1.871 Usd seviyeleri giin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Din ‘FED yetkilleri konustular. Sahin sdzler sdylediler. Daha
fazlasini yapmallyiz, daha uzun sire faizler ylksek kalmali 6ne
clkan mesajlar oldu. Ancak veri tarafinda giglu bir karsilik olmaz
ise bu sozlerin faizleri yikseltme etkisi az olabilir. Yani isgiici
verisi glcll geldi, ardindan onun yarattigi etkiyi canli tutacak
benzer veriler olmall.. Yoksa faizler asadi gelebilir.” diye
belirtmistik. Din haftalk issizlik verisi beklentileri karsiladi. Veri
sonrasi risk igtahi azaldi. Tahvil faizleri hafif yukari geldi. Veri
aciklanmadan Once tahvil faizleriasagiya iniyordu.

Lokal tarafta depremin agtigi yaralar kapatimaya calisiliyor. 5
yillik CDS guinii 543 seviyesinde kapandi.
Eurobondlar sinirli alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 8-11

cent; orta vadelilerde 22-24 cent; uzunlarda 37-43 cent azaldl.
Faizler ise sirasiyla 8,15%, 8,27% ve 9,20% oldu.
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10:00 TR - Sanayi Uretimi (bekleni: %-1.9 dnceki:%-1.3)
1800 ABD - Michigan Taketici Goven Endeksi (beklenti: 65 onceki: 64.9)

20:30 Fed Guverndri Waller konugacak
9 Sub 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5 Usd/TL 18,63 1ETL 13.40 744 595 528
T |Ewm 2019 2001 1511 210 BET 6.06
T |ewiusd 10722 10637 11376 12017 11218 1146
[ Ghp/Usd 12094 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 vilik Gasterge Tahvl (%) 1088 297 2270 1496 1L78 19,73
_ TL 10 Yillik GEsterge Tahvil (%) 1139 983 2433 1230 1231 1648
E g Tirkiye CDS {baz puan) 543 512 564 303 282 362
= 5 B0 10 villik Tahwil (%) 367 358 151 092 092 192
‘= |sisT- 100 Endeksi 4505 5509 1858 1477 1144 913
% EIST 200 Fiyat Kazang (anpam 536 EES 822 1234 549 7.0
S | powsones Endelsi 33700 29297 36338 0606 36536 23327
— 9 | nasdaq Endeksi 11790 10.466 15645 12558 5973 6635
(7)) E SH&P Endeksi 4082 3745 4766 3756 3231 2507
% T |oax 15523 13924 15 885 13719 13249 10559
E Altan (TL) 113331 109917 TH0.96 45424 29030 21814
o o |Atn (Usd) 1855 1827 1830 1901 1518 1282
O é Gimis (TL) 1325 1441 9,93 631 342 263
E w | Gomis (Usd) 219 240 233 264 179 155
(2l Degisimler
C 5 Usd/TL o7 3896 803 a0 124 396
- o 0g 325 6.0 364 100 333
Q T |eurusd 0z £0 53 E13 21 45
() o Ghp/usd 02 -10.8 10 32 21 56
9 TL Gosterge Bonoe (baz puan) a1 -1373 774 318 -Te5 633
Q) — TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 156 -1449 1142 &3 427 474
‘5 E E Tiirkive ¢DS {baz puan) 31 52 261 21 80 194
:o E | AED 10 Yillik Tahwl (baz puan) £ 7 &0 [1] -100 77
E BIST - 100 Endelsi 182 1966 258 281 254 208
— = BIST 100 Fiyst Hazang (=ipam 191 190 34 455 214 365
E Dow Jones Endebsi 150 -19.4 187 72 223 56
9 | nasdaq Endeksi 126 &31 214 436 a2 41
E S&P Endehsi a0 214 263 163 283 £2
T Joax 1s 123 158 35 =5 183
Altin (TL) 2z 407 719 565 331 373
o [An (Usd) 15 0.1 37 B2 184 -LE
E Gomiz (TL) £1 452 574 846 208 275
W ) Gomis (Usd) &7 29 -119 ATE 155 8.7
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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