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PiyasalaraGenel Bakis

Diin konusan 4 FED yetkilisi sahin ifadelerde bulundular. Politika faizinin daha yukariya
¢ikabilecegi ve daha uzun siire yiiksek kalabilecegi iki ana mesaj oldu.

Bu konusmalar onceki giin Powell’in sozlerine paralel, biraz daha genis agida ise son donemde
FED’den gelen aciklamalara paralel. O vyiizden vyeni degiller. Ama yine de piyasalari biraz
baskiliyorlar. Zira normallesmenin 6telenmesi anlamina geliyor bu sdzler.

Enflasyonun asagi gelmesi isteniyor. Bu amagla siki para politikasi izleniyor. Beklenen ise
ekonomik aktivitede yavaslama olmasi, enflasyonun diismeye baglamasi. Bu konuda bazi
gelismeler var. Ama bir de istihdamin da zayiflamasi 6ngoriiliiyor. Ancak istihdam hala giiclii
kalmaya devam ediyor. Enflasyonla miicadele daha zorlu, karmasik hale geliyor. En basit olarak
hedefe ulagmanin siiresi uzayabilir. iste bu noktada FED daha etkili olmak ve amaca ulasmayi daha
gorundr kilmak icin geregini yapacagini agikliyor.

Gegtigimiz Cuma agiklanan ABD istihdam verisi beklentilerden oldukg¢a iyi gelince risk istahi
baskilandi. Yukarn ifade ettigimiz siire¢ tetiklendi. Bizce kritik nokta giiglii veriler ara ara
gorilebilir. Ancak trende déniismeleri havayr major ekleyebilir. Bir iki data ile sinirli kalinmasi
piyasa fiyatlamasinda major degisim yaratmayabilir; fiyatlama olumlu yone meyil edebilir. Ana
¢erceveyi FED hizini azaltiyor Gizerine kurulu fiyatlama olarak tanimlayabiliriz.

Fiyatlamada FED’in yaninda, sirket bilangolari ve makro veriler de etkili oluyor. Diin ABD borsalan
ylizde 0,5-1,5 araliginda distii. Avrupa endeksleri daha iyimser idi; arti eksi ylizde geyrek-yarim
degisimler oldu. Tahvil faizler hafif d listd.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde geyrek civari arti. Asya’da seyir
Japonya hari¢ poztif. Cin ve Hong Kong yiizde yarim civan aliali. Japonya ise hafif eksi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3,62%, Dolar Endeksi 103,3, ons altin 1.879 Usd civarinda islem goruyor.

Lokal tarafta diin Borsa kapandi ve giin i¢cinde yapilanislemler iptal edildi. TL Tahviller kisada yatay
kalirken, uzun taraf hafif dlistl. Eurobond fiyatlari sinidi dGistl. TLise glini yatay tamamladi.

Kahramanmaras ve Gaziantep merkezli siddetli depremler ardindan 10 ili kapsayan 3 ay siireli
X OHAL ilan edildi. Destek ¢caligmalari yogunlagarak devam ediyor. Bazi lilkelerden kurtarma ekipleri,

mali-ayni destekler, taziye mesajlari geliyor.

BIST 14 Subat’a kadar (14 Subat dahil) kapal olacak. Borsanin kapanmasiile hisse senedi tasiyan
yatinm fonlariisleme kapatildi. Ayni durum e meklilik fonlariicgin de geedi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W Tabl b ot W | BISTI00 =
18,83 -0,03% 20,21 -0,12% 10,87 -0,02 11,42 -0,26 4.505 0,00%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gucli gelen makro veriler merkez bankalarinin enflasyonla
miicadeleleri aleyhine etki yapiyor. Aktivitenin canl oldugunun
gorilmesi daha fazla sikilasma olabilir endisesiyaratiyor.

Gegtigimiz Cuma guninden beri piyasalarda olan fiyatlamada
ABD istihdam verisinin glgli gelmesi ik sirada yer aliyor.
Gugclu veri sonrasi FED’den sahin mesajlar gelmeye basladi.
Hafta basindan bu yana verilen sinyaller bu sekide. Bu
sinyallerin karsiligi ise risk istahinin bir miktar baskilanmasi
demek. Usd'nin biraz primlenmesi demek. Son gtinlerde Dolar
Endeksi biraz yukari geldi.

FED’in enflasyonla micadelesi surlyor. Yakindan takip edip,
piyasa algisinin daraltici kalmasina caba gosteriyor. Ana
resimde FED temposunu azaltarak micadelesine devam
ediyor.

Lokalde deprem giindemi olusturuyor. Aramakurtarma
calismalari siiriiyor.

Kur bu sabah 18,83 civarinda islem gortiyor. Asagida 18,79 ve
18,77; yukarda 18,85 ve 18,87 gun i¢ci 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

Globalde tahvil faizleri son bir iki gindir yatay seyrediyor.
Oncesinde FED ve ABD istihdam datasinin tetiklemesi ile biraz
ylkselis  olmustu. Ana resinde FED'in temposunu
yavaslatmasinin fiyatlamanin catisini olusturdugunu
disUnlyoruz. Arada guclu veri geldiginde ise ters fiyatlama
olabiliyor.

Lokalde ise tahvil faizleri sinirli yikselis kaydediyor. Gosterge
tahviller yizde 11 — 12 faiz seviyesine yUlkseldi. Kamunun
ihtiyacinin artmasi ile faizler yavasga yukarigeliyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giinu sirasiyla 2 baz
puan disUsle %10,87 ve 26 baz puan distsle %11,42 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:

4,700 desteginin kirimasiyla satis baskisi artiyor... Sali glini
kritik 4,700 desteginin asagi kirimasiyla satis baskisinin arttigi
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin guni -%8.62
oraninda sert disUsle 4,505 puan seviyesinden tamamladigini
goruyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise bir dnceki zirve bdlgesi olan
5,568 seviyesinden baslayan asadi hareketin ylksek bir
volatilite esliginde devam ettigini séyleyebiliriz. Oniimiizdeki
slrece baktigimizda ise 4,700 ilk 5,000 seviyesini ise ana
diren¢ bodlgesi olarak izliyoruz. 4,700 altindaki hareketlerin
sUrdirecegdi satis baskisi kapsaminda ise 4,479 seviyesi gline
baslarken ilk 6nemli destek konumunda bulunuyor.

4,479 altindaki hareketlerin surdirecegi satis baskisinin ise
piyasada ilk etapta 4,250 olmak Uzere 4,100 ve 4,000
desteklerinin test edilme risklerini ginde me getirebilecegini g6z
6nlinde bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || GbpUSd A | ONSAltin$ CDS5Y A Villik Wb
1,0732 0,00% 1,2088 0,31% 1.880 0,15% 545 2 3,62 -0,03
Eur/Usd: Altin:
FED enflasyonla micadelede kati oldugunu, micadelenin  Guglu istihdam verisi ile kiresel risk istahi biraz baskiland.

zaman alacagini yineliyor. Ara ara micadeleyi zorlagtrracak
nitelikte veri-gelisme olabiliyor. Verilere bagh politika Urettigini
ifade eden FED (ki ECB de ayni yaklasimi benimsemis
durumda) gucli veriye kayitsiz kalmiyor, reaksiyon veriyor.

istihdam piyasasi hala siki. Faiz artislarina karsin giiclii olmay |
sUrdurlyor. Hal boyle olunca FED, daha da siki olabilecegini
sinyalliyor. Dolar Endeksi biraz yukari geldi.

FED’in ana yaklasmi faiz artis hizini azaltmak yoéninde.
Dolayisi ile bu gercevenin korunmasi para piyasalarini
yonlendiriyor. Aradaters yonli hareketler olabiliyor.

Bu hafta veri trafigi ¢ok yojun degil. FED, ECB, BOE
konusmalari takip edilecek.

Bu sabah 1,073 seviyesindeki paritede 1,07 ve 1,066 seviyeleri
gun ici destek; 1,077 ve 1,08 seviyeleri gin ici direnc seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bugiin Ingiltere MB bagkani Bailey konusacak. Konusma saati
12:45. baskan mevcut sartlar altinda dar alana sahipken sahin
mesajlar verebilir.

Paritenin diger yakasinda sahin sézler sdyleniyor. Gugli isgticl
piyasasIFED yetkililerini daha fazlasiolabilir demeye zorluyor.

Basta Pow ell olmak Uzere diger yetkiller de faiz artisinin daha
yUksek bir tepeye cikabilecegi mesajini veriyorlar. Bir de daha
uzun slre orada kalabilecegini.

Piyasanin son glnlerde basklanmasi blyik oranda bundan
kaynaklaniyor. Ancak FED'in hizini azaltmasi hala ana resmi
olusturuyor.

Bu sabah 1,208 seviyesinde bulunan paritede 1,205 ve 1,201
seviyeleri gun ici destek; 1,212 ve 1,216 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak zlenebilir. Bugln yatay-smirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Baskinin stirmesini FED’in sahin s6zleri de sagliyor. Ancak daha
fazla stirmesi veya daha fazla hissedilmesi igin yeni giicli veriler
gerektigini distnuyoruz. Aksi halde havanin yumusayabilecegi
kanaatindeyiz. Bu c¢ercevede kiymetli madenlerin de
soylediklerimize paralel fiyatlanacagni ifade edebiliriz.

FED’in faiz artis hizi temposunu yavaslatmasini temel alan
iyimserlik surlyor. Ara ara bazi gelismeler-veriler ters yonde
fiyatlamaya yol agabiliyor.

Bu sabah 1.879 Usd seviyesindeki ons altinda 1.870 ve 1.858
Usd seviyeleri gun ici destek 1.885 ve 1.893 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Din ‘Gunun sonunda tahvil faizleri yikseldi. Yikseliste 3. gin
geride brrakildi. Bugun de yuUkselig slirer mi sorusu 6ne ¢ikiyor.
Surmeyebilir diye disiniyoruz. Ama konu sicak kalabilir. Zira
FED yetkililerinin konugsmalari olacak. Buyulk resimde FED'in
faiz artig hizini yavaslatacagina dair algi devam ediyor.’ diye
yazmistk. FED yetkilleri konustular. Sahin sézler sdylediler.
Daha fazlasini yapmallyiz, daha uzun sire faizler yiksek
kalmali 6ne ¢ikan mesajlar oldu. Ancak veri tarafinda gugli bir
karsilik olmaz ise bu sozlerin faizleri ylkseltme etkisi az olabilir.
Yani igglict verisi gi¢li geldi, ardindan onun yarattidi etkiyi
canli tutacak benzer veriler olmali. Yoksa faizler agagigelebilir.

Lokal tarafta depremin actigi yaralar kapatimaya caligiliyor. 5
yillik CDS giinii 545 seviyesinde kapandi.

Eurobondlar sinirlinegatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 5-15

cent; orta vadelilerde 26-28 cent; uzunlarda 25-34 cent azald.
Faizler ise sirasiyla 8,20%, 8,31% ve 9,26% oldu.
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14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (3 Subat)
16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan

8 Sub 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5 Usd/TL 1863 1871 13.40 744 595 5239
= |Ewrm 2021 2001 1511 .10 66T 606
T |eurusd 10732 10637 11376 12237 11216 1146
o Ghp/Usd 12067 12071 13533 L3676 13246 1275
TL 2 Villik Gsterge Tahwil (%) 1087 297 270 14,96 1178 19,73
— TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 1142 983 2432 1290 1221 16,48
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 545 51z 564 303 262 362
] a ABD 10 villik Tahwil (%) 362 388 151 092 092 192
‘T |BiET- 100 Endehsi 4505 5509 1858 1477 1144 913

(7) % BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 538 665 822 1234 849 70

c S |powionesEndsksi 33949 29297 36.338 30606 28538 23397

© 2 Nasdaq Endeksi 11911 10.466 15645 12 585 973 6635

E g &P Endeksi 4118 3745 4766 3756 3331 2507

T |oax 15412 13924 15,685 13.719 13249 10.559

—

O Altan {TL) 113835 109917 7036 45424 290,30 218,14
t o |Atn (Usd) 1560 1827 1830 1901 1518 1282

qJ é Gamizs (TL) 1357 1441 993 631 342 263
D_ W | Gamis (Usd) 224 240 233 264 179 155
_E Degisimler

5 5 Usd/TL o7 /6 803 =0 124 396
o T [EurTL 10 325 660 36.4 10,0 333

GJ T |ewusa 03 &0 £9 &6 21 A5

(@)] @ Ghp/Usd 01 -108 -10 32 21 56

—

Q) TL Gosterge Bono (baz puan) a0 -1273 T4 318 -85 (=]
'5 _ TL 10 Yillik: Tahwal {baz puan) 159 -1449 1142 (=] 427 474
:o % E Tisrkiye CDS (baz puan) 33 52 261 Fi 8 B0 184
(D =00 |AED 10 villik Tahwil {baz puan) -6 237 &0 o -100 T
— E BiST 100 Endehsi 182 1966 58 231 54 209

= BIST 200 Fiyat Hazang Carpam 191 130 234 455 214 863
E Dow Jones Endelsi 159 194 18,7 72 23 56
: Nasdaq Endeksi 138 331 214 436 352 41
9 |s&r Endelsi 10,0 214 269 163 259 52
I |oax 10.7 123 158 35 55 183

Altan (TL) 36 407 719 565 331 373
o | A (Usd) 29 a1 37 =2 1.4 16
B Gimis {TL) 59 452 574 846 8 175
W | Gamis {Usd) £5 29 119 4T 155 &7
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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