PiyasalaraGenel Bakis

ABD makro verileri kiiresel piyasalarin baskilanmasina yol agti. Giiglii gelen veriler
enflasyonun diisiis yolunda ilerlemesine dair soru isaretleri yaratti. FED’in temposunun
azalmasina dair soru isaretleri olustu. Zira istihdam hala gii¢lii kalmaya devam ediyor.

Aylik istihdam veri seti su ana kadar yapilan parasal sikilasmanin yeterdi olmadigi endisesini
yaratti. issizlik orani son 50 yili asan dénemin en diisiik seviyelerine indi. istihdam sayisi son
6-7 ayin en yiksegine eristi.

ISM hizmet verisi de Cuma giinii 6ne ¢ikti. 50,5 seviyesindeki beklentiye karsilik sonug 55,2
oldu.

Risk istahi ABD verileri onceliginde zayifladi. Riskli varliklar saticili seyretti. Glvenli liman
araglar da ayni seyir gordii.

Bir iki veri ile piyasalarin/FED’in yénii-mevcut yaklasimlar degisme géstermeyebilir. Ancak
bir sarsinti yarattiklan agik. Veriler ise moraller biraz bozuldu. Tatsiz fiyatlamanin devami
benzer etki yapacak veriler ile miimkiin olabilir. Diger tiirlii hava tekrar olumlu tarafa meyil
edebilir.

Bu agidan yeni haftaya baktigimizda ¢ok kalabalik veri akisi olmadigini goériiyoruz. Bir baska

husus ise major veri olmamasi. Merkez bankalarindan agiklamalar yapilacak. FED, ECB, BOE
yetkilileri konusacak.

Cuma giinii ABD hisseleri 0,5-1,5 araliginda diisiis yasadi. Avrupa endeksleri olumlu kapandi.
Fransiz ve ingiliz endeksleri yiizde 1 civan primlendi. Alman DAX ise hafif diiserek ayristi.
Global capta kazanin Usd oldu.

Bu sabah globalde risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde yarim civar saticili. Asya’da hava

karisik. Gin ylzde 1, Hong Kong yiizde 2,5 civan saticli. Japonya ylizde 1’e yakin alicili. ABD 10
yilliktahvilfaizi 3,55%, Dolar Endeksi 103,0, ons altin 1.877 Usd civarinda islem gortyor.

Lokal tarafta glinii Borsa ylzde 5 yiikseldi. TL Tahviller yatay kaldi. Eurobond fiyatlari belirgin
distli. TLise glinli yatay tamamladi.

Ocak ayi enflasyonu yillik bazda 7 puan civarinda diistt. Yillikoran 57,68% s eviyesine indi.
Hazine bu hafta 3 ihale diizenleyecek. ilki bugiin, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihrac e dilecek.

Kahramanmaras ve Gaziantep merkezli siddetli depremler oldu.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry o b Tao A | BISTI00 #p
18,83 0,06% 20,32 -0,86% 10,49 -0,03 10,84 0,09 4.998 5,16%
Usd/TL:

Cuma gunu agiklanan ABD istihdam ve ISM hizmet verileri
piyasalarda risk istahini baskiladi. Beklentilerden gugli gelen
veriler su ana kadar yapilan parasal sikilasmaya ragmen
istihdamin  glgli  kalmay1 slrdlrdigini ortaya koydu.
Istihdamin canliiy1 enflasyonun dusUsine yoénelik umutlar
zayfflatici etki yapiyor.

Dolar Endeksi 103 seviyesine eristi. Verilere bagl seyir
slrlyor. Bu hafta veri trafigi ¢ok yogun degil. FED, ECB
yetkilileri konusacak. Haftarisk istahi zayif basliyor.

Lokalde Cuma giini Ocak enflasyonu 6,65% aciklandi. Buna
gébre yillik oran 57,68% seviyesine indi. Yillik oranda bdylece 7
puana yakin disus gergeklesti.

Mali acidan yiik yaratacak kararlar 6ne ¢ikiyor. Bunlar lokalin
ajandasindaki en énemli konular.

Kur bu sabah 18,83 civarinda iglem gorlyor. Asagida 18,79 ve
18,77; yukarda 18,85 ve 18,87 gun i¢ci 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine bu hafta 3 ihale duzenleyecek. Subat aynin
borglanmasi baslayacak. Bugun 2 yil vadeli 6 ayda sabit kupon
o6demesi yapan kiymet ihale edilecek.

Globalde tahvil faizleri yUkseldi. ABD istihdam verileri piyasanin
risk istahini azaltti. Glgli gelen veri enflasyonun disUsilne
iliskin iyimserligi baskiladl.

2 yilhk ve 10 yillk TL gbsterge tahviller Cuma gund sirasiyla 3
baz puan dislsle %1049 ve 9 baz puan artigla %10,84 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:

Gegen haftaki sert gerilemenin ardindan piyasada tepki
cabalari 6ne ¢ikiyor... Cuma ginu alicili bir seyrin etkili oldugu
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin ginu %5,16'lik
ylkseligle 4,997 seviyesinden tamamladigini gériyoruz...

Genel olarak baktigimizda ise, TL bazindaki zirve 5,700
bélgesinden baslayan dizeltme egiliminin yliksek bir volatilite
esliginde devam ettigini sdyleyebiliriz. Hafta icinde 4,500'lere
dogru gerileyen piyasanin, Cuma guninu ikinci yarisindan
itibaren yerini sert bir toparlamaya biraktigini gértyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, 5,000 bdlgesini kritik bir
direng olarak izlemeyi sirdlriyoruz. Bu bdlge (zerine
yasanabilecek kalici bir hareket, son dénemde yasanan sert
gerilemenin ardindan yukari yondeki toparlanma gabalarinin
glclenerek devam etmesini saglayabilir. Bu paralelde de,
oncelikle 5,150 olmak Gzere 5,250/300 bdlgesi olasi direncler
olarak giindeme girebilir.

Diger taraftan asagdi yonde baktigimizda ise, ik énemli destegi,
5,560 bolgesinden beri gegerli olan ve Cuma guni yukari
yonde asillan algalan trendin eski direncilyeni destegi
konumundaki 4,850/900 bolgesini izliyoruz. Son donemki
disUs esnasinda kapanis bazinda oldukga basaril bir destek
olarak calisan 4,700 bodlgesini ise, uzun pozisyonlar igin
stratejik bir stop-loss seviyesiolarak takip etmeyi 6neriyoruz.
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EurUsd * GbpUSd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,0793 -0,92% 1,2055 -1,29% 1.876 2,11% 524 12 3,55 0,18
Eur/Usd: Altin:

Tarim dig 1 istihdam veri seti beklentilerden belirgin iyi geldi. 188
bin artis beklentisine karsilik 517 bin artis oldu. Issizlik oraniise
3,4% seviyesine indi. Diger yandan ISM hizmet beklentinin 5
puan Uzerinde 55,2 ile sonugland..

Guclu veriler enflasyona, islerin yolunda gittigine dair iyimserligi
azaltti. Istihdamin canli olusu enflasyonun asag gelisine iligkin
umutlar1 zayfflatici etki yapt. Bunun sonucu ise FED
iyimserliginin zayiflamasianlamna geliyor.

Dolar Endeksi Persembe ve Cuma ginu yuzde 2 civarinda
primlendi. Endeks bu sabah 103 seviyesine erigmis durumda.
Endeks Persembe gliini ECB ve BOE sonrasi tepki vermeye
baslamistl.

Bu hafta veri trafigi ¢ok yodun degil
konusmalari takip edilecek.

FED, ECB, BOE

Bu sabah 1,08 seviyesindeki paritede 1,077 ve 1,074 seviyeleri
gln ici destek; 1,084 ve 1,086 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere ve Avrupa merkez bankalarinin kararlari sonrasi giic
kazanmaya baslayan Dolar, Cuma gini aciklanan ABD makro
verileri ile yonind korudu. Dolar Endeksi iki gun iginde 101
seviyesinden 103 seviyesine eristi.

istihdamdaki canlilik ABD ekonomisinin yavaslama yolunda
ilerledigine dair iyimserligi zayiflatt. ISM hizmet verisi de canli
aktivite isaretiverdi.

Bu sabah 1,206 seviyesinde bulunan paritede 1,203 ve 1,20
seviyeleri gun ici destek; 1,209 ve 1,212 seviyeleri guin igi direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Bugiinyatay seyir bekliyoruz.

Persembe guinii ECB ve BOE kararlari sonrasi piyasada kiymetli
madenlere (altin, gimis) olan talep azald. Cuma ise ABD
makro verileri ile talepteki azalig surdi. Altin yizde 3 civarinda,
glmus ise yuzde 5 civarinda deger kaybi yasadi. Persembe,
Cuma gunu toplaminda ise altin yizde 5, gimis ylzde 10 civari
dusls gordu.

isthdam verisindeki glicli sonuglar talep tarafinin canl
olabilecegi sinyali verdi. ISM hizmetin de gugli gelmesi canlilik
endiselerini artirdi. Endise diyoruz ¢linkii bugiinlerde gigli veri
arzu edilmiyor. Veriler ile kiiresel gaptarisk istahi baskilandi.

Bu sabah 1.877 Usd seviyesindeki ons altinda 1.870 ve 1.858
Usd seviyeleri gun igi destek 1.885 ve 1.893 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Persembe ginl hava gayet iyi idi. Tahvil fazleri agagdi gelmisti.
Cuma ise yon terse dondi. ABD makro verileri arka plani
olusturdu.

Tahvil faizleri yUkseldi. ABD tahvilleri 6nculiik etti. ABD 10 yilhk
tahvil faiziyaklagik 15 baz puan artisla 3,55% seviyesine eristi.

isthdamdaki giiclii durusun siirmesi FED’in su ana kadar
yaptklarinin diginda yeni sikilagsma adimlari gerekebilecegi
endisesi yarattl. ISM verisinin beklentilerin UGsti gelmesi de
endigeleri pekistirdi.

Turkiye Eurobond faizleri ve CDS son gunlerdeki olumlu seyrin
ardinda globaldeki yikselise eslik etti. 5 yilllik CDS ginu 524
seviyesinde kapandi.

Eurobondlar belirgin negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda

41-52 cent; orta vadelilerde 138-143 cent; uzunlarda 146-153
centazaldi. Faizler ise srrasiyla 7,66%, 8,01% ve 8,91% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Almanya  Fabrika Siparigleri 2,0% -5,3%
13:00 AB Perakende Satiglar -2, 7% -2,8%
14:30 Tirkiye Reel Efektif Kur - 54,7
. Hazine 5 yil vadeli tahvil ihrag edecek
3 Sub 2023 2022 2021 2020 2019 2048
5 Usd/TL 1683 1871 1340 T4 555 529
o T 2032 20,01 15.11 2,10 66T E.06
T |eurusd 10792 10697 11376 13917 11218 1146
-]
o |ebpusd 12054 12071 13538 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 1049 as7 2370 14,96 1178 1973
— L 10 Villik Gosterge Tahwil (%) 1084 983 2432 1290 1221 16,45
= E Tiirkiye ©DS (baz puan) 524 512 S6d 305 62 562
£ @ | a8 10 villk Tahwil (%) 355 388 151 092 092 192
= BiST- 100 Endeksi 4098 5509 1858 1477 1144 o013
= BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 633 665 822 1234 849 7.0
S |powlonesEndelsi 33926 29297 35338 30,606 28538 23327
: Nasdaq Endelsi 12007 10,466 15645 12 886 8973 6635
@ | &P Endelsi 4136 3745 4766 3756 3231 2507
T |pax 15.476 13004 15 885 13719 13249 10559
Alan {TL) 113543 109917 TEH0.96 45424 20030 218.14
o A (Usd) 1876 1827 1830 1001 1518 1282
g Gumis (TL) 1359 1441 993 631 342 263
uw | Gomis (Usd) 234 24.0 33 264 179 155
pegisimler
5 Usd/TL 06 06 803 =0 124 396
o |Ewm 16 325 66.0 36.4 100 333
T |eurvea 09 €0 €3 88 21 45
=
o |ebpusd 01 108 10 332 21 56
TL Gosterge Bono (baz puan) 52 -1373 774 316 -TE5 633
— TL 20 Yillik Tahwil {baz puan) 101 -1449 1142 (=] 427 474
= E Tiirkiye COS (baz puan) 12 =2 261 21 50 194
IE o | ABD 10 Yilllk Tahvil {haz puan) 33 37 &0 [1] -100 77
= BSST- 100 Endelsi a3 1966 B3 29.1 54 200
= BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 49 190 54 455 214 63
G [powsonesEndelsi 158 194 187 72 223 56
': Nasdaq Endelsi 147 a3 314 436 353 41
9 | s Endelsi 105 214 269 163 289 €2
T |pax 113 133 158 35 355 183
Alan {TL) 33 407 719 565 351 37.3
o A (Usd) 26 o1 a7 53 184 T3
%é Gimis (TL) 57 452 574 846 208 275
W | Gimis (Usd) 63 29 119 ATH 155 &7
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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