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Piyasalara-Genel Bakis

Dilemma, denge.

Bu aksam FED faiz karar setini agiklayacak. Faiz karari, toplanti metni, nokta grafik, baskan Powell’in
konugmasi. Karar bizim saatimizle aksam 22’de agiklanacak, 30 dakika sonra Powell konusacak.

FED ig¢ ve global ekonomiyi, i¢-dis piyasalari etkileme giiciine sahip. O yiizden yaptiklari sadece ABD
sinirlari iginde etki yaratmiyor. Global gapta hissediliyor, fiyatlaniyor.

FED yiiksek enflasyon ile miicadele ediyor. Son aylarda enflasyon diigiis hattina girmis durumda. Tabii
FED bundan tatmin olmus durumda degil. Zira hedefinden uzakta. Miicadeleye devam edecegini
soyliiyor.

Miicadele ederken temposunu da ayarlamasi gerekiyor. Ayarlamaz ise ekonomik canllik, biyiime
darbe yiyebilir. Etki glicii fazla oldugu igin hem i¢ hem dis tarafta dengeleri gézetmek zorunda kaliyor.
Enflasyonu yenmek ile biiyiime bir ikilem, dilemma olusturuyor. Bu noktada temposunu yavaglatarak
miicadeleyi siirdiirme yoluna gidiyor.

iste bu noktada bu aksam FED’in amacina giden yolda kendi dengesini nerede yakalayacagini
gorecegiz bir anlamda. Tabii bu denge ile piyasanin dengesi arasinda uyumsuzluk mu olacak yoksa
uyum mu olacak. Bu soru onemli. Ozetle FED’in gizecegi patika onemli. Ne diisiiniiyor, ne
disiindiirmek istiyor sorulari yanit bulabilir.

FED’in biraz gahin tarafta kalmasi siirpriz olmaz bizce. Zira giivercin algilanmak igin biraz erken;
enflasyonda arzu ettigi noktada degil heniiz. Yine de piyasanin ana ¢ercevede FED’in temposunun
yavaglamakta olmasinin getirdigi iyimserligin siirecegi kanaatindeyiz.

Yarin ECB ve BOE kararlarini karsilayacagiz. Burada da faiz artisindan ziyade patika 6nemli.

Din ABD borsalari ylizde 1-1,5 araliginda primle kapandi. Avrupa’da ise piyasalar yatay tamamladi. Tahvil
faizleri hafif distl. Kiymetli madenler ise biraz talep gordi.

Bu sabah globalde risk istahi notr-karisik. ABD vadelileri ylizde ¢eyrek civarinda eksi. Asya’daki hava ise

hafif pozitid. Japonya hafif, Hong Kong yiizde ¢eyrek civarinda, Cin hafif alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,51%, Dolar Endeksi 102,1, ons altin 1.927 Usd civarinda islem gortyor.

Lokal tarafta giini Borsa yiizde 2,5 civarinda diistisle tamamladi. TL Tahviller kisa ve uzun taraf hafif
ylkseldi. Eurobond fiyatlari sinirl primlendi. TL ise glini yatay tamamladi.

Cuma guinli Ocak ayi enflasyon verileri agiklanacak. Bloomberg’deki tahmine gére aylikta 4,05% artis
bekleniyor. Bdylece yillik oran 53,9% oranina inmis olacak.

Buglin S&P imalat PMI agiklanacak. Dis ticaret agigi beklentilerden biraz iyi geldi ama 6nceki veriye gore
bozulma gorildi.
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USdTry * EurTry * 2 Yillk Gosterge

Tahvil
18,81 0,01% 20,42 0,03% 10,53

* 10 Y|II.:-I;:;5“sterge * BIST100 *

0,08 10,66 0,08 4.977 -2,35%

Usd/TL:

Merkez bankalarini bekleyen piyasalari gunlik haberler biraz
etkiliyor. Piyasalar bir miktar temkinli durus sergiliyor.

Din ABD sirket Dbilangolari genel olarak olumlu
tanimlanabilecek sekilde geldi. General Motors ve UPS
bilancolari biraz daha iyi idi. Piyasalar buradan aldiklari destek
ile bir miktar olumlu fiyatlama yapti.

Dolar Endeksi gin ortasindaki kazanglarini giiniin sonunda
geri verdi. Sinirli kayipla glini tamamladi.

Bugun karar gunu. Aksam 22’de FED’in karari, 30 dakika
sonrasi ise baskan Powell'in konusmasi baslayacak. Piyasa
istedigini alabilecek mi, FED piyasalari rahatlatacak mi yoksa
ipleri fazla gevsetmeyecek mi gibi sorularin cevaplarini
alacagiz. Bizce FED piyasanin rehavete suriklemesine engel
olacak. Bir miktar sahin ton gorebiliriz. Ancak ana resim
tempoda yavaslama oldugu igin piyasa buradan moral bulabilir.

Lokalde Cuma giinii Ocak enflasyon datasi agiklanacak. Yillik
oranin hafif disisle 53,90% olmasi bekleniyor.

Mali agidan yuk yaratacak kararlar 6ne g¢ikiyor. Bunlar lokalin
ajandasindaki en 6nemli konular.

Kur bu sabah 18,81 civarinda islem gértyor. Asagida 18,79 ve
18,77; yukarida 18,85 ve 18,87 gun ici 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine 3 aylik finansman stratejisini agikladi. Buna gore 3 aylik
ajandaya gore 91 milyar TL itfaya karsilik 138 milyar TL
finansman saglanmasi planlaniyor. Tabii gelecek aylara ait
rakamlar degisebilir. Ornegin Subat ayina ait itfa-borglanma
rakamlari 6nceki planda sirasiyla 32-40 milyar idi. Yenisinde
35-55 milyar TL oldu.

Cuma gunu Ocak ay! enflasyon verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi yillik oraninin 53,9% seviyesine disecegdi seklinde.

Global tarafta bugiin FED karari agiklanacak. Bankanin faiz
artigindan ziyade gelecek igin syleyecekleri 6nem arz ediyor.
Yarin ise ECB ve BOE faiz kararini agiklayacak. Ayni zamanda
makro veriler ve girket haberleri de takip ediliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 8 baz
puan artisla %210,53 ve 8 baz puan artigla %10,66 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Dizeltme egiliminin devam ettigi piyasada kisa vadeye yonelik
onemli desteklere yaklasiliyor...

Sali gunl saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksinin giini %2,35'lik kayipla 4,976 seviyesinden
tamamladigini gértyoruz...

Genel olarak baktigimizda ise, TL bazindaki zirve 5,700
bélgesinden baslayan dlizeltme egiliminin sert dalgalanmalarla
devam ettigini soyleyebilecegimiz piyasada, ana senaryomuz,
mevcut dlzeltmenin olasi bir UG¢gen formunda devam
edebilecegi seklindedir.

Bu paralelde, 4,600-5,560 ylkselisinin %61,8 ila %76,4 Fibo
duzeltme bdlgesi konumundaki 4,960-4,820 araligini kisa
vadeye yonelik ana destek olarak takip ediyor ve piyasanin
o6nemli desteklere oldukga yaklasmis olabilecegine inaniyoruz.
Bu paralelde de o©onumuzdeki slregte piyasada tepki
denemelerinin gli¢ kazanma ihtimalinin ytksek oldugunu
soyleyebiliriz. 5,100 ve 5,300 seviyelerini ise, yukari yonde
dénemli direncler olarak takip ediyoruz. Ozellikle 5,300
seviyesinin asllabilmesi halinde tepki denemelerinin 5,450
hedefiyle gl¢lenebilecegine inaniyoruz.
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ABD 10

EurUsd AN || Gbpusd b | ONSAItin$ cDS5Y W il Wb

1,0854 0,01% 1,2308 -0,42% 1.925 0,02% 550 11 3,51 -0,04
Eur/Usd: Altin:

Piyasalar i¢in haftanin, son gunlerin en kritik gind bagliyor.
Bugun FED karar setini agiklayacak. Toplanti metni, nokta
grafik, bagkanin konugsmasi 6nemli parametreler.

FED bir suredir sikilagsma hizini azaltma yolunda ilerliyor. Banka
enflasyondaki gevseme basta olmak Uzere bir dizi ekonomik
veriye gore hareket ediyor. Enflasyon son aylarda dusts hattina
girmis durumda. FED bundan ne kadar ikna olmus durumda
veya yakin gelecekte dislsU aksatacak risklerin olup olmadigini
gorecegiz bir anlamda.

FED'in cizecegi patikanin piyasalarda yaratacagi algi 6énemli.
Piyasalar glivercin algi igine girerse varliklar buna gore iyimser
modda fiyatlanabilir.

Karar bizim saatimizle aksam 22’'de aciklanacak, 30 dakika
sonra baskanin konusmasi baslayacak.

Yarin ise ECB ve BOE'nin kararlari agiklanacak. Diger yandan
makro verilerini ve ABD sirket bilancolarini takip ediyoruz.

Bu sabah 1,086 seviyesindeki paritede 1,081 ve 1,078 seviyeleri
glin ici destek; 1,089 ve 1,095 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin FED oncesi yatay seyir bekliyoruz.
Saat 22 sonrasi FED hareket yaratabilir.

Gbp/Usd:

ABD sirket bilancolari diin piyasalara moral verdi. Onceki giiniin
aksine dun iyimser bir fiyatlama olustu. Yatirimcilarin Usd talebi
gliniin devaminda azalma kaydetti. Boylece Usd yatay kapandi.
Tabii Gbp biraz daha olumsuz ayristi. Enflasyon riskinin
kuvvetlendigi yonindeki haberler ve konut kredilerindeki sert
disls zayifiga yol agan 6nemli etkenler oldu.

Bu aksam FED karar setini agiklayacak. Bankanin ne
disundugunli gobgereceg@iz. Faiz oraninin artisindan ziyade
sozel kisim 6nem arz ediyor. Karar aksam 22’de acgiklanacak.

Yarin ise ECB ve BOE faiz kararlarini agiklayacak. 50’ser baz
puan faiz artisi yapmalari bekleniyor. Burada da faizden ziyade
ne soyleyecekleri Gnemli.

Piyasalar risk istahi temkinli olarak tanimlanabilir. Aksam FED
kisa vade icin yonu biraz daha netlestirebilir.

Bu sabah 1,231 seviyesinde bulunan paritede 1,228 ve 1,224
seviyeleri gun ici destek; 1,235 ve 1,239 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin FED o6ncesi yatay seyir
bekliyoruz. Saat 22 sonrasi FED hareket yaratabilir.

Dalgali bir giin geride birakildi. Piyasalar FED oncesi temkinli
oluyor bir yandan. Diger taraftan da gunlik haber akigi takip
ediliyor. Din ABD sirket haberleri ve makro veriler fiyatlamayi
etkiledi. Risk istahi olumlu oldu. Kritik giine geldik. Bu aksam
FED’in karar seti kargilanacak. Bankanin guvercin algilanmasi
piyasayi dolayisi ile kiymetli madenleri olumlu etkileyebilir. Karar
aksam 10’da agiklanacak.

ECB ve BOE'nin faiz kararlari ise yarin agiklanacak. FED’de
oldugu gibi bu bankalarin da faiz artisindan ziyade ne
soyleyecekleri 6nemli.

Bir yandan da makro veriler ve ABD sirket bilangolari fiyatlara
tesir ediyor. Bu hafta veri trafigi yogun.

FED karari ile kisa vadeli seyir biraz netlik kazanabilir.

Bu sabah 1.927 Usd seviyesindeki ons altinda 1.920 ve 1.911
Usd seviyeleri giin igi destek 1.932 ve 1.941 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin FED Oncesi yatay
seyir bekliyoruz. Saat 22 sonrasi FED hareket yaratabilir.

Eurobond:

Onceki giin risk istahi az idi, diin ise biraz daha iyi oldu. Buna
bagl olarak Pazartesi yikselen tahvil faizleri dun ise biraz asagi
geldi. Yeni giin ise bekle gor seklinde ilerleyebilir. Zira aksam
FED karar seti agiklanacak. Bankanin yakin vade igin piyasanin
yoninu belirleme potansiyeli var. O yizden gozler FED’de.

FED enflasyonla muicadelesini surdurtuyor. Ancak diger yanda
asin sikilasma riski var. O ylzden denge saglamak zorunda.
FED iste bu hal dilemma yaratiyor. Yarin ise ECB ve BOE faiz
kararlarini agiklayacak. Enflasyon gérece daha ylksek. Kaldi ki
sartlar ABD’ye daha zorlu, daha karmasik. S6zun 6zu, merkez
bankalarinin kararlari kisa vade icin basat konumda. Givercin
algi tahvil faizlerini asagida tutabilir.

Turkiye Eurobond faizleri ve CDS son gunlerde globalden biraz
ayrisma gosteriyor. Lokale dair beklentilerin, haber akisinin etki
yarattigi kanaatindeyiz. 5 yilik CDS guni 550 seviyesinde
kapandi.

Eurobondlar sinirh pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 6-16

cent; orta vadelilerde 21-29 cent; uzunlarda 23-28 cent arttl.
Faizler ise sirasiyla 7,85%, 8,17% ve 9,15% oldu.
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Tiirkiye imalat PMI verileri acikfanacak

Euro Bilgesi - PMI imalat - revize (beklenti-48.8 dnceki: 48.8)
AB - Onci gekirdek TUFE (beklenti: %5 onceki %5.2)
ABD - ADP Ozel Sektir Istihdam (beklenti: 160.000 dnceki: 235.000)
ABD - PMI imalat Endeksi - revize (dnceki: 46.8)

ABD - 15M imalat Endeksi (beklenti- 481 dnceki: 45.4)
Fed FOMC Toplantisi (bekienti: %64 50-%4. 73 dnceki %4 25-%4.30)
Fed Bagkam FPowell basin toplantis)
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31 Oca 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5 Usd/TL 1881 1871 13.40 Tdd 595 525
i 2042 20,01 1511 910 66T 606
T |ewusa 10854 L0697 11376 12217 L1218 L1146
P4 Ghp/Usd 12309 12071 13533 13676 13246 1275
L2 villik Gsterge Tahwil (%) 1053 2997 2270 14.96 1178 1973
— L 10 Yillik GEsterge Tahwil (%) 10,66 963 2432 1290 123 16.48
E g Tiirkiye CDS (baz puan) =50 512 564 03 262 362
£ @ ABD 10 Yilk Tahil (%) 351 388 151 082 082 152
‘= |eisT- 200 Endeksi 4977 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 676 665 822 1234 849 7.0
S |Dowsones Endelesi 34,086 29797 36336 30,606 28536 23327
z Nasdaq Endelsi 11585 10466 15645 12 888 8973 6635
9 |s&PEndel=i 4077 3745 4.TEE 3756 3231 2507
T |pax 15128 13924 15685 13718 13245 10559
Altan {TL} 116452 109917 THO.36 454,24 290,30 21814
o [Afn (Usd) 1925 1827 1830 1901 1518 1282
z Gimis (TL) 1430 1441 993 631 342 263
W |Gomas (Usd) 236 240 33 6.4 179 155
pegisimler
5 Usd/T 06 WE 803 50 124 396
= |Eunm 20 325 (=] 36.4 100 333
T |euryusd 15 &0 €3 58 21 45
& Ghp/usd 20 108 -10 32 21 56
TL Gasterge Bono (baz puan) 56 -1373 T4 316 TS 633
— TL 20 Yallsk Tahvil {baz puan) 83 -1449 1142 (] -427 474
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 38 52 261 2 B0 194
(= S ABD 10 Yillk Tahvl (baz puan) 87 37 &0 1] -100 77
‘= |sisT- 100 Endelsi a7 196.6 56 231 254 209
%’ BIST 100 Fiyat Kazang Canpam 16 -19.0 334 455 214 363
E Dow Jones Endeksi 163 194 187 72 23 56
| nasdaq Endehsi 0.7 831 214 436 352 4.1
E S&P Endeksi 59 214 269 163 269 £2
I Joax 57 123 158 35 55 -183
Altan {TL) 59 407 TLG 565 331 373
o |Ate (Usd) 5.4 a1 37 2532 164 16
= Giamis (TL) 0.8 452 574 846 298 25
W |Gomis (Usd) -13 29 -119 478 155 5.7

a2 YapiKredi



Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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