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Piyasalara-Genel Bakis

Batili gelismis tilkelerin (ABD, AB, Almanya, ingiltere) imalat ve hizmet PMI verileri diin agiklandi.
imalat PMV’larin tamami, hizmet PMV’larin ise 2’si 50 seviyesinin altinda kaldi. Cogunlugun 50
seviyesinin altinda kalmasi resesyon soylemini one cikardi. Piyasalarin tepkisi de buna gore
sekillendi. Tabi giin iginde PMI disinda haber akisi da oldu. ABD sirket bilangolari karisik (olumlu,
olumsuz) sinyaller verdiler. Diger yanda siyasi taraf dikkate degerdi bizce. Ukrayna-Rusya savasinda
Bati bir adim daha ileri gidiyor. Tank temini konusunda yesil 151k yakilmis durumda. Almanya ilk
tedarik saglayacak ulke olarak 6ne ¢ikiyor (ABD’nin zorlamasi da belirleyici oldu). Yani savasta yeni
bir evreye giriliyor diyebiliriz. Almanya’nin arkasindan diger Avrupa Ulkeleri de gelebilir. Tanklarin
stireci nasil etkileyecegi takip edecegiz.

Son gilinlerde ECB’den sahin sozler ¢ok¢a duyulur oldu. Diin Villeroy ve Nagel konustu. Her ikisi de
sahin sozler soyledi. Subat ayl basindaki toplantida 50 bp faiz artisi beklentisi devam ediyor
diyebiliriz.

Subat basindaki diger toplanti ise FED’in. Burada ise 25 bp faiz artisi bekleniyor. Tabi daha ¢ok ne
diyecegi 6nemli. O yuzden karar setinin diger parcalari 6nemli (nokta grafik, karar metni, Powell’in
sozleri). Piyasalar FED'i iyimser modda bekliyor. Haber akisi baski yaratsa da olumlu tarafa yonelme
tekrar 6ne ¢ikabiliyor.

Bugln veri akisl yogun degil (makro veri ve merkez konusmalari). O ylizden ajanda sakin diyebiliriz.

Bu durumda piyasalar da sakin olabilir. Tabi slirpriz bir sey ¢ikmasi hari¢ bunu séyllyoruz. Yarin ise
veri trafigi yogun. Hareket ihtimali daha fazla bizce.

Din ABD borsalari karisik kapandi. Yiizde ¢eyrek oraninda disls ve yikselis oldu. Avrupa’da da
benzer hava etkili oldu. Tahvil faizleri biraz gevsedi. Kiymetli madenler biraz talep gordu.
Bu sabah globalde risk istahi karigik. Dogu alicili, bati hafif negatif. ABD vadelileri sifira yakin

yatay. Asya’da istah belirgin. Japonya ylzde 1’e yakin arti. Cin ve Hong Kong kapali. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3,47%, Dolar Endeksi 101,9, ons altin 1.927 Usd civarinda islem gorlyor.

Lokal tarafta glinii Borsa ylzde 1’ yakin digslsle tamamladi. TL Tahviller kisa ve uzun taraf hafif
distd. Eurobondlar sinirh primlendi. TL ise ginl yatay tamamladi.

Makro veri tarafinda bugtin kapasite kullanimi ve reel sektor giiveni agiklanacak.

Hazine bu hafta 4 ihale dizenledi. Dinkil 2 ihale ile bu hafta toplam 60,3 milyar TL finansman
saglandi. Bu ayin borglanma takvimi tamamlanmis oldu.

Vergi affina yonelik detaylar Nebati Bey tarafindan paylasildi. Ote yandan yeni konut kampanyasi
Meclis Genel Kurulu’na geldi.
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USdTry * EurTry * 2 Yillk Gosterge

* 10 Yillik Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
18,81 -0,01% 20,49 0,15% 10,23 -0,03 10,08 -0,05 5.367 -0,70%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED karari o6ncesi kararsi, sikisik gunler... piyasalar gunluk
haber akisinin etkisi ile glin iginde dalgali seyir izliyor. Glnun
sonunda ise baslangi¢c noktasindan ¢ok uzaklasiilmamis oluyor.
Son gunlerdeki hareket bize birseylerin netlesmesinin bekledigi
izlenimi veriyor. Tabi bu konu FED karari. Haftaya Carsamba
aksami karar seti agiklanacak. Kisa vade i¢in yon biraz netlik
kazanmis olacak. Oncesinde piyasalarin iyimser modda
fiyatlama arzusu iginde olacagini diginmeyi sirduriyoruz.

Dun aciklanan imalat ve hizmet PMrl'lari fena sonuglanmadi.
ABD de her ikisi se beklentilerin biraz (zerinde geldi. Hala
50’nin altindalar ama onceki veriye gore iyilesme kat ettiler.
Diger bir haber ise ABD sirketlerinden geldi. Sirketlerin
bilangolari karigik sonuglara isaret etti. Haber akisinin bitini
Dolar Endeksi’ni yatay tuttu diyebiliriz. Bugtin gok kritik veri yok.
Yarin var. O yuzden buglin sakin gecebilir. Yarin verilere bagl
hareket gorulebilir.

Lokalde mali agidan yik yaratacak kararlar 6éne gikiyor. Vergi
dizenlemesine dair detaylar paylasildi. Maliye Bakani Nebati
diin detaylari agikladi. Diger yandan yeni konut alimina iliskin
dizenleme Meclis Genel Kurulu’na geldi.

Secim tarihi olarak 14 Mayis tarihi agiklandi.
Kur bu sabah 18,81 civarinda islem goruyor. Asagida 18,79 ve

18,77; yukarida 18,82 ve 18,85 glin i¢ci O6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

Hazine diin 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvili ve 3 yil vadeli
sukuku ihrag etti. Sirasiyla 14 ve 2,8 milyar TL satis yapildi
(ROT dabhil). 10 yiligin faizi -2,60 oldu.

Onceki giin ve diin yapilan 4 ihale ile toplam 60,3 milyar TL
civarinda fonlama saglanmig oldu. Bodylece Ocak ayinin
finansmani tamamlanmis oldu.

Gosterge tahviller ¢ift hanenin en alt seviyesinde islem
gérmeye devam ediyorlar. Onceki giinlerde ek haneye inilmis
ardinda yeniden ¢ift haneye geri gelmiglerdi. Ekonomi
yonetiminin dizenlemeleri ile tahvil piyasasinda canli bir talep
yaratilmis durumda.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinii sirasiyla 3 baz
puan dususle %10,23 ve 5 baz puan dususle %210,08 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5,250 destegi 6nemini koruyor... 12 Ocak tarihinde basladigi
kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gigli seyrini 5,568
seviyesine kadar surdiren piyasada, onceki gin bu noktadan
baslayan satis baskisi diin de devam etti.

Sali gunini -%0.70 oraninda deder kaybiyla tamamlayan
piyasada, seans ici geri cekilmelerde 5,250 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. 5,250 Ulzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin ardindan piyasanin
yukari seyrini surdirecegini dustnuyoruz. Bu durumunda ilk
etapta 5,568 olmak Uzere 5,704 zirve seviyesine yonelik
ylkselis potansiyeli korunacaktir.

Dolayisiyla 5,250 uzerindeki hareketlerin piyasada yukselis
egilimini  surdurecegini dusunuyoruz. 5,250 altindaki olasi
seyrin ise yeniden asagi baski olusturabileceg@ini géz 6éniinde
bulunduruyoruz. Béyle bir gelisme ise yeniden 4,950 destegini
baski altina alabilir.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y A\ o0 W
1,0895  015% || 12319  -0,57% 1.931 0,23% 552 4 3,46 0,06
Eur/Usd: Altin:

PMI verileri fiyatlamaya tesir etti. DUn agiklanan imalat ve hizmet
PMI verileri gogunlukla daralma bdélgesinde olundugunu gosterdi
(<50). lyi tarafi ise énceki verilere gére iyilesme olmasi oldu.
Avrupa imalat ve hizmet PMI verileri sirasiyla 48,8 ve 50,7,
ABD’de ise 46,6 ve 46,8 geldi. Resim ABD’nin yavaglama
yolunda ilerledigini gdsteriyor. Avrupa ekonomisi biraz daha
canli gozukuyor. Tabi ECB’nin bir iki toplantida 50’ser bp faiz
artigl yapabileceg@ini g6z 6niine aldigimizda ve tabi FED'in faiz
artisinda durmaya yakin oldugunu gelecek veriler AB’'de asagi
yonlu olabilir. ABD’de ise agsagi marj daha sinirli kalabilir. Tabi
bunlar daha orta vadeli slreg. Yakin vadede ne var diye
baktigimizda dunku veriler biraz Eur lehine etki yapti.

Gozler haftaya Carsamba FED kararinda. Bankanin 25 faiz
artis1 yapmasi bekleniyor. Tabi karar setinin tamami 6nemli.
S6zIu yonlendirme, nokta grafik, Powell'in sézleri dnemli.

Bugun veri trafigi yogun degil. Pariteler cok hareket etmeyebilir
(sUrpriz gelismeler harig). Yarin ajanda daha yogun.

Bu sabah 1,09 seviyesindeki paritede 1,087 ve 1,085 seviyeleri
gln ici destek; 1,094 ve 1,096 seviyeleri gn igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de hizmet PMI beklentilerin ve gegen ayin altina indi.
imalat PMI ise her ikisinin tzerine cikti. Hizmet 48, imalat 46,7
oldu. Ana gérinim yavaslamanin strdiugu isaret ediyor. Bu iki
veriyi baz aldigimizda ingiltere verileri ABD verilerine gére daha
iyi denilebilir. Ama imalat tarafi ¢cok dusls yasadi. O ylzden
piyasada Gbp giic kaybi yasadi. Bir de énce ingiltere verisi,
aksama dogru ABD verisi geldi. Gbp ilkten satildi, glinin sonuna
dogru biraz toparlandi.

Carsamba glinu FED karar setini agiklayacak. Bankanin 25 bp
faiz artis| yapmasi bekleniyor. Tabi bunun yaninda karar setinin
diger parcalari da 6nem arz ediyor. Nokta grafik, Powell'in
sozleri.

Bu sabah 1,233 seviyesinde bulunan paritede 1,23 ve 1,227
seviyeleri gun ici destek; 1,236 ve 1,239 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Kiymetli madenler gtinlin ilk bolimna iyi gegirdiler. ABD verileri
ile kisa sureli baski geldi. ABD imalat ve hizmet PMI verileri
daralma bdlgesinde kalmayi surdirdi. Resesyon endiseleri 6ne
cikti. Verilerin 6ncekilere gore biraz iyi geldikleri dikkatten
kagmamali.

FED toplantisi ile kisa vadeli gorinim netlik kazanabilir.
Piyasalarin FED'i iyimser caba ile beklediklerini dusiinmeye
devam ediyoruz. Haber akisi ise bu cabayl baskilasa da
piyasalar tekrar iyimserlige donus ¢abasi icinde.

Bu sabah 1.928 Usd seviyesindeki ons altinda 1.925 ve 1.920
Usd seviyeleri giin igi destek 1.934 ve 1.939 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

PMI verileri ile resesyon endiselerinin 6ne ¢ikmasi ile tahvil
faizleri disus kaydetti. Batili gelismis Ulkelere ait imalat ve
hizmet PMIlarinin ¢ogu zayif bolgede kalmaya devam etti.
Onceki verilere gore ise biraz iyilesme séz konusu. Piyasalar
buradaki iyilesmeden cok verilerin zayif bodlgede olmasina
odaklandi. Ekonomik aktivitenin biraz toparlandigina isaret eden
verilere bu agidan baktigimizda resesyon riskinin azaldigina da
isaret ediyor bir anlamda. Gelismis ulke tahvilleri glini disusle
tamamladi.

Tuarkiye Eurobond faizleri ve CDS globale yakin fiyatlama
yapiyor. 5 yillik CDS giini 552 seviyesinde kapandi.

Eurobondlar sinirli pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 12-15

cent; orta vadelilerde 4-31 cent; uzunlarda 28-33 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 7,77%, 8,14% ve 9,09% oldu.
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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